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Este informe presenta carteras de inversion modelo para tres perfiles de riesgo: conservador, moderado
y arriesgado. Para cada uno se plantean dos opciones: un portafolio compuesto exclusivamente por
activos de renta fija y otra por activos de renta variable. La combinacidn final de ambas quedara sujeta a
las preferencias del inversor.

En renta fija, se incluyen bonos soberanos argentinos en ddlares, letras a tasa fija en pesos, bonos
ajustados por CER, obligaciones negociables de empresas lideres y fondos comunes de inversidén que
replican estos activos.

En renta variable, las carteras se basan en los principales indices bursatiles globales (ETFs) y compaiias
especificas via CEDEARs y acciones argentinas.

El objetivo es ofrecer alternativas diversificadas en sectores y mercados, alineadas a cada perfil,
maximizando el retorno esperado segun el nivel de riesgo asumido.

Aclaracion: Estrategias elaboradas considerando los siguientes benchmarks: Conservador CER + 0% // Moderado: CER + 2% y Dolar MEP +6% //
Arriesgado CER + 6%y Doélar MEP +10%

Mayo 2025




”~
! mcpoo’recario Perfil Conservador

El Banco del Hogar

&
Posible distribucion
Objetivo: Preservar el capital y minimizar riesgos N Volatilidad: 4{7@ @z@ Cor'ls:/rvador puro: 80% renta fija — 20% renta
variable

Plazo: Corto plazo Liquidez: 7 0 05 08 09 Conservador dindmico: 65% renta fija — 35%

renta variable

LECAP (S31L5); 5%
LECAP (S18J5); 5%

a
{

DISTRIBUCION DE MONEDAS

Dollar Linked
CER
Délar

ETF Sector Consumo (XLP); 20%

S\

ETF Dow Jones (DIA); 25%

FCI TT Renta
Délar; 35%

i

Pampa Energia

(PAMP); 5% RN

Berkshire Hathaway /
(BRKB); 15%

/ \ ETF Nasdaqg 100 (QQQ); 10%

Coca Cola (KO); 15%

Bono CER
(TzX25); 15%

ETF S&P500

|- (SPY); 10%

BOPREAL (BPOC7?); 20%

\ Bonar (AL30); 20%

Peso  mmmmmmmmmm
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Objetivo: Balancear la relacidn riesgo retorno para
preservar el capital y generar crecimiento del mismo

Plazo: Medio plazo

@M@@%

BOPREAL (BPOC7); 15% FCI TT Renta Délar; 15% ETF Brasil (EWZ); 10%

Global
(GD41); 15%

BONCAP

T13F6); 5%
‘\ (r13¥e)
BONCAP
(T15D5); 10%

. 0,
Global (GD38); 15% \ Bono CER (TZXM6); 15%

DISTRIBUCION DE MONEDAS

Visa (V); 10% _—

Dollar Linked

CER L T TR IR TRV EREET Ny

Délar LTI TN T I CETEE TR T T T e e e e e TR R Tk

Peso NI

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

_\ / Bolsas y Mercados Argetinos \
(BYMA); 5% ~
Bono CER (TZX25); 10%
- Pampa Energia

Pepsico (PEP); 10%/

Posible distribucidn

Moderado puro: 70% renta fija — 30% renta
variable

Moderado dinamico: 45% renta fija — 55%
renta variable

ETF S&P500
___— (SPY); 10%

ETF Sector
Consumo
(XLP); 15%

b‘ \ JP Morgan (JPM); 10%

Microsoft (MSFT); 15%

_
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Posible distribucidn

Objetivo: Maximizar el crecimiento del capital N Volatilidad: @ Qf@ % % Arr?esgado puro: 60% renta fija — 40% renta
asumiendo mayores riesgos variable
Plazo: Largo plazo Liquidez: @g} @ @’f} {P@ Arriesgado dinamico: 20% renta fija — 80%

renta variable

Cresud (CRES); 5%
Global (GD41); 20% \ Nvidia (NVDA); 15%
a
- Exxon Mobil

\ BONCAP (T15E7); 25% Galicia (GGAL); 15%

a —

> BN r“ _
' Nu Holdings (NU); 10%__— A \;

Goldman Sachs (GS); 15%

DUAL (TTS26); 20% / DUAL (TTD26); 25%

; )

Procter & Gamble (PG); 10%/

ETF Sector
« 5O,
- Consumo (XLP); 5%

Global (GD38); 10%

D

Alphabet Inc.
(GOOG); 5%

DISTRIBUCION DE MONEDAS

Dollar Linked
CER

Délar

Peso

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%
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e Banco del Hogar Internacionales

¢ EE. UU. y China anunciaron un acuerdo por 90 dias, por medio del cual se ,S&PSOO y Nanaq 100
comprometieron a recortar los aranceles adicionales que habian impuesto Indices
desde mediados de abril.

¢ Sctott Bessent menciond que el Gobierno espera tener aprobado el ——S&P500 ——Nasdaq
recorte de impuestos para principios de julio. Incluiria cambios en
. . . L P . 6,500 24,000
seguridad social, financiamiento al Pentagono, incremento del techo de la
deuda, entre otros.
° ., . 12—may-225
La Reserva Federal mantuvo, por tercera reunién consecutiva, su tasa de 6,000 b 2,000
politica sin modificaciones en el rango 4,25% - 4,50%. El FOMC reconocio ’
un riesgo creciente de mayor inflacién y desempleo. 20,868
. L . . . . 5,500 20,000
¢ Lainflacion en EE. UU. se desaceler6 a 2,3% interanual en abril, por debajo
de lo esperado por el mercado (+2,4%).
® Laeconomia norteamericana creé 177.000 empleos en abril, superando las 5,000 18,000
expectativas.
¢ Los Job Openings totalizaron 7,9 M en marzo, lo que implicé una caida de
4,500 16,000
288.000 vacantes en el mes.
® El Banco Central Europeo recort6 su tasa de politica por sexto mes
consecutivo, en 25 bps, llevandola a 2,25%. 4,000 14,000
® EL PBI en China creci6 5,4% interanual en el primer trimestre de 2025, por
encima de lo esperado. 3,500 12,000
® El Banco Central Chino recort6 el ratio de requerimiento de reservas en nov-23 feb-24 jun-24 oct-24 feb-25

50bps, inyectando CNY 1,0 T, con el fin de estimular la actividad econémica. ) )
Fuente: Banco Hipotecario en base a datos de mercado

may.-25 Informe Mensual
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Con el anuncio del acuerdo por 90 dias entre EE. UU. y China, el oro exhibié una correccion, en tanto que la
sojay el petréleo rebotaron. Asi, el altimo recuperd los USD 60, en tanto que la soja se acerca a los USD 400
por primera vez desde julio 2024.

Precio de la Soja y del Petréleo
USD por Tonelada — USD por Barril
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Fuente: Banco Hipotecario en base a datos de mercado
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En linea con el risk on global, durante abril comenzé a revertirse la salida de capitales a emergentes, con
entrada a equity y deuda. El flujo positivo neto de las ultimas jornadas corresponde principalmente a flujos

de equity.

Flujo de Capitales a Emergentes* Flujo de Capitales a Emergentes*
Suma Mévil 20 Dias - USD M Acumulado abr-25 - USD M
mmm Flujo a Equity Flujo a Deuda Flujo Total India 1.971
30,000 Hungn’a 1,262
Sri Lanka 3

20,000
Pakistan -10
10,000 Filipinas -50
Al A
0 i ||IH ) ||| |||.|“ |||||| ||||""'n""|” ||.|,II ; I Arabia Saudita -357
-10,000 Tailandia -476
30-abr-25 .
-15,579 Vietnam -562
-20,000 Sudafrica -1,070
México -1,141
-30,000
Indonesia -1,233
-40,000 Corea -8,170
abr-24  jun-24 ago-24 oct-24 nov-24 ene-25 mar-25 abr-25 -10.000 -8.000 -6.000 -4.000 -2.000 0 2 000
*Incluye a Indonesia, India, Corea, Tailandia, Sudafrica, Brasil, Filipinas, Vietnam, Taiwan, Turquia, Sri Lanka, Pakistan, Arabia Saudita, Hungria y
México.
Fuente: Banco Hipotecario en base a Institute of International Finance
may.-25 Informe Mensual
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e Banco del Hogar Principales Acontecimientos Locales

® Medios comentan que el Gobierno evalta la emisién de bonos en pesos, con DGpOSltOS del Tesoro en el BCRA
suscripcion en doélares, con el fin de cumplir la meta de acumulacion de reservas. Moneda Local - En ARS B

® EIl Gobierno confirmé que ni el Tesoro ni cualquier otra entidad publica compraréa
moneda extranjera dentro de la banda y que sdlo lo hara el Banco Central en el 18

piso de la misma. 25-abr-25
16
¢ En un evento, el director del BCRA Federico Furiase comentd que el esquema “esta 16
disefiado para que el tipo de cambio se ubique cerca del piso de la banda
cambiaria” y que el principal objetivo es bajar la inflacion. 14 Los-may-25
° El Banco Central aprob6 la emision de la Serie 4 de BOPREAL. El monto de 14

emision totalizara USD 3.000 M y los titulos devengaran una tasa anual del 3%,

pagadera de forma semestral. e

® La empresa Lundin Mining confirmé que los proyectos de Filo del Sol y Josemaria, 10
situados en la frontera de Argentina y Chile, constituyen uno de los depdésitos de
cobre, oro y plata de mayor envergadura a nivel mundial.

8
® YPF bajo el precio de los combustibles un 4,0% en mayo a raiz de la evolucion del
precio del petréleo.
6
¢ El Secretario del Tesoro Scott Bessent asegurd que “si Argentina lo necesita, en
caso de un shock externo y si Milei mantiene el rumbo, estariamos dispuestos a
utilizar el Exchange Stabilization Fund ”. 4
® El Banco Central publicoé su Balance Anual de 2024, que arroj6 una ganancia 5
contable de ARS 19,4 B. De este monto, ARS 11,7 B se depositaron en la cuenta del
Tesoro en concepto de utilidades.
0

® En marzo, el Banco Central finaliz6 con una posicion vendida de futuros de USD

376 M. ago-24 sep-24 oct-24 dic-24 ene-25 feb-25 abr-25

Fuente: Banco Hipotecario en base a BCRA.

may.-25 Informe Mensual



!Hipofemfio FX Oficial, Financiero y Brecha
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El FX continta operando algo por debajo del centro de la banda. El Gobierno enfatizé que el
esquema esta disefiado para que el tipo de cambio, por una cuestion de flujos, se acerque al
piso de la banda cambiaria.

Tipos de Cambio y Bandas Cambiarias Brechas Cambiarias
ARS/USD En %
Bandas —FX ——CCL ——— Importadorvs. CCL Exportador vs. Oficial Brechavs. CCL
1,600 60%
1,500
50%
1,400
40%
1,300
1,200 12-may-25 30%
1,160
1,12
1,100 6
20%
1,000
900 10%
12-may-25
3.0%
800 0%
02-ene-25 18-mar-25 05-jun-25 15-ago-25 27-oct-25 06-ene-26 nov-23 feb-24  may-24  ago-24 nov-24 feb-25

Fuente: Banco Hipotecario en base a BCRA y datos de mercado

may.-25 Informe Mensual




!Hipofemfio Riesgo Pais, Merval y Brecha Cambiaria
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Luego de los anuncios, el riesgo pais contindo comprimiendo, en tanto que el Merval volvio a
superar los USD 1.900, beneficiado por el risk on global y su mayor beta.

Merval al CCL* y Riesgo Pais Brecha Cambiaria (CCL) y Riesgo Pais
Indice Merval — Riesgo Pais en puntos En % Respecto del FX Oficial = En puntos
@ Néstor Kirchner @ CFKI| @ CFKII Macri ® AF @ Milei ———Brecha ——Riesgo Pais (eje der.)
2000 70% 2,500
1800
60%
1600
2,000
1400 50%
@ 1200
a 40%
% 1000 1,500
£ 300 30%
600
20%
400 1,000
45789
200 10% 678
0 3.0%
0 500 1000 1500 2000 2500 0% 500
Merval en USD ene-24 abr-24 jul-24 oct-24 ene-25 abr-25

*Merval en USD ajustado por inflacion de EE.UU.

Fuente: Banco Hipotecario en base a BCRA y datos de mercado
may.-25 Informe Mensual




!Hipofemfio Confianza en el Gobierno
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La Confianza en el Gobierno acumuld su quinta caida mensual consecutiva en abril, aunque
permanece elevada a practicamente cinco meses de la eleccion.

ICG y % de Votos del Oficialismo
indice 0 a 100 — Votos en %

ICG ® Votos Oficialismos (eje der.)
70

60 55.9%
54.1%
]

50 45.3%

40,3%
40 3%.1% ° 37.8%

30
22.8%
20

10

0

2001 2003 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Fuente: Banco Hipotecario en base a UTDT y Direccion Nacional Electoral

may.-25
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Contactos

Para mas informacion comunicate con nosotros:
inversiones@hipotecario.com.ar

También podés contactar a tu Oficial de Cuenta

Consulta todos nuestros informes:

© Informe Semanal de Mercado

© Informe Mensual
) Monitor Renta Fija

“ Monitor Obligaciones Negociables Hard Dollar

~) Monitor Fondos Comunes de Inversion

BANCO HIPOTECARIO S.A. NO EFECTUA RECOMENDACIONES DE NINGUN TIPO. LA INFORMACION BRINDADA ES A MERO TITULO INFORMATIVO. LOS POTENCIALES INVERSORES DEBERAN EFECTUAR SU PROPIO ANALISIS LEGAL,
CONTABLE E IMPOSITIVO INDEPENDIENTE PREVIO A TOMAR CUALQUIER DECISION DE INVERSION. EL BANCO PONE A DISPOSICION Y RECOMIENDA REALIZAR EL TEST DEL INVERSOR A FIN DE CONOCER EL PERFIL DE CADA INVERSOR
Y ADVIERTE QUE LAS INVERSIONES PUEDEN IMPORTAR RIESGOS Y/O RESULTAR INADECUADAS Y/O NO COINCIDIR CON LOS OBJETIVOS ESPECIFICOS DE INVERSION Y POSICION FINANCIERA.



https://www.hipotecario.com.ar/media/informesemanal_bh.pdf
https://www.hipotecario.com.ar/media/informediario.pdf
https://www.hipotecario.com.ar/media/informe-obligaciones-negociables.pdf
https://www.hipotecario.com.ar/media/informediario-fci.pdf
https://www.hipotecario.com.ar/media/informemensual.pdf
mailto:inversiones@hipotecario.com.ar
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