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Este informe presenta carteras de inversion modelo para tres perfiles de riesgo: conservador, moderado
y arriesgado. Para cada uno se plantean dos opciones: un portafolio compuesto exclusivamente por
activos de renta fija y otra por activos de renta variable. La combinacidn final de ambas quedara sujeta a
las preferencias del inversor.

En renta fija, se incluyen bonos soberanos argentinos en délares, letras a tasa fija en pesos, bonos
ajustados por CER, obligaciones negociables de empresas lideres y fondos comunes de inversidén que
replican estos activos.

En renta variable, las carteras se basan en los principales indices bursatiles globales (ETFs) y compaiias
especificas via CEDEARs y acciones argentinas.

El objetivo es ofrecer alternativas diversificadas en sectores y mercados, alineadas a cada perfil,
maximizando el retorno esperado segun el nivel de riesgo asumido.

Abril 2026
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Posible distribucidn

Objetivo: Preservar el capital y minimizar riesgos N Volatilidad: @ {8 Conservador puro: 80% renta fija — 20% renta
variable
Plazo: Corto plazo Liquidez: 7 0 05 08 09 Conservador dindmico: 65% renta fija — 35%

renta variable

ETF Brasil (EWZ); 15%

LECER (X29Y6); 15% ETF Dow Jones (DIA); 25%

Vista Energy (VIST); 5%
Bono CER (TZX26); 5%

Bonar 2029 (AN29); 35 %‘

DISTRIBUCION DE MONEDAS

FCI TT Renta Doélar; 45%

Visa (V); 20%_\

ETF S&P500 (SPY); 10%

Coca Cola (KO); 10° Apple (AAPL); 15%

Dollar Linked
CER [

Délar

Peso

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%
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Objetivo: Balancear la relacion riesgo retorno para
preservar el capital y generar crecimiento del mismo

Plazo: Medio plazo

LECER (X29Y6); 15%

X

FCI TT Renta Ddlar; 30%

Bono CER (TX26); 10%

Bono Dual (TTS26); 10%
—

N\

Global (GD41); 15%

Global (GD38); zy/

DISTRIBUCION DE MONEDAS

Dollar Linked

CER (TR R

Délar LTI e E T T e T T ET e T e T e T e T e eV EQE M

Peso

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

@M@@%

Perfil Moderado

Posible distribucidn

Moderado puro: 70% renta fija — 30% renta
variable

Moderado dinamico: 45% renta fija — 55%
renta variable

Coca Cola (KO); 5%
—| ETF Nasdaq 100 (QQQ); 20%

v ETF Brasil (EWZ); 20%

Nvidia (NVDA); 10%

Mercado Libre (MELI); 10%

Pampa Energia

(PAMP); 15%

Berkshire Hathaway (BRKB); 20%
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Posible distribucidn

Objetivo: Maximizar el crecimiento del capital N Volatilidad: 7 7 @5 & Arr?esgado puro: 60% renta fija — 40% renta
asumiendo mayores riesgos variable
Plazo: Largo plazo Liquidez: @} @ %?f} {P@ Arriesgado dinamico: 20% renta fija — 80%

renta variable

Cresud (CRES); 5%
BONCAP (T30A7); 20% _\ Meta Platforms (META); 20%

Galicia (GGAL); 10%
‘\ Bono Dual (TTD26); 20% alicia ( ) DN /_
/_
YPF (YPFD); 15%_\

/_ Nvidia (NVDA); 15%
t Global (GD38); 15%
Mercado Libre (MELI); 10%/
BONCAP (T15E7); 25% \ \_

Nu Holdings (NU); 10% JP Morgan (JPM); 15%
DISTRIBUCION DE MONEDAS

Global (GD41); 20%

Dollar Linked
CER
Doélar

Peso

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
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Se intensificé el conflicto en Medio Oriente. El Brent cotiza por encima Creacion de Empleo no AngCOIa

de USD 100, tras la caida del trafico en el Estrecho de Ormuz y el ataque Var. % Interanual
de Estados Unidos a la Isla de Kharg. El conflicto gatillé un risk off, con
suba de spreads y ajustes en caidas en activos de riesgo.

250
La Reserva Federal mantuvo el rango de tasa sin modificaciones en el
i o Y .
rango 3,5 /o. 3,75 /o Eowell menciond que aun es 'prorlto para conoc.er las 200 Fresies o frebE
consecuencias del inicio de la guerra. El mercado ajusto sus expectativas y destruidos en
descuenta que no habra recortes en 2026. feb-26
Los precios mayoristas en Estados Unidos sorprendieron al alza en 150
febrero, avanzando 0,7% en términos mensuales y 3,4% en términos
interanuales.
100
El Sentimiento de los Consumidores norteamericanos cayo 2,0% en
marzo, marcando el menor nivel en tres meses.
50
La economia norteamericana destruy6 92.000 puestos de trabajo en
febrero, el dato mas elevado de los ultimos cuatro meses.
0
El Producto Bruto Interno avanzé a un ritmo anualizado de 0,7% en el
cuarto trimestre de 2025 en Estados Unidos, por debajo de lo esperado.
. L. . -50
La inflacion se mantuvo en 2,4% interanual en febrero en Estados
Unidos, en linea con las expectativas.
-100

El FOMC espera mas crecimiento y mas inflacion para 2026, en tanto . '
que el dot plot atin contiene un recorte adicional de tasa. mar-24 jul-24 nov-24 mar-25 jul-25 nov-25

Fuente: Banco Hipotecario en base a Federal Reserve of St. Louis
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Con el inicio de la guerra, las tasas de los bonos americanos ajustaron al alza, algo que fue mas
pronunciado en el tramo corto de la curva. Esto se debid, en parte, a que el mercado interpreté un tono mas
hawkish en la conferencia de Powell, luego de que la FED dejara el rango de tasas sin modificar.

Tasas de los Treasuries Americanos Probabilidad del Target Rate de la FED
TNA en % Implicita en Futuros en % - Reunién de abril
—30y —20y 10y =———5y =—2y 30-325 -—3,25-3,6 -——3,5-3,75 —3,75-4
6%
120%
19-mar-26
5% 19-mar-26 100% 97.9%
4.8%
4.8%
80%
5%
60%
4% 3.9%
3.8% 40%
4% 20%

g,JNLJ\*V\ A
0%

oct-25 nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26

3%
jun-25 ago-25 oct-25 dic-25 feb-26

Volver al
Fuente: Banco Hipotecario en base a CME Group y Federal Reserve Bank of St. Louis indice

mar-26 Informe Mensual 7
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Desde el inicio de la guerra a fines de febrero, el risk off que se gatillé6 generdé una
salida de gran magnitud de activos emergentes, principalmente equity. Vale la pena
senalar la heterogeneidad entre paises: por ejemplo, Brasil registré ingresos netos.
Flujo de Capitales a Emergentes*

Flujo de Capitales a Emergentes

Flujo de Capitales a Emergentes*
Suma Mévil 20 Dias - USD M

m Flujo a Equity

Flujo a Deuda

Flujo Total

Acumulado al 16-ar-26 - USD M

Brasil 1,949
30,000 )
Indonesia 512
20,000 Sudéfrica 359
Hungria 128
- “ ““H H . .
. T ik H\Hh_l — ,m,'l\\nuﬂ L||”.||“HHH“\| Fiipinas 32
““ “" ‘ | Arabia Saudita -166
-10,000 Pakistan -279
Turquia -280
-20,000
Vietnam -417
-30,000 México -685
Tailandia -814
-40,000 16-mar-26 India -6,928
-42,672
-50,000 Corea 7,923
mar-25  may-25 oct-25  dic-25  mar-26 -20,000  -15,000  -10,000 5,000 0 5,000
*Incluye a Indonesia, India, Corea, Tailandia, Sudafrica, Brasil, Filipinas, Vietnam, Taiwan, Turquia, Sri Lanka, Pakistan, Arabia Saudita, Hungria y Volver al
México. .
Fuente: Banco Hipotecario en base a Institute of International Finance Indice
mar-26 Informe Mensual 8



!ifﬁgo’recario . . L.
e Banco del Hogar Principales Acontecimientos Locales

¢ La inflacién en febrero marcé 2,9%, sosteniéndose en el mismo nivel Estimador Mensual de Actividad Econémica

que en enero. En términos interanuales, se acelerd a 33,1%. USD M
¢ En una conferencia, Javier Milei comenté que siguen convencidos que, .
para agosto, la inflaciéon podria comenzar con cero. —O—EMAEs/e 22-jun
. . . . ; dic-25
¢ La tenencia de titulos en pesos de inversores no residentes alcanzé 102 100.8

los USD 3.700 M a fines de 2025, segun informé el Banco Central en una

de sus presentaciones.
100

® La actividad econémica se expandiéo 1,8% mensual en términos
desestacionalizados en diciembre, e implicé la ruptura del techo del
EMAE de junio 2022. 98

¢ En febrero, el Tesoro Nacional registré superavit primario y financiero
de ARS 1,4 B y ARS 0,14 B, respectivamente. En el afo, el superavit 96
primario acumulado asciende a 0,7% del PIB.

¢ En febrero, el Complejo Agroexportador liquido USD 1.289 M, lo que

implico una caida interanual de 41% y mensual de 30%. e

° En enero, la Cuenta Corriente del Balance Cambiario registré un
déficit de USD 919 M, en tanto que la Cuneta financiera arrojé un saldo 92
positivo de USD 3.147 M.

° En lo que va de marzo, el Banco Central lleva adquiridos USD XXX M, 90
. : : ., o
en tr?mtc? que el t!po de cambio mayorista acumula una retraccion de 1,0% nov-23 mar-24 jul-24 nov-24 mar-25 jul-25 nov-25
en términos nominales.

Fuente: Banco Hipotecario en base a BCRA
Volver al

indice
mar-26 Informe Mensual 9
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En el ultimo mes, continué el flujo vendedor en el tipo de cambio mayorista, que se muestra
flotando en torno a ARS/USD 1.400 desde mediados de febrero. Los contratos de futuros

operan dentro de las bandas estimadas.

Tipos de Cambio y Bandas Cambiarias*
ARS/USD

Bandas FX CCL  ceeeeeeeee Paridad Central

1,800

1,700

1,600

1,500 19-mar-26

1,468

1,400 1,396

1,300
s S NPT AU ——c

1,100
1,000

900

800
feb-25 abr-25  jun-25 ago-25 oct-25 dic-25 feb-26 abr-26

*A partir de abril, las bandas se estiman con la inflaciéon proyectada en el escenario base.

Fuente: Banco Hipotecario en base a BCRA, A3 y datos de mercado

Tipos de Cambio, Breakeven y ROFEX
ARS/USD

Bandas Cambiarias FX Oficial - CCL

O FXROFEX Breakeven

2,100

1,900

1,700 (@)

1,500

1,300

1,100
900

700
ene-25 may-25 sept-25 ene-26 may-26 sept-26

Volver al
indice

mar-26 Informe Mensual 10
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El Merval no logra superar consistentemente los USD 2.000 y, registra una retraccion de 4,0%
en el ultimo mes. El Riesgo Pais se estacion6 nuevamente por encima de los 600bps tras el
inicio de la guerra en Medio Oriente.

Merval al CCL* y Riesgo Pais Brecha Cambiaria (CCL) y Riesgo Pais
Indice Merval — Riesgo Pais en puntos En % Respecto del FX Oficial — En puntos
Duhalde @ Néstor Kirchner @ CFK| @ CFKII Macri @ AF @ Milei Brecha Riesgo Pais (eje der.)
2,000 60% 2,000
1,800
1,800
1,600 50%
1,600
1,400
40%
0 1,200 1,400
g . 3
o
% 1,000 N 30% 1,200
Q L
&£ 800 N $ 19-mar-26;
{ 1,886;603 '® 1,000
600 e | (Y 20%
400 ™ 800
10%
200 600
0 0,
0 500 1,000 1,500 2,000 2,500 3,000 0% _ . _ 400
Merval en USD jun-24 sept-24 dic-24 mar-25 jun-25 sept-25 dic-25 mar-26
*Merval en USD ajustado por inflacién de EE.UU. Volver al
Indice

Fuente: Banco Hipotecario en base a BCRA y datos de mercado
mar-26 Informe Mensual 11
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La confianza en el Gobierno cayé en el margen en enero y febrero, manteniéndose en niveles muy
elevados. En marzo, el indice de Confianza en el Consumidor cayé 5,3% (-9,8% en el bimestre) a
nivel nacional, aunque por zonas mostré heterogeneidad: avanzé en el Interior (+1,3%) y cayd en
CABA (-7,0%) y GBA (-9,4%).

&

ICG y % de Votos del Oficialismo ICG por Presidencia
Indice 0 a 100 — Votos en % t =100 = Inicio del Gobierno
ICG ® %Votos —— NK CFKl —CFKlI Macri ——AF —O—Milei
70 70% 120
65 65%
’ 110
60 60%
55.7%
54.1% 100
55 < ¢ 55%
90
50 0%
45.3% f:E;"e_’Z;G
45 ) alsk 45% 80
3879 o 403% 40.7%
40 . 37.1% ® 36.8% 4 40% 70
3%45% @
35 32:8%8 ° 35%
. e 60
30 28.7% 0%
°
50
25 25%
20 20% 40
2003 2005 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 t t+2 t+4 t+6 t+8 t+10t+12t+14t+16t+18t+20 t+22 t+24 1+26
Volver al
Fuente: Banco Hipotecario en base a UTDT y Direccion Nacional Electoral indice

mar-26 Informe Mensual 12
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Contactos

Para mas informacion comunicate con nosotros:
inversiones@hipotecario.com.ar

También podés contactar a tu Oficial de Cuenta

Consulta todos nuestros informes:

© Informe Semanal de Mercado

© Informe Mensual
) Monitor Renta Fija

“ Monitor Obligaciones Negociables Hard Dollar

~) Monitor Fondos Comunes de Inversion

BANCO HIPOTECARIO S.A. NO EFECTUA RECOMENDACIONES DE NINGUN TIPO. LA INFORMACION BRINDADA ES A MERO TITULO INFORMATIVO. LOS POTENCIALES INVERSORES DEBERAN EFECTUAR SU PROPIO ANALISIS LEGAL,
CONTABLE E IMPOSITIVO INDEPENDIENTE PREVIO A TOMAR CUALQUIER DECISION DE INVERSION. EL BANCO PONE A DISPOSICION Y RECOMIENDA REALIZAR EL TEST DEL INVERSOR A FIN DE CONOCER EL PERFIL DE CADA INVERSOR
Y ADVIERTE QUE LAS INVERSIONES PUEDEN IMPORTAR RIESGOS Y/O RESULTAR INADECUADAS Y/O NO COINCIDIR CON LOS OBJETIVOS ESPECIFICOS DE INVERSION Y POSICION FINANCIERA.



https://www.hipotecario.com.ar/media/informesemanal_bh.pdf
https://www.hipotecario.com.ar/media/informediario.pdf
https://www.hipotecario.com.ar/media/informe-obligaciones-negociables.pdf
https://www.hipotecario.com.ar/media/informediario-fci.pdf
https://www.hipotecario.com.ar/media/informemensual.pdf
mailto:inversiones@hipotecario.com.ar
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