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Resumen Semanal
Contexto Local

. El Gobierno trabaja en nuevas medidas para promover la utilizaciéon de délares no
declarados. En este sentido, en el dia de ayer Luis Caputo comenté que buscara que esos
ddlares “se usen sin dar explicaciones”. Algunos medios comentan que se estableceria un
cupo de unos USD 100.000 y que el Gobierno buscaria que las medidas no tengan que pasar
por el Congreso.

. En abril, la Recaudacion Tributaria avanzé alrededor de 7,0% interanual en términos
reales. En el mes, se destacaron los crecimientos (en la misma medicién) del Impuesto a los
Combustibles (+45,0%), el Impuestos a las Ganancias (+33,3%) y los Derechos de
Exportacion (+41,4%).

. En una entrevista, Felipe Nufiez reiterd, la igual que lo hizo el resto del equipo econémico
en otras ocasiones, que ni el Tesoro ni el Banco Central compraran dolares dentro de la
banda. En este sentido, remarc6 que la meta de reservas puede cumplirse con nuevo
endeudamiento.

. En el evento “Finanzas Publicas Provinciales”, el director del Banco Central Federico Furiase
comenté que el esquema de bandas de flotacién “esta disefiado para que el tipo de
cambio se ubique cerca del piso de la banda cambiaria por una cuestion de flujos” y que
el principal objetivo de corto plazo es bajar la inflaciébn. Respecto del pago de
vencimientos en julio, remarco que “no hace falta ir al mercado”.

*  Ayer por la tarde, el Banco Central aprobd la emision de la Serie 4 de BOPREAL, que
buscard “canalizar las obligaciones con el exterior pendientes asociadas a stocks de
dividendos y utilidades retenidas generadas hasta diciembre 2024 y deuda comercial y
financiera acumuladas hasta el 12 de diciembre de 2023”. EI monto total de emisién
asciende a USD 3.000 M. Los titulos devengaran una tasa anual de 3%, que se pagara de
forma semestral, y amortizaran en un pago Unico en octubre 2028. Por ultimo, hasta un
tercio de la emision se podra utilizar para cancelar obligaciones impositivas y
aduaneras.

. En el dia de ayer, la empresa canadiense Lundin Mining confirmo que los proyectos de
Filo del Sol y Josemaria, situados en la frontera de Argentina y Chile, constituyen uno de
los depositos de cobre, oro y plata de mayor envergadura a nivel mundial.

. Segln informé CIARA-CEC, el sector agroexportador liquidé USD 2.524 M en abril, lo que
implicé un crecimiento interanual y mensual de 34,0% y 32,0%, respectivamente.

Contexto Internacional

. La economia norteamericana cred 177.000 empleos en abril, desacelerdndose respecto
del ritmo de marzo (+185.000) pero superando las expectativas (+130.000).

. El PMI Manufacturero en EE.UU. cay6 por segundo mes consecutivo en abril a 48,7
(desde 49 en marzo).
Informe Semanal
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Comentario de Mercado y Rendimientos

Soberanos Hard-dollar. Los Globales cayeron 0,8% en délares la Ultima semana. Por su
parte, los Bonares retrocedieron 1,3%, mientras que los BOPREAL lo hicieron 1,2%.

Tasa Fija: Los titulos a tasa fijja avanzaron 0,4% en pesos la Ultima semana. Ayer, se
produjeron ventas en la parte larga de la curva, que rinde entre 2,4% vy 2,65%.

CER: Los BONCER cayeron 0,2% durante la ultima semana. Primeros relevamientos de mayo
apuntan a que la inflacion se acercaria a 2,0% en mayo.

Dollar-Linked: |_os bonos dollar-linked avanzaron 2,9% en pesos la semana pasada.

FX Financieros: En la Ultima semana, las cotizaciones financieras cerraron con subas y
volvieron a ubicarse por encima de los ARS/USD 1.200. Por un lado, el dolar MEP se
incrementé a ARS/USD 1.203 (+2,2% semanal), en tanto que el CCL avanzé a ARS/USD
1.218 (+2,3%).

Futuros ROFEX: En la dltima semana, los futuros mas cortos cerraron con subas (entre 0,3%
y 1,3%), en tanto que los largos exhibieron caidas (entre 0,1% y 1,4%). Asi, las forward
mensuales de junio, julio y agosto se ubican en 1,8%, 1,8% y 1,6%, respectivamente.

Acciones: El Merval mostr6 una retraccion de 7,3% en pesos la Ultima semana. En la misma
linea, cayo 5,5% en délares.

Tasas: La tasa de politica monetaria permanecié sin modificaciones en 29% (TNA). La
BADLAR cay6 0,37 p.p. la dltima semana y se ubica en 33,5%; por el contrario, la TAMAR
avanzo 0,5 p.p. (35,0%). Con datos al 30 de abril, el stock de LeFi en entidades financieras se
ubica en ARS 11,5 Billones (+ARS 0,39 B vs. semana previa).

Activo Fecha Cierre Va.|r. .% Var. % Var. % . Var. % Var. %
Diaria Semanal Mensual Ult. 12 Meses  Year-to-Date
usD
Globales 5-may-25 -0,1% -0,8% 6,2% 46,7% 1,5%
Bonares 5-may-25 -0,7% -1,3% 5,4% 45,9% -0,7%
BOPREAL 5-may-25 0,1% -1,2% -0,8% 17,5% 2,0%
Merval 5-may-25 -3,4% -7,3% -1,3% 25,5% -20,4%
e
Tasa Fija 5-may-25 -0,1% 0,4% 5,1% 43,7% 57,7%
Bonos CER 5-may-25 -0,1% -0,2% 4,3% 32,3% 45,2%
Dollar-Linked 5-may-25 2,7% 2,9% -2,4% 8,0% 18,5%
Duales 5-may-25 -0,1% 0,0% 5,7%

Merval 5-may-25 -1,9% -5,5% -2,3% 41,9% -18,7%

Informe Semanal
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Curvas de Rendimientos y Top Picks

Curva Bonos CER
TIR en % - Modified Duration

N

Curva de Tasa Fija
TIR en % - Dias al Vencimiento
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* Precios al cierre de la rueda previa.
Top Picks
« Perfil Conservador: TZXY5 + LECAP-BONCAP 3Q-25. Sumar AL30
+ ONs Hard-dollar.
« Perfil Moderado: BONCER (TZXD5 + TZXM6) + T30E6 y T30J6.
Incluir AL30 y Globales (GD38 o GD41).
« Perfil Arriesgado: Vender USD mep y posicionarse en Duales
(TTS26 + TTD26) y T15E7. Globales (GD38 + GD41).
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Monitores: Obligaciones Negociables y Fondos

Venci-
miento

Tasa de
Cupdn

Frec. Proximo

Pago

Modified
Duration

Current
Yield

Ticker

Compaiia

Pago Paridad

Energia

YPF yYmMcab ARG 13-feb-26 Bullet 5,0% Semestral 13-jun-25 99,8 8,1% 0,7 97,9% 5,0%

YPF YMCYD NY 10-oct-28 Bullet 6,5% Trimestral 10-jul-25 99,9 8,0% 2,8 96,2% 6,5%

YPF YM34D NY 17-ene-34 En Cuotas 8,3% Semestral 17-jul-25 99,8 8,9% 52 97,3% 8,3%

YPF Luz YFCKD ARG 22-nov-26 Bullet 5,3% Trimestral ~ 22-ago-25 101,9 4,4% 1,8 99,5% 51%
Pampa Energia MGCOD NY 17-dic-34 Bullet 7,9% Semestral 17-jun-25 104,5 7,8% 6,2 101,4% 7,5%
Vista Energy VSCTD 10-dic-35 En cuotas 7,6% Semestral 10-jun-25 8,4% 96,0% 2,6%
IRSA IRCLD 10-jun-26 Bullet 6,0% Semestral 10-jun-25 100,3 9,3% 1,0 96,9% 6,0%

IRSA IRCOD ARG 23-oct-29 Bullet 7,3% Semestral 23-jul-25 99,3 9,0% 34 98,5% 7,3%
Cresud CS38D ARG 3-mar-26 Bullet 8,0% Semestral 3-sep-25 103,0 7,8% 0,7 101,6% 7,7%
ARCOR RCCID NY 11-oct-27 En Cuotas 8,3% Semestral 11-oct-25 73,7 6,5% 1,3 102,5% 8,0%
MASTELLONE MTCGD 30-jun-26 Bullet 11,0% Trimestral ~ 30-jun-25 103,4 9,1% 102,3% 10,6%
Edenor DNC3D 23-nov-26 Bullet 9,75% Semestral  22-nov-24 105,2 9,4% 1,3 100,5% 9,0%
Telecom TLC1D NY 18-jul-26 Bullet 8,0% Semestral 18-jul-25 103,6 7,1% 11 101,2% 7,7%
Telecom TLCMD NY 18-jul-31 En cuotas 9,5% Semestral 18-jul-25 108,4 8,3% 3,8 105,3% 8,8%
Genneia GNCXD 2-sep-27 En cuotas 8,8% Semestral 2-sep-25 8,2% 100,8% 8,5%
Loma Negra LOC2D 21-dic-25 Bullet 6,5% Semestral 21-jun-25 102,0 7,4% 0,6 102,0% 6,4%
A:\;:z::'zt:; ) AERBD ARG 15-dic-26 Bullet 55%  Semestral  234un-25 990  61% 18 97,0% 12,0%
Af:;:;::’;:;g ARC1D NY 1-ago-31 En cuotas 85%  Trimestral  1-ago-25 1040  58% 33 103,9% 8,1%

Money

TIR Estimada

Valor Cuota

Plazo (A

Var.

Diaria

Fondos en Pesos

Var.
Semanal

Var.
Mensual

Var.
Semestral

Var.
Year-to-Date

Var. Ult.
12 Meses

1T Ahorro Varr o 26,0% T+0 38.835 0,4% 0,5% 2,3% 15,1% 9,8% 37,7%
TT Renta Fija Pesoiegi':‘;am 34,0% T+ 50.913 0,1% 0,3% 0,8% 13,0% 6,3% 45,3%
Renta Fija USD
TT Renta Fija Plus (:Ez /R":Sg; 36,0% T+ 162.688 0,0% 0,0% 1,9% 13,6% 7,5% 40,2%
Renta Fija
Toronto Trust e CER + 9% T+1 705.082 -0,3% -0,7% 23% 101% 2,3% 39,7%
T Retorno Total Rcesrr‘:/aui/lf - T+ 36.060 0,3% 0,8% 2,5% 18,0% 10,2% 47,4%
T Global Capital R(:E: ;’::;3 - T+1 20.717 0,9% 0,8% 2,2% 17,6% 10,1% 44,0%
T Arg. 2021 F'\::;‘:: E:::: - T+ 14.420 0,5% 3,3% 6,9% 5.1% -16,2% 39,2%
Merval
T Multimercado 241.095 -2,0% -5,6% -0,9% 17,1% 46,6%

Argentina
Fondos en Délares

TT Money Market Money Market USD 2,0% 1.005 0,0% 0,0% 0,2% 0,5% 0,4%

TT Renta Délar Renta Fija 7,0% T+1 1.041 -0,3% 0,0% 03% 0,2% 0,9% 3,7%

Corporativos Locales
Renta Fija LATAM
1T Liquidez Délar enta Fija 4,0% T+2 1.184 0,0% 0,0% 0,3% 1,6% 1,0% 4,2%
Corto Plazo
Renta Fij
TT Crecimiento =]l 11,5% T+1 159 1,5% -1,5% 10,0% 12,7% -0,9% 44,7%

Soberanos USD
* Precios al cierre de la rueda previa. Criterio de Seleccion: Liquidez y Calificacién Crediticia
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Datos Economicos

Valor Referencia
Variable (Ult. Cierre
Disponible)

Var. Var. Var. Var. Var. Var. Var. Ult. 12
DIETIE] Semanal 30 Dias 60 Dias 90 Dias  Year-to-Date Meses

indices
S&P 500 (indice) 5.650 1,5% 2,2% 11,4% -1,5% -6,4% -3,9% 10,2%
Nasdagq 100 (indice) 19.968 2,0% 2,8% 14,8% -0,4% -7,4% -5,0% 11,6%
Bovespa (indice) 133.491 -1,2% -1,1% 4,9% 8,2% 6,7% 11,0% 3,9%

Commodities

Soja (USD) 381 0,3% -1,3% 6,2% 2,4% -3,4% 4,0% -13,6%
Oro (USD) 3.334 1,4% -0,3% 9,7% 14,5% 17,3% 27,0% 44,9%
Petréleo WTI (USD) 57,1 -1,9% -7,9% -7,8% -13,9% -21,4% -20,3% -26,9%
FX Oficial (ARS/USD) 1.179 0,6% 1,3% 9,5% 10,7% 11,8% 14,1% 34,1%
Délar MEP (ARS/USD) 1.203 1,7% 2,2% -10,3% -2,8% 1,3% 2,8% 12,1%
Délar CCL (ARS/USD) 1.218 2,3% 2,4% -8,5% -2,2% 1,7% 2,3% 8,8%
Brecha vs. MEP (%, A en p.p.) 2,1% 1,1 0,92 22,52 -14,20 -10,61 -11,28 -19,99
Brecha vs. CCL (%, A en p.p.) 3,4% -1,3 1,14 20,37 -13,58 -10,24 -12,00 -23,99
ITCRM (100 = 17-dic-15) 88,3 2,4% 1,2% 11,4% 8,7% 8,9% 11,5% -6,2%
BADLAR (TNA en %, A en p.p.) 33,5% -0,25 -0,37 3,31 4,38 4,00 1,69 -7,06
TPM (TNA en %, A en p.p.) 29,0% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -3,00 -21,00
TAMAR (TNA en %, A en p.p.) 35,0% 0,31 0,50 2,75 5,25 4,38 1,13 .
TM20 (%, A en p.p.) 34,0% -0,12 -0,06 3,00 4,81 4,13 1,31 -6,94
US 30Y (%, A en p.p.) 4,83% 0,16 0,15 0,43 0,26 0,09 0,05 0,17
US 10Y (%, A en p.p.) 4,34% 0,18 0,14 0,35 0,06 -0,17 -0,23 -0,16
US 5Y (%, A en p.p.) 3,94% 0,21 0,13 0,23 -0,12 -0,38 -0,44 -0,56
US 2Y (%, A en p.p.) 3,83% 0,23 0,14 0,18 -0,13 -0,38 -0,41 -0,98
FED Funds Effective Rate (%, A en p. 4,33% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00

Informe Semanal
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Datos Economicos
Rendimientos de Bonos Americanos Indices Accionarios
En % 100 = 31-dic-24
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Proximas Novedades
07-may

« Indice de Produccion Industrial Minero de marzo — INDEC.
 Decision de Tasa de la FED — EE.UU.

« Conferenciade prensade la FED — EE.UU.

 Decision de Tasa del BCB — Brasil.

08-may

 Indice de Produccion Industrial Manufacturero de marzo —
INDEC.

* Indicadores de Coyuntura de la Actividad de la Construccion de
marzo — INDEC.

* Relevamiento de Expectativas de Mercado de abril - BCRA.
 |Informe Monetario Mensual de abril — BCRA.
 Decision de Tasa del BoE — Gran Bretafa.

09-may

« Balanza Comercial de abril — China.
« Indice de Precios al Consumidor de abril — China.

12-may

« Llamado a Licitacion — MECON.

13-may

. [ndice de Salarios de marzo — INDEC.
* Indice de Precios al Consumidor de abril — EE.UU.
* Tasa de Desempleo de marzo — Gran Bretafia.

Informe Semanal
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Contactos

Para mas informacion comunicate con nosotros
inversionesjuridicas@hipotecario.com.ar

inversiones@hipotecario.com.ar

También podés contactar a tu Oficial de Cuenta

iMudate a una nueva
experiencia financiera!
y poné tus ahorros en movimiento

BANCO HIPOTECARIO S.A. NO EFECTUA RECOMENDACIONES DE NINGUN TIPO. LA INFORMACION BRINDADA ES A
MERO TITULO INFORMATIVO. LOS POTENCIALES INVERSORES DEBERAN EFECTUAR SU PROPIO ANALISIS LEGAL,
CONTABLE E IMPOSITIVO INDEPENDIENTE PREVIO A TOMAR CUALQUIER DECISION DE INVERSION. EL BANCO PONE
A DISPOSICION Y RECOMIENDA REALIZAR EL TEST DEL INVERSOR A FIN DE CONOCER EL PERFIL DE CADA INVERSOR
Y ADVIERTE QUE LAS INVERSIONES PUEDEN IMPORTAR RIESGOS Y/O RESULTAR INADECUADAS Y/O NO COINCIDIR
CON LOS OBJETIVOS ESPECIFICOS DE INVERSION Y POSICION FINANCIERA.


https://www.hipotecario.com.ar/buho-one/inversiones/alternativas-de-inversion/
mailto:inversionesjuridicas@hipotecario.com.ar
mailto:inversiones@hipotecario.com.ar
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