SUPLEMENTO DE PRECIO
Correspondiente al prospecto de fecha 2 de noviembde 2015.

BANCO

Hipotecario

BANCO HIPOTECARIO S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES E N ACCIONES), A SER
EMITIDAS EN DOS CLASES EN EL MARCO DEL PROGRAMA GLO BAL DE EMISION DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR UN VALOR NOMINAL DE HA STA US$800.000.000 (O
SU EQUIVALENTE EN PESOS), POR UN VALOR NOMINAL TOTA L EN CONJUNTO DE
PS.50.000.000 (PESOS CINCUENTA MILLONES) (EL “MONTO TOTAL MAXIMO ),
AMPLIABLES POR HASTA LA SUMA DE VALOR NOMINAL PS.50 0.000.000 (PESOS
QUINIENTOS MILLONES) (EL “MONTO TOTAL AUTORIZADO ).

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXXIV A TASA VARIABL E CON VENCIMIENTO
A LOS 18 MESES DE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION , POR UN VALOR
NOMINAL DE PS.25.000.000 (PESOS VEINTICINCO MILLONES)

Y

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXXV A TASA VARIABLE =~ CON VENCIMIENTO
A LOS 36 MESES DE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION , POR UN VALOR
NOMINAL DE PS.25.000.000 (PESOS VEINTICINCO MILLONE S)*.

*Ver “ Datos Estadisticos y Programa Previsto para la CderClase XXXIV y Clase XXXV¥-Monto de la
Emision’.

El presente es el suplemento de precio (el “Suplémnede Precit) correspondiente a las Obligaciones Negociables
Clase XXXIV (la “Clase XXXIV' o las “Obligaciones Negociables Clase XXX|Vindistintamente) y a las
Obligaciones Negociables Clase XXXV (la_“Clase XXX\ las “Obligaciones Negociables Clase XXXV
indistintamente y en forma conjunta con la ClasesXXX las “Obligaciones Negociabl8s por un Monto Total
Méaximo de Ps.50.000.000 (Pesos cincuenta millome&t)monto menor o mayor que resulte del procesoriego en

la seccion Plan de Distribucioh del presente Suplemento de Precio. Atento loudisfp por el Directorio del Banco
en su reunion de fecha 4 de noviembre de 2015pd&@mmpliar el monto total de emisién de las Gigiignes
Negociables hasta el Monto Total Autorizado de waominal Ps.500.000.000 (Pesos quinientos millpriess
Obligaciones Negociables que seran emitidas por @afigotecario S.A. (en adelante el “Bahgdo el “Emisor’
indistintamente) bajo su Programa Global de EmisiénObligaciones Negociables No Convertibles, Conno S
Garantia, Subordinadas o No, por un valor nomirealhdsta US$800.000.000 (o su equivalente en péebs)
“Programd).

La Oferta Publica de las Obligaciones Negociables eel marco del Programa ha sido autorizada por la
Comision Nacional de Valores (la “CNV) por Resolucion N°16.573 de fecha 24 de mayo de1 y N°17.805 de
fecha 9 de septiembre de 2015. Estas autorizaciong8lo significan que se ha cumplido con los requisi
establecidos en materia de informacién. La CNV no hamitido juicio sobre los datos contenidos en el
Prospecto y en el presente Suplemento de Precio. iaracidad de la informacion contable, financiera y
econdmica, asi como de toda otra informacion sumstrada en el Prospecto y en el presente Suplemerde
Precio es exclusiva responsabilidad del 6rgano dedministracién y, en lo que les atafie, del érgano de
fiscalizacion del Banco y de los auditores, en cu@na sus respectivos informes sobre los estados tailes que
se acompafian, y demas responsables contempladodamnArticulos 119 y 120 de la Ley N°26.831. El 6rgante
administracion del Banco, manifiesta, con caractede declaracion jurada, que el Prospecto, y el prese
Suplemento de Precio contiene a la fecha de su pigaicion informacion veraz y suficiente sobre todo écho
relevante que pueda afectar la situacion patrimoniaeconémica y financiera del Banco y de toda aquelque
deba ser de conocimiento del publico inversor conelacion a la presente emision, conforme las normas
vigentes.

La Clase XXXIV ser4 emitida a tasa de interés végiapagadero trimestralmente por trimestre vendesde la
Fecha de Emision y Liquidacion en Pesos, con vaenim a los 18 meses de la Fecha de Emisién y damginn.
Para mayor informacion, véadeatos Estadisticos y Programa Previsto para la fde—Clase XXXIV”"La Clase
XXXV sera emitida a tasa de interés variable, pagadrimestralmente por trimestre vencido desdEdeha de
Emision y Liquidacion en Pesos, con vencimientosad6 meses de la Fecha de Emision y Liquidaciara Bayor
informacién, véastDatos Estadisticos y Programa Previsto para la fde—Clase XXXV".

Las Obligaciones Negociables son obligaciones nables en los términos de la Ley de Obligacionegddiables
N°23.576 y sus modificatorias (la "Ley de Obligame Negociablé} y seran emitidas de conformidad con todos
sus términos y seran colocadas publicamente en paitftea Argentina conforme con los términos de &y L




N°26.831 de Mercado de Capitales, incluyendo el &ecN°1023/13 (la “Ley de Mercado de Capitglesas
Resoluciones Conjuntas N°470-1738/2004, N°500-2227/29 N°521-2352/2007, con sus modificaciones y
complementarias, emitidas por la CNV vy la autoridagositiva de la Republica Argentina_(“AF)P denominadas
en forma conjunta en el presente las “Resoluci@ugunta, y las Normas de la CNV, segun texto ordenaddaor
Resolucion N°622/13 de la CNV y sus modificatoridas (“Normas de la CNY y cualquier otra ley y/o
reglamentacion aplicable.

A tal fin se distribuira el Prospecto del Progradeafecha 2 de noviembre de 2015 (el “Prospgcteel presente
Suplemento de Precio (incluyendo versiones preéineis de los mismos conforme con las Normas de la,GNV
fuera el caso) por medios fisicos y/o electronignaliendo adjuntarse a dichos documentos una sirdesBanco
y/o de los términos y condiciones de las ObligaesoNegociables que incluya solamente, y sea centiston, la
informacién contenida en el Prospecto y en el mitesBuplemento de Precio), se realizaran reunio@snativas,
se publicaran avisos ofreciendo las Obligacionegoli@bles, incluyendo un aviso de suscripcion gué publicado
por un dia en el Boletin Diario de la Bolsa de Cainede Buenos Aires (“BCB’ de acuerdo con la delegacion de
facultades del Mercado de Valores de Buenos Airds (SMERVAL ") establecida en la Resolucion N°17.501 de la
CNV, en la pagina web del Mercado Abierto Electron&A. (“MAE”), www.mae.com.arel “Pagina Web del
MAE"), bajo la seccién “Mercado Primario”, y sera infado a la CNV por la Autopista de Informacién Ficiara
(“AIE™), se realizaran contactos y/u ofrecimientos peaes y/o telefonicos y/u otros procedimientos ifiesibn que

el Banco, los Colocadores (segun éste término seedefas adelante), estimen adecuados y en cumplordenas
Normas de la CNV, y todos los esfuerzos de coloocaegtaran destinados a personas en general ocaeseot
grupos determinados. Las Obligaciones Negocialdesnsadjudicadas a través de una licitacién puldiwerta,
garantizando igualdad de trato entre inversoreansparencia conforme con las Normas de la CNV yadamrmas
vigentes. Las Obligaciones Negociables seran egsiteh forma de certificado global a ser deposiemi€aja de
Valores S.A. (“Caja de Valor8s en su caracter de entidad depositaria y adtnadsra del depdsito colectivo, quien
emitird los padrones correspondientes que serp@éala identificacion de los beneficiarios detifieado.

Las Obligaciones Negociables constituyen obligagsosimples, directas e incondicionales del Banco,gamantia
comun sobre su patrimonio, y calificarpari passuentre ellas y con todas las otras deudas no geadas y no
subordinadas del Banco tanto presentes como futoasaquellas excepciones establecidas o que pusbétablecer
la normativa argentina aplicable a cada momento.

Las Obligaciones Negociables que se emitan son exths del sistema de seguro de garantia de depdsitos
conforme a la Ley N°24.485 de la Republica Argenting sus modificatorias, y tampoco participa del prilegio
general acordado por el Articulo 49 (e) de la Ley dé&ntidades Financieras N°21.526 (la_“LEP, y sus
modificatorias. Ademas, las Obligaciones Negocialeno cuentan con garantia flotante o especial ni se
encuentran avaladas o garantizadas por cualquier @ medio ni por otra entidad financiera.

El presente Suplemento de Precio debe leerse d¢anjente con el Prospecto, ambos documentos serdraue
disposicién del publico inversor en las oficinad Banco ubicadas en Reconquista 151, (C1003ABC) Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, las diabiles de 10:00 a 17:00 horas, y en la pagaiede la
CNV (www.cnv.gob.ay (la “Pagina Web de la CNY bajo el item “Informaciéon Financiera” y del Banco
(www.hipotecario.com.dr Asimismo, el presente Suplemento de Precio &stalisposicion de los inversores en los
mercados en los cuales se listen las Obligacionegodiables, habiéndose solicitado la autorizaciote &l
MERVAL y el MAE.

El presente Suplemento de Precio se emite en haafaontemplada en el Prospecto, con las modifinasio
correspondientes para describir ciertos términesndiciones de las Obligaciones Negociables. Epredente, los
términos utilizados y no definidos mantendran lespectivos significados que se les otorga en elpento del
Programa. Seran de aplicacion los términos y caomibs de las Obligaciones Negociables estableoaiol
Prospecto, salvo en aquellos aspectos modificagoesamente por el presente.

EL BANCO PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE ADJUDICACION RESPECTO DE UNA
O TODAS LAS CLASES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO CUAL PODRA IMPLICAR QUE NO
SE EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA DE LA/S CLASE/S DE LA/S CUAL/ES SE TRATE.
EN CASO DE DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CLASE XXXIV O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXXV, LA/ S CLASE/S CUYO
MONTO NO FUESE DECLARADO DESIERTO PODRA/N SER EMITIDA/S POR EL MONTO TOTAL
MAXIMO. DE CONFORMIDAD CON LO APROBADO POR EL DIRECTORIO CON FECHA 4 DE
NOVIEMBRE DE 2015, EL BANCO SE PODRA AMPLIAR EL MONTO TOTAL MAX IMO DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR HASTA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO DE  PS.500.000.000
(PESOS QUINIENTOS MILLONES), PARA MAYOR INFORMACION SOBR E ESTE TEMA VEASE
“DATOS ESTADISTICOS Y PROGRAMA PREVISTO PARA LA OFERTAMONTO DE LA EMISION” Y
“PLAN DE DISTRIBUCION —ESFUERZOS DE COLOCACION”EN EL PRESENTE.

Conforme la Comunicacion “A” 5390 del Banco Centralde la Republica Argentina (el “BCRA), en la medida
en que el Banco haga uso de redescuentos o adelardel BCRA para situaciones transitorias de iliquigz, no
podran adquirir valores negociables emitidos por eBanco, aun cuando haya transcurrido el plazo minim de
30 dias desde la fecha emisién, Ultima negociaciontransferencia, mientras se mantengan vigentes aejlas
facilidades.

El Banco debera solicitar el listado y/o negociaadénlas Obligaciones Negociables en uno o massimércados
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de valores autorizados a funcionar por la CNV graé.

El Banco ha optado por calificar las Obligacionegddéables. En tal sentido, FIX SCR S.A. Agente defiCation

de Riesgo “afiliada de Fitch Ratings”_(“F)x ha calificado, con fecha 19 de enero de 20X Qdbligaciones
Negociables Clase XXXIV con “AA(arg)” y a las Obligjanes Negociables Clase XXXV con “AA(arg)”. Tales
calificaciones podran ser modificadas, suspendida@&vocadas en cualquier momento, siempre de qoitad con

lo establecido por las Normas de la CNV, y no regr& en ningln caso una recomendacion para cgmprar
mantener o vender las Obligaciones Negociables. hesanismos para asignar calificaciones utilizgoas las
sociedades calificadoras argentinas podran seedifes en aspectos importantes de los utilizadolpsociedades
calificadoras de Estados Unidos de América u gtedses. Para mas informacion sobre el tema vé&alditacion

de Riesgben éste Suplemento de Precio, asi como tambida Ragina Web de la CNV.

El Banco es una sociedad anénima constituida cayglara las leyes de la Republica Argentina. Susoaistas
limitan su responsabilidad a la integracion deadesiones suscriptas de acuerdo con la Ley Gener8lodiedades
(La “Ley de Sociedad®& En cumplimiento de lo dispuesto por la Ley N73B, se informa a los potenciales
inversores que ni los accionistas de capital ejranni los accionistas residentes en la RepuUblicgertina,
responden, en exceso de la citada integracion ratég por las obligaciones relativas a cualquimis®n de
obligaciones negociables bajo el Programa.

Usted debera basarse Unicamente en la informaocidteruda en este Suplemento de Precio y en el €taspNi el
Banco (sea en su caracter de Emisor como de Orgamizdo Colocador) ni BACS Banco de Crédito y
Securitizacion S.A. (conjuntamente con el Banco,“@sanizadorey Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. y
Nuevo Banco de Santa Fe S.A., (en conjunto con tgarzadores, los_“Colocadofghan autorizado a ninguna
persona a brindar informacién distinta de la cadeen este Suplemento de Precio y el Prospecto.

Organizadores

! IITINiBo’reca ro ﬁ‘ BACS

BANCO DE EMPRESAS

Colocadores

! ﬁNiBotecorio BACS

" BANCO DE EMPRESAS

Banco Hipotecario S.A BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.
Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de
Negociacion Integral Negociacion Integral.
Numero de matricula asignado 40 de la CNV Numero de matricula asignado 25 de la CNV.

Muevo

® 4 Banco de Santa Fe

Banco de Galicia y Buenos Aires S.. Nuevo Banco de Santa Fe S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de
i Negociacion Integral Negociacién Integral
Numero de matricula asignado 22 de la CNV Numero de matricula asignado 36 de la CNV

La fecha del presente Suplemento de Precio es 2fate de 2016.
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Los términos en mayuscula utilizados en este Sugieande Precio tendran los significados que sadema en el
Prospecto, salvo definicion en contrario incluideeépresente.

Las Obligaciones Negociables podran ser adquipdasnversores (los_“Inversoreg segun los criterios detallados
en la seccionPlan de Distribucioh, en éste Suplemento de Precio).

Antes de tomar decisiones de inversién respectasi®bligaciones Negociables, los Inversores debevasiderar
la totalidad de la informacién contenida en el Pezto y en este Suplemento de Precio (complemeneadsu caso,
por los avisos complementarios correspondientelsjorar decisiones de inversién respecto de lasg@tibnes
Negociables, los Inversores deberan basarse erpio @nalisis del Banc@xcluyendo de todo andlisis crediticio a
cualquier otra sociedad de los términos y condiciones de las Obligacionegddiables, y de los beneficios y
riesgos involucrados. El contenido del Prospectieyeste Suplemento de Precio no debe ser intedpreamo
asesoramiento legal, comercial, financiero, impasiy/o de cualquier otro tipo. Los Inversores débeconsultar
con sus propios asesores respecto de los aspegalsd, comerciales, financieros, impositivos yootro tipo
relacionados con su inversion en las Obligacionegoliables. La inversion en las Obligaciones Nedies no ha
sido recomendada por ninguna autoridad regulaéoriaateria de valores negociables. Asimismo, lareaicion de
oferta publica por la CNV no confirmo la exactitudanadecuacion del presente Suplemento de Precio.

La creacion del Programa ha sido aprobada poruesol de la Asamblea General Ordinaria y Extragndinde
Accionistas de fecha 23 de mayo de 2008 (la “Asedipy por resolucion del Directorio del Banco de fachde
febrero de 2011. Adicionalmente, por la mencionadalucion del Directorio se aprobd la reduccidhndento del
Programa aprobado por la Asamblea originalmenteupomonto de hasta US$2.000.000.000 (o su equieakem
pesos) a un monto de hasta US$500.000.000 (o svatante en pesos). Asimismo, el Directorio del Raaprobd
con fecha 6 de mayo de 2015 la ampliacion del mpotohasta la suma de US$800.000.000 (o su eqoieaén
otras monedas). Las facultades del Directorio pardtir Obligaciones Negociables bajo el Programerdn
renovadas en fecha 31 de marzo de 2015. La entsides Obligaciones Negociables fue aprobada pbirettorio
del Banco en su reunion de fecha 4 de noviembr®iig. 2

No se ha autorizado a ningin Organizador, Colocaderotra persona a brindar informacion y/o efectuar
declaraciones respecto del Banco y/o de las ObtigasiNegociables que no estén contenidas en gidRtosy/o en

el presente Suplemento de Precio y, si se brindarafectuara, dicha informacion y/o declaraciofa&s mismas no
podran ser consideradas como autorizadas y/o ciaepor el Banco ni atribuidas a éste.

Cada Inversor reconoce que: (i) se le ha brindadoptartunidad de solicitar al Banco el examen de tada
informacién publica adicional que dicho Inversonsiderd necesaria para verificar la exactitud deflarmacion
contenida en este Suplemento de Precio o complengn{ii) no se ha basado en el Banco, ni en niagpersona
vinculada al Banco, en relacion con su investigadiéma exactitud de dicha informacién o su decisiénnversion;
y (iii) ninguna persona ha sido autorizada a sustriai ninguna informacion o a formular ninguna dextion sobre
el Banco o las Obligaciones Negociables, salvo aicbntenidas en este Suplemento de Precio. Endeakaber
sido suministrada o formulada, no debera tenexieha informacion o declaracion como autorizadaarisentida
por el Banco, ni atribuirse al Banco.

Véase Factores de Riesg@n el Prospecto complementado por el presentéeeBigmto de Precio, donde se incluye
una descripcion de ciertos factores relacionades ww inversion en las Obligaciones Negociablesluyendo
informacion relevante sobre la Republica ArgentielaBanco y las Obligaciones Negociables. Ni el Banto,
ninguno de sus representantes formulan ningunamegbn respecto de la legalidad de una inver®atizada bajo
las leyes aplicables.

Podran obtenerse copias del Prospecto, de losoestadtables del Banco y del presente Suplemen®oeddo en las
oficinas del Banco sitas en Reconquista 151, (C1003AB®@Jad Autonoma de Buenos Aires, Republica Argentina,
los dias habiles de 10:00 a 17:00 horas y en lanpageb del Bancavww.hipotecario.com.arAsimismo, los
documentos antes mencionados, también podran eerda Pagina Web de la CNV, en el item “Informacién
Financiera”. Cualquier consulta podra ser dirigiddedacion con Inversores via telefénica al (+5413)745122 o
por correo electrénicoigodino@hipotecario.com.ar

Los Estados Contables Trimestrales al 30 de septied&2015 del Banco se encuentran disponibles sticeWeb
la CNV www.cnv.gob.aren el item “Informacion Financiera” de la AIF, @i sitio Web del MERVAL
www.bolsar.comen la seccion “Estados Contables” y en el sitio Web Bancohttp://www.hipotecario.com.ar
Asimismo, se incluyen como Anexo | del presente.




HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de septiembre de 2015 et®&a informado los siguientes hechos posteriores:

Instrumentacién de Programa de Propiedad Particima@PPP”): De acuerdo a los Articulos 4 y 5 del
Decreto N°2127 del 7 de noviembre de 2012 y ekAlti 3 de la Resolucién del Ministerio de Economia
y Finanzas Publicas N°264 del 18 de junio de 26lLBstado Nacional a través de la Direccion Nadiona
de Normalizaciébn Patrimonial, Direccién de Prograd® Propiedad Participada del Ministerio de
Economia, se dispuso la transmisiébn de accioneseCld” a determinados ex-agentes. Como
consecuencia de ello, el Banco informé que:

- con fecha 5 de octubre de 2015, ha solicitado a @ajValores S.A. la conversiéon de 5.928
acciones ordinarias Clase “A” en igual cantidad adeiones Clase “D” y correspondiente
modificacion de su titularidad. En consecuenciahaesolicitado el listado de dichas acciones
convertidas en Clase “D”;

- con fecha 29 de octubre de 2015, ha solicitadoja @aValores S.A. la conversion de 83.565
acciones ordinarias Clase “A” en igual cantidad adeiones Clase “D” y correspondiente
modificacion de su titularidad. En consecuenciahaesolicitado el listado de dichas acciones
convertidas en Clase “D";

- con fecha 24 de noviembre de 2015, ha solicitadéaj@ de Valores S.A. la conversion de
218.149 acciones ordinarias Clase “A” en igual ictt de acciones Clase “D” y
correspondiente modificacion de su titularidad. dnsecuencia, se ha solicitado el listado de
dichas acciones convertidas en Clase “D”;

- con fecha 17 de diciembre de 2015, ha solicita@aja de Valores S.A. la conversion de 41.582
acciones ordinarias Clase “A” en igual cantidad adeiones Clase “D” y correspondiente
modificacion de su titularidad. En consecuenciahaesolicitado el listado de dichas acciones
convertidas en Clase “D".

Emisién de Obligaciones Negociables Clase XXI&pn fecha 30 de noviembre de 2015, el Banco
finalizé la colocacién de las Obligaciones NegolgabClase XXIX por un valor nominal de
US$200.000.000, con vencimiento el 30 de noviendwe2020. Las Obligaciones Negociables Clase
XXIX devengan intereses a una tasa fija que sdré,d8%.

Oferta de Compra de las Obligaciones Negociableas€l5 Con fecha 1 de diciembre de 2015, el Banco
finalizo la oferta de compra de sus Obligacionegddebles Clase 5. El precio abonado fue de US$1.02
por cada US$1.000 en valor nominal de las Obligasd\egociables Clase 5. El monto total adquirido
en el marco de la oferta alcanz6 a valor nomina$ 182.652.000. Como resultado de la oferta de
compra, el monto en circulacion de las Obligaciodegociables Clase 5 a la fecha es de valor nominal
US$88.419.000.

Emision de Obligaciones Negociables Clase XXXCTon fecha 30 de noviembre de 2015, el Banco
finalizé la colocacion de las Obligaciones NegolgabClase XXXII. Las Obligaciones Negociables
Clase XXXII se emitieron por un valor nominal de28%.770.000, vencen el 30 de mayo de 2017 y
devengan intereses a una tasa mixta, siendo del rdfftnal anual durante los primeros 3 meses y
durante los 15 meses restantes variable, la cuedlsalard sobre la base de la Tasa BADLAR Privada
mas el Margen de Corte de la Clase XXXIII, que skerd,75%.

Apertura de sucursal:Con fecha 14 de diciembre de 2015, el Banco hatuzfdo la apertura de la
Sucursal 77, ubicada en la calle Bartolomé Mitre 1M9/181, en la Ciudad de San Nicolas de los
Arroyos, Provincia de Buenos Aires, Cddigo PostaR9BACC Teléfono (0336) 448-
5414/5415/5416/5417/5418/5419/5420/542105440, ¢twyario de atencion al publico sera de 10 a 15
horas.

Renuncia de Directores Titulares y Suplentgdon fecha 16 de diciembre de 2015 el Directorimapr

la renuncia presentada por el Sr. Diego Luis Bogd® Sra. Mariana Laura Gonzalez a sus cargos de
directores titulares y por las Sras. Marcela CanzsteéScavini y Veronica Daniela Alvarez a sus cadms
directores suplentes, todos ellos designados apartante por el Estado Nacional en representacion de
las acciones Clase “A” de esta entidad.



DATOS ESTADISTICOS Y PROGRAMA PREVISTO PARA LA OFER TA

Los siguientes son los términos y condiciones dfpes de las Obligaciones Negociables Clase XXXIV
y de las Obligaciones Negociables Clase XXXV aadree bajo el presente, y que complementan los
términos y condiciones de las Obligaciones Negdesatontenidos en el Prospecto.

CLASE XXXIV
1. EMIiSOr...coiiiiiee. Banco Hipotecario S.A.
2. Clase..oncnneennns XXXIV
3. Organizadores............. BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A. y Banco kipario S.A.
4. Colocadores................. BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A., Banco Hipatio S.A., Banco de
Galicia y Buenos Aires S.A. y Nuevo Banco de Sant8 Pe

5. Agente de Calcula...... Banco Hipotecario S.A.
6. Agentede.......ccce.e. BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.

Liquidacion
7. Monedade.................... Pesos argentinos.

Suscripcién

y Pago
8. Designacion.................. Obligaciones Negociables Clase XXXIV, a tasa der@steariable con vencimiento a

los 18 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacio

9. Caracteristicas............. Las Obligaciones Negociables Clase XXXIV constitnirébligaciones directas,
incondicionales, no garantizadas y no subordindeéa8anco, calificarapari passu
sin preferencia entre si y en todo momento tendr@menos igual prioridad de pago
que todo otro endeudamiento no garantizado y nordirado, presente y futuro del
Banco (con la excepcién de ciertas obligacionessagle las leyes argentinas le
otorgan tratamiento preferencial).

10. Montode.......cccoevveueee. La sumatoria del monto de emisién de las Obligasddegociables no podra superar
el Monto Total Maximo de Ps.50.000.000. Sin perjuide ello, el Monto Total
Maximo podra ser ampliado hasta el Monto Total Amtmlo de Ps.500.000.000 y
cada una de las Clases podra ser emitida por un maininal mayor o menor a los
Ps.50.000.000, sin superar el Monto Total Autorizad

El valor nominal de las Obligaciones Negociabless€lxXXXIV, es por hasta
Ps.25.000.000.

EL BANCO PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE
ADJUDICACION RESPECTO DE UNA O TODAS LAS CLASES, LO CUAL
PODRA IMPLICAR QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE
ALGUNA DE LA/S CLASE/S QUE SE TRATE. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES INVERSORES. EN CASO DE
DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE XXXIV O DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE XXXV, LA/S CLASE/S CUYO MONTO NO FUESE
DECLARADO DESIERTO PODRA/N SER EMITIDA/S POR EL MONTO
TOTAL MAXIMO O, EN SU CASO, POR HASTA EL MONTO TOTAL
AUTORIZADO.

EL BANCO A SU EXCLUSIVO CRITERIO PODRA DECIDIR LA

REAPERTURA DE LA/S CLASE/S EN CUALQUIER MOMENTO SEGUN
LAS CONDICIONES DE MERCADO LO ACONSEJEN, EN TODOS LOS
CASOS, DE ACUERDO, A LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 2 DE LA
LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

ASIMISMO, EL BANCO, PODRA HASTA LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE
XXXIV Y/O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXXV, EN
CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O
DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA

la Emision



11.

12.

Preciode........cccceeueene..

Emision
Procedimiento
de Colocacioén

EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA EL BANCO,
BASANDOSE EN ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y
RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES
CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES
PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE MERCADO DE
CAPITALES, Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV Y DE LA AFIP,
QUEDANDO EN ESTE CASO, SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE
LAS OFERTAS RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA
DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION A LOS
POTENCIALES INVERSORES.

El monto definitivo de la emision serd determinadom anterioridad a la Fecha de
Emisién y Liquidacion e informado mediante el Avid® Resultados el dia del cierre
del Periodo de Licitacién Puablica. Para mayor imfacion sobre este tema, véase
“Plan de Distribuciéhen el presente Suplemento de Precio.

100% del Valor Nominal.

El Periodo de Difusion se efectivizard durante anos cuatro Dias Habiles
Bursatiles, que sera determinado mediante el AvisaSdscripcion, el que sera
publicado en la oportunidad que determine el Barmmjuntamente con los
Colocadores, en el sistema de difusién o diario uldigaciones del mercado de
valores en el que se decida su listado y/o negéciaen la Pagina Web de la CNV
bajo el item “Informacién Financiera” y la PaginaebWdel MAE, bajo la seccion
“Mercado Primario”.

Los Agentes Intermediarios Habilitados (segun &staino se define mas abajo) que
ingresen ordenes de compra a la rueda de licitgmidtica y que no hubiesen sido
designados Colocadores por el Banco y/o los Orgamigad no percibirdn
remuneracion alguna

La licitacion publica tendra lugar por al menoslia Habil Burséatil, que comenzara
al dia siguiente de finalizado el Periodo de D&nspudiendo los Inversores remitir
ordenes de compra a los Colocadores, desde el id@idPeriodo de Licitacion

Publica, hasta su cierre. En atencién a lo dispupst las Normas de CNV, las
ordenes de compra seran cargadas durante el Peléoligitacion Publica a través
del médulo de licitaciones del Sistema SIOPEL [gstafectos se entendera “Oférta
como aquellas érdenes de compra que sean efectitarmegresadas al Sistema
SIOPEL durante el Periodo de Licitacion Publicapdds las Ofertas seran
vinculantes para los Inversores.

La licitacién publica tendra la modalidad abiera, que implica que todos los

participantes podran ver las Ofertas a medida asienismas se vayan ingresando en
el Sistema SIOPEL. Todos los Agentes Intermediatiabilitados (segin éste

término se define mas abajo) podran ser habilitagasa tener acceso a la

visualizacion de las Ofertas cargadas al sistet@®EL.

El Banco y los Colocadores se reservan el derechsotieitar documentacion
adicional a los Inversores que coloquen ordenesodepra y/u Ofertas, siempre
observando el trato igualitario entre ellos.

El Banco y los Colocadores podran rechazar las ésddaecompra cuando a sus
respectivos y exclusivos juicios, dichas érdenesatapra no cumplieran con los
requisitos aqui establecidos y/o con la normatipkcable, en particular aquella
referida al Lavado de Activos y Financiamiento @eirorismo, siempre observando
el trato igualitario entre ellos.

Todos los Agentes Intermediarios Habilitados (segéte término se define més
abajo) podran ser habilitados para participar erlicigacion publica. Aquellos
Agentes Intermediarios Habilitados que cuentenltwa de crédito otorgada por el
Banco, y/o por los Colocadores seran habilitadogend automatica para participar
en la licitacion.

Todos aquellos Agentes Intermediarios Habilitadae g@o cuenten con linea de
crédito, deberan solicitar al Banco, y/o a los Calocas la habilitacion a la rueda,
para la cual deberan acreditar, entre otra infoidna@l cumplimiento de las normas
relativas al Lavado de Activos y Financiamiento Tedrorismo.

Los suscriptores de las Ofertas que hubieran siflmigadas deberan pagar el precio
de suscripcion correspondiente a las Obligacionegobliables Clase XXXIV
efectivamente adjudicadas, en Pesos, medianterafisferencia electronica del
correspondiente precio a la cuenta que se indique formulario de las Ofertas y/o
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Emisién y
Liquidacion

Fechade..................

Vencimiento

Amortizacion.............

Tasade......ccceveunen.

Interés de la
Clase XXXIV

Base parael..............

computo de
los dias

Margen de.................

Corte de la Clase
XXXIV

Referencia de
la Clase XXXIV

Dia Habil ...................

Bursatil

Periodo de.................

Devengamiento
de Intereses

Fechas de.................

Pago de

(i) débito del correspondiente precio de la cuelghsuscriptor que se indique en la
correspondiente Oferta.

Efectuada la integracion, las Obligaciones NegdetabClase XXXIV seran
transferidas en favor de los Inversores, a lasteseen Caja de Valores que éstos
hayan previamente indicado a los Colocadores y/osaAgentes Intermediarios
Habilitados, segun fuera el caso, en la corresoteliOferta.

Seréa la que se informe en el Aviso de Resultadesadré lugar dentro de los tres dias
hébiles del cierre del Periodo de Licitacion P@bli¢éase Plan de Distribuciéhde
este Suplemento de Precio.

La fecha en que se cumplan 18 meses desde la BedBanision y Liquidacion, la
gue se informara oportunamente en el Aviso de Rashnst

El capital de las Obligaciones Negociables Clase KXXera amortizado en su
totalidad en un Unico pago a la Fecha de Vencimient

Las Obligaciones Negociables Clase XXXIV devengananinterés a una tasa de
interés variable que sera la suma de: (i) la Tas&eferencia de la Clase XXXIV
(segun éste término se define mas adelante), ih&s Klargen de Corte de la Clase
XXXIV a licitar. La Tasa de Interés de la Clase XXX&era calculada para cada
Fecha de Pago de Intereses por el Agente de Célculo.

Para el célculo de la Tasa de Interés de la Clas¢lXXe considerard un mes de 30
dias y un afio de 360 dias.

Es la cantidad de puntos basicos (expresada comoergaje nominal anual) a ser
adicionados a la Tasa de Referencia de la Clase XX&hVcada Periodo de
Devengamiento de Intereses. El mismo serd detedmioan anterioridad a la Fecha
de Emisién y Liquidacion e informado mediante elisévde Resultado. Dicha
determinacion resultar4 del procedimiento de adagidn de las Obligaciones
Negociables detallado erPfan de Distribucion—Mecanismo de Adjudicaciatel
presente Suplemento de Precio.

Seré el promedio aritmético simple (ajustado aroudécimales) de la tasa de interés
para depositos a plazo fijo de mas de Ps.1.000p00@eriodos de entre treinta y

treinta y cinco dias de plazo de bancos privadda éRepublica Argentina publicada

por el BCRA (la “Tasa Badlar Privafjadurante el periodo que se inicia el séptimo
Dia Habil Bursétil anterior al inicio de cada Pedatk Devengamiento de Intereses y
finaliza el séptimo Dia Habil Bursatil anterior a Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, incluyendo el primero pero exatdyeel Ultimo.

En caso de que la Tasa Badlar Privada dejare dnfesemada por el BCRA, se
tomara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa Badlaraéla que informe el BCRA o (ii) en
caso de no existir o no informarse la tasa suatitndicada en (i) precedente, el
Agente de Célculo calculara la Tasa de Referereia €lase XXXIV, considerando
el promedio de tasas informadas para depésitoazaplfijo de mas de Ps.1.000.000
por periodos de entre treinta y treinta y cincesdia plazo de los cinco primeros
bancos privados de la Republica Argentina. A finsdieccionar los cinco primeros
bancos privados se considerara el Gltimo informdegesitos disponibles publicados
por el BCRA.

“Dia Habil Bursatil” significa cualquier dia en elig los bancos comerciales estén
abiertos en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires ydnabactividad bancaria y

cambiaria, y ésta fuese normal (incluyendo las stecones con depdsitos y
transferencias en délares).

Significa el periodo comprendido entre una FechRalgp de Intereses y la Fecha de
Pago de Intereses siguiente, incluyendo el prirmeerycexcluyendo el dltimo dia. El
primer Periodo de Devengamiento de Intereses esngbrendido entre la Fecha de
Emision y Liquidacion y la primer Fecha de Pagdmiereses incluyendo el primer
dia y excluyendo el dltimo dia.

Los intereses se pagaran trimestralmente por periedcido a partir de la Fecha de
Emision y Liquidacion, comenzando en el mes y aii s informara oportunamente
en el Aviso de Resultados y en las fechas queteesaeh un nimero de dia idéntico a
la Fecha de Emision y Liquidacién, pero del coroestiente mes (cada una, una
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24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.
33.

Intereses

Monto Minimo .............
de Suscripcion

Denominacion..............
Minima

Unidad minima............
de Negociacion

Supuestos de..............
Incumplimiento

Listado y....cccooevvvervennnee
Negociacion

Agentes........ccooevenennne
Intermediarios
Habilitados

Calificacion...................
de Riesgo

Ley Aplicable ...............

Jurisdiccién ..................

“Eecha de Pago de Intere$es

Si cualquier dia de pago de cualquier monto badbligaciones Negociables Clase
XXXIV no fuera un Dia Habil Bursatil, dicho pago &eefectuado el Dia Habil
Bursatil inmediatamente posterior. Cualquier pagouddéo bajo las Obligaciones
Negociables Clase XXXIV efectuado en dicho Dia Hahirsatil inmediatamente
posterior tendra la misma validez que si hubieda sfectuado en la fecha en la cual
vencia el mismo, y no se devengaran intereses tduehperiodo comprendido entre
dicha fecha y el Dia Habil Bursatil inmediatamentstprior.

Los pagos de capital, intereses, montos adiciongdlestros montos adeudados en
virtud de las Obligaciones Negociables Clase XXXBram efectuados a través de
Caja de Valores como depositaria del certificaddalomediante la transferencia de
los importes correspondientes para su acreditamiolas respectivas cuentas de los
tenedores de Obligaciones Negociables (los “Temstjocon derecho al cobro al
cierre del Dia Habil Bursatil inmediato anteriomaddcha de pago correspondiente.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXIV estaramasggntadas en un certificado
global, a ser depositado en Caja de Valores de dzweto establecido por la Ley
N°24.587 de Nominatividad de los Titulos Valoresivattos (la “Ley de
Nominatividad de los Titulos Valores PrivatjosLos Tenedores renuncian al
derecho a exigir la entrega de laminas individudles transferencias se realizaran
conforme a la Ley N°20.643 y sus posteriores mealifones, encontrandose
habilitada Caja de Valores para cobrar los arana#els depositantes, que éstos
podréan trasladar a los Tenedores.

Ps.1.000.000.

Ps.1.000.000 y multiplos de Ps.1.000 por encimdicleo monto. Las Obligaciones
Negociables Clase XXXIV no podran ser negociadas montos inferiores a
Ps.1.000.000.

Ps.1.000.000 y miltiplos de Ps.1.000 por encimdicleo monto.

Las detalladas en “Supuestos de Incumplimiento’eefrospecto. Todo importe
adeudado por el Banco bajo las Obligaciones Negesidblase XXXIV que no sea
abonado en la correspondiente fecha y forma, cigalysea la causa o motivo de
ello, devengara intereses punitorios sobre los itepampagos desde la fecha en que
dicho importe deberia haber sido abonado inclusiveasta la fecha de su efectivo
pago no inclusive, a la Tasa de Referencia mas 65@p basicos.

No se devengaran intereses punitorios cuando |l@m@eno sea imputable al Banco,
en la medida que el Banco haya puesto a disposieid@aja de Valores los fondos en
cuestion con la anticipacion necesaria indicadaGaa de Valores con el objeto de
que los fondos sean puestos a disposicion de loeddees de Obligaciones
Negociables Clase XXXIV en la correspondiente fedh@ago.

Las Obligaciones Negociables seréan listadas y nedas en el MERVAL a través de
la BCBA 'y en el MAE.

Son el o los agentes habilitados (incluyendo simtdicion, los Agentes del MAE,
Adherentes al MAE y otros agentes habilitados af&dto), que oportunamente seran
autorizados por el Banco, los Organizadores y/€lscadores para ingresar ofertas
en la rueda del Sistema SIOPEL en que se encustiiiitada la licitacion publica de
las Obligaciones Negociables.

“AA(arg)” otorgada por Fix con fecha 19 de enerd2046.

Argentina.

El Banco sometera sus controversias con relacidas éObligaciones Negociables
Clase XXXIV a la jurisdiccion del Tribunal de Arkdje General de la BCBA, en
virtud de la delegacion de facultades otorgadasgbdlERVAL a la BCBA en
materia de constitucion de tribunales arbitralesc@hformidad con lo dispuesto en la
Resolucion N°17.501 de la CNV (el “Tribunal de la BCBASin perjuicio de ello, de
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34. Acciéon
Ejecutiva

35.

36. Destinode...................
fondos

37. Rescate a.........c...........
opcion del
Banco

38. Restricciones.

ala venta

conformidad con el Articulo 46 de la Ley de Mercati Capitales, los Tenedores
podran someter sus controversias en relaciéon c®ldigaciones Negociables a la
jurisdiccion no exclusiva del Tribunal de la BCBA agele se cree en el futuro en los
mercados de valores donde listen los valores nagless de la entidad de
conformidad con el articulo 46 de la Ley de MercdddaCapitales o bien a la de los
tribunales judiciales en lo comercial de la Ciudagtéhoma de Buenos Aires, a
opcion exclusiva del tenedor en cuestion. A su eezlos casos en que las normas
vigentes establezcan la acumulacion de accionedbladas con idéntica finalidad
ante un solo tribunal, la acumulacion se efectaaté el tribunal judicial.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXIV constitmitabligaciones negociables”

de conformidad con las disposiciones de la Ley didig@ciones Negociables y

gozaran de los derechos alli establecidos. Encplatj conforme el articulo 29 de

dicha ley, en el supuesto de incumplimiento enaglopde cualquier monto adeudado
bajo las Obligaciones Negociables Clase XXXIV, losnd@dores podran iniciar

acciones ejecutivas ante tribunales competentesa deepublica Argentina para

reclamar el pago de los montos adeudados por ebBanc

En virtud del régimen de depdsito colectivo est@Ebie de conformidad con los

términos de la Ley de Nominatividad de los TituMalores Privados, Caja de

Valores podra expedir certificados de tenenciavarfae los titulares registrales en
cuestion a solicitud de éstos y éstos podran incma tales certificados las acciones
ejecutivas mencionadas.

Tendran en todo momento igual prioridad de pagoeesity con todas las demas
obligaciones no subordinadas y sin garantia del ®gmesentes o futuras, salvo las
obligaciones que gozaran de privilegios en virtuel disposiciones legales y/o
contractuales. Segun la ley argentina, los depusitadel Banco gozan de cierta
prioridad sobre todos los demas acreedores qufesgra (incluyendo los Tenedores
de las Obligaciones Negociables).

Los fondos netos provenientes de la colocaciénadeQbligaciones Negociables
Clase XXXIV seran destinados de acuerdo al Arti@@ade la Ley de Obligaciones
Negociables y la Comunicacién “A” 3046 modificadacgmplementada por la
Comunicacion “A” 5571, junto con sus modificatori@@mplementarias y demas
regulaciones aplicables y normas aplicables del BCR#&a mayor informacion
véase Destino de los Fondds

Las Obligaciones Negociables Clase XXXIV, no podsén rescatadas a opcién del
Banco, salvo lo determinado en el Prospecto bajbtidb “Rescate por Razones
Impositivas.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXIV no pods&n ofrecidas ni vendidas,
directa ni indirectamente, en ninguna jurisdicdidgera de la Republica Argentina.
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Eal A

o

10.

Organizadores..........

Colocadores..............

Agente de Calculo...
Agente de..................
Liquidacion

Moneda de.................
Suscripcion

y Pago

Designacion..............

Caracteristicas.........

Monto de........c..........
la Emisiéon

CLASE XXXV

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. y Banco kipario S.A.

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A., Banco Hipatio S.A., Banco de
Galicia y Buenos Aires S.A. y Nuevo Banco de Sant8& Pe

Banco Hipotecario S.A.

BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A.

Pesos argentinos.

Obligaciones Negociables Clase XXXV, a tasa de ésterariable con vencimiento a
los 36 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacio

Las Obligaciones Negociables Clase XXXV constituirdhligaciones directas,
incondicionales, no garantizadas y no subordindgh8anco, calificarapari passu
sin preferencia entre si y en todo momento tendfanenos igual prioridad de pago
que todo otro endeudamiento no garantizado y nordiniado, presente y futuro del
Banco (con la excepcion de ciertas obligacionessaglze las leyes argentinas le
otorgan tratamiento preferencial).

La sumatoria del monto de emisién de las Obligasddegociables no podra superar
el Monto Total Maximo de Ps.50.000.000. Sin peruide ello, el Monto Total
Maximo podra ser ampliado hasta el Monto Total Artwlo de Ps.500.000.000 vy
cada una de las Clases podra ser emitida por un nafoinal mayor o menor a los
Ps.50.000.000, sin superar el Monto Total Autorizad

El valor nominal de las Obligaciones Negociabless€IXXXV, es por hasta
Ps.25.000.000 (Pesos veinticinco millones).

EL BANCO PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE
ADJUDICACION RESPECTO DE UNA O TODAS LAS CLASES, LO CUAL
PODRA IMPLICAR QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE
ALGUNA DE LA/S CLASE/S QUE SE TRATE. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION (0]
INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES INVERSORES. EN CASO DE
DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE XXXIV. O DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE XXXV, LA/S CLASE/S CUYO MONTO NO FUESE
DECLARADO DESIERTO PODRA/N SER EMITIDA/S POR EL MONTO
TOTAL MAXIMO O, EN SU CASO, POR HASTA EL MONTO TOTAL
AUTORIZADO.

EL BANCO A SU EXCLUSIVO CRITERIO PODRA DECIDIR LA
REAPERTURA DE LA/S CLASE/S EN CUALQUIER MOMENTO SEGUN
LAS CONDICIONES DE MERCADO LO ACONSEJEN, EN TODOS LOS
CASOS, DE ACUERDO, A LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 2 DE LA
LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

ASIMISMO, EL BANCO, PODRA HASTA LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXXIV
Y/O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXXV, EN CASO DE
QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE
CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION
DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA EL BANCO, BASANDOSE
EN ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA
OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE
LAS DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE
MERCADO DE CAPITALES, Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV
Y DE LA AFIP, QUEDANDO EN ESTE CASO, SIN EFECTO ALGUNO LA
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11. Precio de Emision...

12. Procedimiento
de Colocacion

TOTALIDAD DE LAS OFERTAS RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES INVERSORES.

El monto definitivo de la emisién serd determinadm anterioridad a la Fecha de
Emision y Liquidacion e informado mediante el Avide Resultados el dia del cierre
del Periodo de Licitacion Publica. Para mayor im@acion sobre este tema, véase
“Plan de Distribuciéhen el presente Suplemento de Precio.

100% del Valor Nominal.

El Periodo de Difusion se efectivizara durante @hos cuatro Dias Habiles Bursatiles,
que sera determinado mediante el Aviso de Susérip@l que sera publicado en la
oportunidad que determine el Banco, conjuntamente los Colocadores, en el
sistema de difusion o diario de publicaciones detcado de valores en el que se
decida su listado y/o negociacion, en la Pagina Webla CNV bajo el item
“Informacion Financiera” y la Pagina Web del MAEajb la seccion “Mercado
Primario”.

Los Agentes Intermediarios Habilitados (segin #&stmino se define mas abajo) que
ingresen 6rdenes de compra a la rueda de licitgmifaica y que no hubiesen sido
designados Colocadores por el Banco y/o los Orgamigad no percibiran
remuneracién alguna

La licitacién publica tendra lugar por al menosia Habil Bursatil, que comenzara
al dia siguiente de finalizado el Periodo de Ddnsipudiendo los Inversores remitir
ordenes de compra a los Colocadores, desde el idaidPeriodo de Licitacion
Puablica, hasta su cierre. En atencion a lo dispupet las Normas de CNV, las
ordenes de compra seran cargadas durante el Pddddoitacion Publica a través del
moédulo de licitaciones del Sistema SIOPEL (a talfectos se entendera “Oférta
como aquellas érdenes de compra que sean efectitenmegresadas al Sistema
SIOPEL durante el Periodo de Licitacion Publicaydds las Ofertas seran vinculantes
para los Inversores.

La licitacion publica tendra la modalidad abierta, que implica que todos los
participantes podran ver las Ofertas a medida gsienismas se vayan ingresando en
el Sistema SIOPEL. Todos los Agentes Intermedidfiaisilitados (segin éste término
se define mas abajo) podran ser habilitados pasx tecceso a la visualizacion de las
Ofertas cargadas al sistema SIOPEL.

El Banco y los Colocadores se reservan el derechsotleitar documentacion
adicional a los Inversores que coloquen o6rdenesaepra y/u Ofertas, siempre
observando el trato igualitario entre ellos.

El Banco y los Colocadores podran rechazar las 6sddeecompra cuando a sus
respectivos y exclusivos juicios, dichas 6rdenescai®mpra no cumplieran con los
requisitos aqui establecidos y/o con la normatigicable, en particular aquella
referida al Lavado de Activos y Financiamiento Betrorismo, siempre observando el
trato igualitario entre ellos.

Todos los Agentes Intermediarios Habilitados (seggte término se define mas abajo)
podran ser habilitados para participar en la koita pablica. Aquellos Agentes

Intermediarios Habilitados que cuenten con linearddito otorgada por el Banco, y/o
por los Colocadores seran habilitados en forma atioen para participar en la

licitacion.

Todos aquellos Agentes Intermediarios Habilitadog a@o cuenten con linea de
crédito, deberan solicitar al Banco, y/o a los Cdloces la habilitacién a la rueda,

para la cual deberan acreditar, entre otra infoidna@l cumplimiento de las normas
relativas al Lavado de Activos y Financiamiento Bedrorismo.

Los suscriptores de las Ofertas que hubieran siflai@adas deberan pagar el precio
de suscripcién correspondiente a las Obligacionegobiables Clase XXXV
efectivamente adjudicadas, en Pesos, medianterdijsferencia electrénica del
correspondiente precio a la cuenta que se indiquel éormulario de las Ofertas y/o
(i) débito del correspondiente precio de la cuatghsuscriptor que se indique en la
correspondiente Oferta.

Efectuada la integracion, las Obligaciones NegdesaBlase XXXV seran transferidas
en favor de los Inversores, a las cuentas en Caj&/aleres que éstos hayan
previamente indicado a los Colocadores y/o a losnfggelntermediarios Habilitados,
segun fuera el caso, en la correspondiente Oferta.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Fecha de Emision...

y Liquidacion

Vencimiento

Amortizacion ............

Tasa de Interés........

de la Clase
XXXV

Base parael..............

computo de
los dias

Margen de................

Corte de la Clase
XXXV

Tasade.........cceuvune.

Referencia de
la Clase XXXV

Dia Habil...................

Bursatil

Periodo de................

Devengamiento
de Intereses

Fechas de Pago.......

de Intereses

Seréa la que se informe en el Aviso de Resultadengré lugar dentro de los tres (3)
dias habiles del cierre del Periodo de Licitacidhliea. Véase Plan de Distribucioh
de este Suplemento de Precio.

La fecha en que se cumplan 36 meses desde la Bedfmision y Liquidacion, la que
se informara oportunamente en el Aviso de Resultados

El capital de las Obligaciones Negociables Clase XX%era amortizado en su
totalidad en un Unico pago a la Fecha de Vencimient

Las Obligaciones Negociables Clase XXXV devengaraimterés a una tasa de interés
variable que sera la suma de: (i) la Tasa de Raferele la Clase XXXV (segun éste
término se define mas adelante), mas (ii) el MargerCorte de la Clase XXXV a
licitar. La Tasa de Interés de la Clase XXXV sen@&uwada para cada Fecha de Pago
de Intereses por el Agente de Célculo..

Para el célculo de la Tasa de Interés se consédarames de 30 dias y un afio de 360
dias.

Es la cantidad de puntos basicos (expresada comgergaje nominal anual) a ser
adicionados a la Tasa de Referencia de la Clase XXXVcada Periodo de
Devengamiento de Intereses. El mismo sera detedmioan anterioridad a la Fecha de
Emision y Liquidacion e informado mediante el Avigle Resultado. Dicha
determinacion resultara del procedimiento de adaaidén de las Obligaciones
Negociables detallado erPlan de Distribucion—Mecanismo de Adjudicacidtel
presente Suplemento de Precio.

...Sera el promedio aritmético simple (ajustado aroudé¢cimales) de la tasa de interés

para depdsitos a plazo fijo de mas de Ps.1.0000@0(periodos de entre treinta y

treinta y cinco dias de plazo de bancos privados dRepublica Argentina publicada

por el BCRA (la “Tasa Badlar Privajadurante el periodo que se inicia el séptimo
Dia Habil Bursatil anterior al inicio de cada Pedatt Devengamiento de Intereses y
finaliza el séptimo Dia Habil Bursatil anterior a Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, incluyendo el primero pero exatdyeel Gltimo.

En caso de que la Tasa Badlar Privada dejare danfeemada por el BCRA, se
tomard: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa Badlaraéa que informe el BCRA o (ii) en
caso de no existir o no informarse la tasa suatindicada en (i) precedente, el Agente
de Calculo calculara la Tasa de Referencia de la Cfa€€¢V, considerando el
promedio de tasas informadas para depositos apfgaale mas de Ps.1.000.000 por
periodos de entre treinta y treinta y cinco diapldeo de los cinco primeros bancos
privados de la Republica Argentina. A fin de selecar los cinco primeros bancos
privados se considerara el Ultimo informe de depsésiisponibles publicados por el
BCRA.

“Dia Habil Bursatil” significa cualquier dia en elig los bancos comerciales estén
abiertos en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires ydnabactividad bancaria y

cambiaria, y ésta fuese normal (incluyendo las saaciones con depdésitos y
transferencias en délares).

Significa el periodo comprendido entre una Fech&algo de Intereses y la Fecha de
Pago de Intereses siguiente, incluyendo el prinerydexcluyendo el dltimo dia. El
primer Periodo de Devengamiento de Intereses esmgprendido entre la Fecha de
Emision y Liquidacién y la primer Fecha de Pagdrdereses incluyendo el primer dia
y excluyendo el dltimo dia.

Los intereses se pagaran trimestralmente por pesiedcido a partir de la Fecha de
Emisién y Liquidacién, comenzando en el mes y ai® sp informara oportunamente
en el Aviso de Resultados y en las fechas que essaht un niimero de dia idéntico a
la Fecha de Emisién y Liquidacién, pero del coroesfiente mes (cada una, una
“Fecha de Pago de Intere9es

Si cualquier dia de pago de cualquier monto baddhbligaciones Negociables Clase
XXXV no fuera un Dia Habil Bursatil, dicho pago &afectuado el Dia Habil Bursatil

inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudadddmsmObligaciones Negociables
Clase XXXV efectuado en dicho Dia Habil Bursatil infim¢amente posterior tendra la
misma validez que si hubiera sido efectuado eedbd en la cual vencia el mismo, y
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24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.
33.

34. Acciodn Ejecutiva

Monto Minimo .........

de Suscripcion

Denominacion..........

Minima

Unidad minima
de Negociacion

Supuestos de............

Incumplimiento

Listadoy ...ccccovrree.

Negociacién

Agentes.......cccooveeenn.

Intermediarios
Habilitados

Calificacion................

de Riesgo

Ley Aplicable............

Jurisdiccion..............

no se devengaran intereses durante el periodo eadigo entre dicha fecha y el Dia
Habil Bursatil inmediatamente posterior.

Los pagos de capital, intereses, montos adiciondleotros montos adeudados en
virtud de las Obligaciones Negociables Clase XXX¥&sefectuados a través de Caja
de Valores como depositaria del certificado glolba¢diante la transferencia de los
importes correspondientes para su acreditacidnaenrdspectivas cuentas de los
tenedores de Obligaciones Negociables (los “Temstjocon derecho al cobro al
cierre del Dia Habil Bursatil inmediato anteriomaddcha de pago correspondiente.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXV estaramesgntadas en un certificado
global, a ser depositado en Caja de Valores de @gaueilo establecido por la Ley
N°24.587 de Nominatividad de los Titulos Valoreisdios (la “Ley de Nominatividad
de los Titulos Valores Privadds Los Tenedores renuncian al derecho a exigir la
entrega de laminas individuales. Las transferensgasealizaran conforme a la Ley
N°20.643 y sus posteriores modificaciones, encodtge habilitada Caja de Valores
para cobrar los aranceles de los depositantes, égtes podran trasladar a los
Tenedores.

Ps.1.000.000.

Ps.1.000.000 y multiplos de Ps.1.000 por encimaideo monto. Las Obligaciones
Negociables Clase XXXV no podran ser negociadas mpontos inferiores a
Ps.1.000.000.

Ps.1.000.000 y multiplos de Ps.1.000 por encimdicte® monto.

Las detalladas en “Supuestos de Incumplimiento’ekrProspecto. Todo importe
adeudado por el Banco bajo las Obligaciones Neglesiablase XXXV que no sea
abonado en la correspondiente fecha y forma, cigalygea la causa o motivo de ello,
devengard intereses punitorios sobre los impomesgos desde la fecha en que dicho
importe deberia haber sido abonado inclusive, yahasfecha de su efectivo pago no
inclusive, a la Tasa de Interés mas 550 puntosdesi

No se devengaran intereses punitorios cuando lam@eno sea imputable al Banco, en
la medida que el Banco haya puesto a disposicioBaje de Valores los fondos en
cuestion con la anticipaciéon necesaria indicadaGaa de Valores con el objeto de
que los fondos sean puestos a disposicion de Ineddees de Obligaciones
Negociables Clase XXXV en la correspondiente feehpabo.

Las Obligaciones Negociables seran listadas y negas en el MERVAL a través de
la BCBA 'y en el MAE.

Son el o los agentes habilitados (incluyendo simtdicion, los Agentes del MAE,
Adherentes al MAE y otros agentes habilitados &fedto), que oportunamente seran
autorizados por el Banco, los Organizadores y/cClolecadores para ingresar ofertas
en la rueda del Sistema SIOPEL en que se encueathiiitada la licitacion publica de
las Obligaciones Negociables.

“AA(arg)” otorgada por Fix con fecha 19 de enerd2046.

Argentina.

El Banco sometera sus controversias con relaciés @bligaciones Negociables Clase
XXXV a la jurisdiccion del Tribunal de la BCBA. Sin np&cio de ello, de
conformidad con el Articulo 46 de la Ley de Mercatid Capitales, los Tenedores
podran someter sus controversias en relacion co®kdigaciones Negociables a la
jurisdiccion no exclusiva del Tribunal de la BCBA oqgie se cree en el futuro en los
mercados de valores donde listen los valores nellesi de la entidad de conformidad
con el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitaldsen a la de los tribunales
judiciales en lo comercial de la Ciudad Autonomadenos Aires, a opcién exclusiva
del tenedor en cuestion. A su vez, en los casa@gierlas normas vigentes establezcan
la acumulaciéon de acciones entabladas con idéfimakdad ante un solo tribunal, la
acumulacion se efectuara ante el tribunal judicial.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXV constituitédbligaciones negociables”
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35.

36.

37.

38.

RaNQO......coeveverernan,

Destino de fondos...

Rescate a........c.........
opcién del
Banco

Restricciones............
alaventa

de conformidad con las disposiciones de la Ley blég&ciones Negociables y gozaran
de los derechos alli establecidos. En particutarfarme el articulo 29 de dicha ley, en
el supuesto de incumplimiento en el pago de cuatgmonto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables Clase XXXV, los Tenedoresirgn iniciar acciones
ejecutivas ante tribunales competentes de la ReglRhgentina para reclamar el pago
de los montos adeudados por el Banco.

En virtud del régimen de depésito colectivo estte de conformidad con los
términos de la Ley de Nominatividad de los TitWdores Privados, Caja de Valores
podréa expedir certificados de tenencia a favorodetitulares registrales en cuestion a
solicitud de éstos y éstos podran iniciar con takssificados las acciones ejecutivas
mencionadas.

Tendran en todo momento igual prioridad de pageoeesit y con todas las demas
obligaciones no subordinadas y sin garantia del @gm@sentes o futuras, salvo las
obligaciones que gozaran de privilegios en virtuel disposiciones legales y/o
contractuales. Segun la ley argentina, los depusgadel Banco gozan de cierta
prioridad sobre todos los demas acreedores qufesgrs (incluyendo los Tenedores
de las Obligaciones Negociables).

Los fondos netos provenientes de la colocaciorasi®bligaciones Negociables Clase
XXXV seran destinados de acuerdo al Articulo 36 ldeLey de Obligaciones
Negociables y la Comunicacion “A” 3046 modificadacgmplementada por la
Comunicacién “A” 5571, junto con sus modificatori@@mplementarias y demas
regulaciones aplicables y normas aplicables del BRs#ka mayor informacion véase
“Destino de los Fondds

Las Obligaciones Negociables Clase XXXV, no podsén rescatadas a opcién del
Banco, salvo lo determinado en el Prospecto bajtteb “Rescate por Razones
Impositivas.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXV no podran afeecidas ni vendidas,
directa ni indirectamente, en ninguna jurisdicdigera de la Republica Argentina.
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DESTINO DE LOS FONDOS

Asumiendo un escenario base de emisién estimadesd€0.000.000 de las Obligaciones Negociables
ofrecidas por el presente, estimamos que los formlosenientes de esta emisidon ascenderan a
aproximadamente Ps.98.785.000 netos de gastosigionss.

El Banco utilizara el producido neto proveniente ldecolocacion de Obligaciones Negociables de
acuerdo a alguno de los siguientes destinos posvish el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables, la Comunicacion “A” 3046 modificada&gmplementada por la Comunicacion “A” 5571,
junto con sus modificatorias, complementarias y &emegulaciones aplicables y normas aplicables del
BCRA:

i. Capital de trabajo en la Republica Argentina, p@mplo a través del
otorgamiento de otras financiaciones (comprendidotrd del concepto de
capital de trabajo), priorizando una mejor admiastn de los fondos y a fin
de maximizar los beneficios provenientes de la ®mjgn un monto estimado
de Ps.8.785.000. El concepto de capital de trabajta Republica Argentina
incluye, entre otros, los siguientes conceptos: eaion de la posicién de
liquidez del Banco y/o financiamiento de proyeatesnversion.

ii. Otorgamiento de préstamos a empresas y/o pers@mnascpalquiera de los
fines permitidos por el articulo 36 de la Ley deli@dziones Negociables, y
respetando las relaciones técnicas y demas dispussc previstas en la
Comunicacién A” 3046 modificada y complementada [@oiComunicacion
“A" 5571, junto con sus modificatorias, complemei@sa y demas
regulaciones aplicables y normas aplicables del 8GR un monto estimado
de Ps.90.000.000.

Pendiente la aplicacion de fondos de acuerdo aéspondiente plan, los mismos podran ser invertidos
transitoriamente en valores negociables publicadyyendo Letras y Notas emitidas por el BCRA, y en
valores negociables privados y/o en préstamodiimdacieros de corto plazo y de alta calidad yitiga,
siempre en el marco de los destinos previstos Artiello 36 de la Ley de Obligaciones Negociables
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CALIFICACION DE RIESGO
El Banco ha optado por calificar las Obligacionegdtiables.
Obligaciones Negociables Clase XXXIV

Fix ha calificado el19 de enerode 2016 a las Obligaciones Negociables Clase XXXdvi
“AA(arg)’ en la escala nacional de largo plazo, tal combaspublicado en la AIF en el item: calificadora
de riesgo.

Obligaciones Negociables Clase XXXV

Fix ha calificado el19 de enerode 2016 a las Obligaciones Negociables Clase XX
“AA(arg)” en la escala nacional de largo plazo, tal combaspublicado en la AlF en el item: calificadora
de riesgo.

Categoria‘AA(arg)”: Implica una muy solida calidad crediticia respede otros emisores o
emisiones del pais. El riesgo crediticio inherentstas obligaciones financieras difiere levemdattos
emisores 0 emisiones mejor calificados dentro did.p

Cuando las caracteristicas de la emisiébn o emisoparticularmente sélidas, se agrega un signo
“+” a la categoria.

Los signos "+" 0 "-" podran ser afiadidos a undicatiion nacional para mostrar una mayor o
menor importancia relativa dentro de la correspemtéi categoria, y no alteran la definicion de la
categoria a la cual se los afiade.

20



PLAN DE DISTRIBUCION

Esfuerzos de Colocacion
Los esfuerzos de colocacion podran consistir emnal@ varios de los siguientes actos:

i. poner a disposicion de los posibles Inversoresacimppresa de los Documentos de la Oferta (tal
como éste término se define mas adelante) en lmicdios de los Colocadores. “Documentos
de la Ofertasignifican los siguientes documentos: (a) el Pexso; (b) el Suplemento de Precio;
(c) los informes de calificacién de riesgo en rélaa las calificaciones de riesgo referidas en el
presente Suplemento de Precio; (d) el Aviso dericsén correspondiente a las Obligaciones
Negociables, el cual sera a su vez publicado €&atana Web de la CNV via AIF bajo el item
“Informacién Financiera”, publicado por un dia drbeletin informativo del MERVAL, en la
Pagina Web del MAE, bajo la seccién “Mercado Priofary/o (e) cualquier otro aviso que sea
publicado en relacién con la emisién;

ii. distribuir (por correo comun, por correo electrén@de cualquier otro modo) los Documentos
de la Oferta a posibles Inversores (y/o versiomenpinares de los mismos conforme con las
Normas de la CNV) pudiendo asimismo adjuntar aafictlocumentos, una sintesis del Banco
y/o de los términos y condiciones de las ObligagsoNegociables, que incluya solamente, y sea
consistente con, la informacién contenida en losubmwentos de la Oferta (y/o en las versiones
preliminares de los mismos, en su caso);

iii. realizar reuniones informativasRbad Show/$ con posibles Inversores, con el Gnico objeto de
presentar entre los mismos informacion contenidaléfrospecto y en el presente Suplemento
de Precio (y/o en las versiones preliminares darlzsnos, en su caso) relativa al Banco y/o a
los términos y condiciones de las Obligaciones Nidpbes (siempre de conformidad con las
Normas de la CNV);

iv. realizar reuniones personales con posibles Invesscon el objeto de explicar la informacion
contenida en el Prospecto y en el Suplemento dad?re

V. realizar conferencias telefénicas con, y/o llamaetefénicos a, y/o enviar correos electronicos
a, posibles Inversores;

Vi. publicar uno o0 mas avisos comerciales en uno o digisos de circulacion general en la
Republica Argentina en el cual se indique el Periat Difusion de las Obligaciones
Negociables; y/u

Vii. otros actos que los Colocadores estimen adecuados.
Procedimiento de Colocacion

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas ycealas por Oferta Publica a Inversores en la
Republica Argentina, en los términos de la Ley dardddo de Capitales, las Normas de la CNV, junto
con sus modificatorias y reglamentarias y demasnasrvigentes, mediante un proceso de licitacion
publica abierta, a través del modulo de licitackodel Sistema SIOPEL, un sistema que garantiza la
transparencia y la igualdad de trato entre losrBores, de conformidad con las Normas de la CNV.
Como regla general las Ofertas seran en firme guwamtes de conformidad con las normas de la CNV.

La colocacién primaria de las Obligaciones Negdemlen atencién a lo dispuesto por las Normasde |
CNV, se realizard mediante licitacién publica atsiecon posibilidad de participacion de todos los
interesados lo que implica que todos los partidggmpodran ver las Ofertas a medida que las mismas
vayan ingresando en el médulo de licitaciones d#e®a SIOPEL, de conformidad con las Normas de la
CNV. BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.Aasel encargado de generar en el Sistema SIOPEL,
el pliego de licitacion de la colocacion primaria lds Obligaciones Negociables, por lo que aquellos
Inversores que quieran suscribir Obligaciones Niedpdes deberan presentar sus correspondientes
ordenes de compra en los términos descriptos gresénte.

El Periodo de Difusion se efectivizarda por al mewostro Dias Habiles Bursatiles el cual sera
determinado mediante el Aviso de Suscripcion, el sgra publicado en la oportunidad que determihen e
Banco, conjuntamente con los Colocadores, en &ns& de difusién o diario de publicaciones del
mercado de valores en el que se decida su listadoegociacion, en la Pagina Web de la CNV bajo el
item “Informacién Financiera” y en la Pagina Wel B®AE, bajo la seccion “Mercado Primario”,
mientras que el Periodo de Licitacion Publica ténlligar por al menos un Dia Habil Bursétil, y
comenzara al dia siguiente de finalizado el Pergm®ifusion, pudiendo los Inversores remitir 6relen
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de compra a los Colocadores y/o a los Agentesnagiarios Habilitados, desde el inicio del Periddo
Licitacion Publica hasta el cierre del mismo.

En atencion al alcance de las Normas de la CNVCldecadores seran responsables por las Ofertals en
Sistema SIOPEL en lo relativo al control y prevéncide la normativa de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo de acuerdo a lo dispuy con el alcance establecido en la seccién
“Lavado de Activos y Financiacion del TerroriSmael presente, asi como también respecto de su
integracion efectiva.

Las Ofertas que ingresen a través de Agentes lathamos Habilitados, distintos de los Colocadores,
también deberan cumplir con el control y prevencdm la normativa de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo de acuerdo a lo dispuy con el alcance establecido en la seccion
“Lavado de activos y Financiacion del Terrorisndel presente, asi como también guardar especial
recaudo en los procesos de verificacién y admidatas Ofertas, especialmente en términos de risgo
crédito y liquidacion, de modo de propender afagracion efectiva de dichas Ofertas. Los menciosad
controles seran exclusiva responsabilidad de fejestes Intermediarios Habilitados.

El Banco, y los Colocadores se reservan el derdeleplicitar documentacion adicional a los Invessor
que coloquen 6rdenes de compra y/u Ofertas. Sieaffs@rvado el trato igualitario entre los inversore

El Banco, y los Colocadores podran rechazar lasn@slde compra cuando a sus respectivos y excdusivo
juicios, dichas 6rdenes de compra no cumplan cemdquisitos aqui establecidos y/o con la normativa
aplicable, en particular aquella referida a LavddoActivos y Financiamiento del Terrorismo, siempre
observando el trato igualitario entre ellos.

Todos los Agentes Intermediarios Habilitados podsén habilitados para participar en la Licitacion
Publica. Aquellos Agentes Intermediarios Habilitadpie cuenten con linea de crédito otorgada por el
Banco, o los Colocadores seran habilitados en fauamatica en la licitacion. Todos aquellos Agente
Intermediarios Habilitados que no cuenten con lideacrédito, deberan solicitar al Banco, y/o a los
Colocadores la habilitacion a la rueda, para lal deberan acreditar, entre otra informacién, el
cumplimiento de las normas relativas al Lavado dévAs y Financiamiento del Terrorismo.

La remision de una orden de compra por parte dmi@ssores o por Agentes Intermediarios Habilitado
implicara la aceptacion y el conocimiento de togasda uno de los términos y condiciones estaliscid
bajo la presente seccion.

El Banco, de comun acuerdo con los Colocadoresamdpender o prorrogar el Periodo Difusién y/o el
Periodo de Licitacion Publica, debiendo comunidehal circunstancia a la CNV, al MBVA y al MAE en
un plazo de anticipacién no menor a un Dia HabilsBil al de la finalizacion de tales periodos y de
acuerdo a los usos y costumbres comerciales, ycauhin aviso indicando tal situacion en el boletin
informativo del MERVAL, en la Pagina Web de la CNbgjo el item “Informacion Financiera” y en la
Pagina Web del MAE, bajo la seccidon “Mercado PriofarEn el supuesto que se suspendiere o
prorrogase el Periodo de Licitacion Publica losstseres que hubieren presentado 6rdenes de compra
podran, a su solo criterio y sin penalidad alguetitar tales 6rdenes de compra en cualquier mament
mediando notificacion escrita recibida por los Caliores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados,
segun corresponda y al Banco, con anterioridaémadimiento de la suspension o prorroga del Perdedo
Licitacion Publica. Las érdenes de compra que rimenan sido retiradas por escrito por los Inversore
una vez vencido dicho periodo, se consideraréficeatas, firmes y obligatorias.

En el Aviso de Suscripcion, se indicara, entresotraestiones, la fecha de inicio y de finalizaai@h
Periodo de Difusién y del Periodo de Licitaciéon Riay asi como también la Fecha de Emision y
Liquidacion (la “Fecha de Emision y Liquidaci$n

Podran remitirse 6rdenes de compra para el Trammp€titivo y Ordenes para el Tramo No
Competitivo. Cada Inversor debera detallar en sierode compra correspondiente a la clase solicitada
entre otras, la siguiente informacion:

« Nombre o denominacién del Inversor;
» Identificacién de la Clase;
e Valor nominal solicitado;

e Aceptacién del Inversor del procedimiento de cotama y del mecanismo de
adjudicacioén descripto mas adelante;
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» Tipo de oferente: Inversor Institucional Local: Hos Comunes de Inversion abiertos o
cerrados, fondos de inversién locales, compafiiaegeros (sujetas a regulacion de la
Superintendencia de Seguros de la Nacidn) y/o aiglgtro Inversor que de acuerdo a
los usos y practicas del mercado de capitalesapasealidad de inversor institucional
local; Inversor Minorista (personas humanas o saoes indivisas y/o personas
juridicas que no sean Inversores Institucionalesles); e Inversor Extranjero (persona
humana o juridica que no reside ni se encuentablesida en la Republica Argentina);

» Para las Obligaciones Negociables Clase XXXIV, kp stara el Tramo Competitivo,
deberan indicar el Margen Diferencial Solicitadolae€Clase XXXIV (segun se define
mas abajo), expresado como porcentaje nominal amlak una base de 360 (dias y
truncado a dos decimales (ejemplos: 2,00%, 2,3894,99) (el “Margen Diferencial
Solicitado de la Clase XXXI¥) y el valor nominal solicitado sin decimales, glebera
ser de Ps.1.000.000, o0 montos superiores que s@éplos de Ps.1.000;

e Para las Obligaciones Negociables Clase XXXV, y qidra el Tramo Competitivo,
deberan indicar el Margen Diferencial SolicitadolaleClase XXXV (segun se define
mas abajo), expresado como porcentaje nominal awlak una base de 360 (dias y
truncado a dos decimales (ejemplos: 2,00%, 2,38%4,%9) (el “Margen Diferencial
Solicitado de la Clase XXX¥ y el valor nominal solicitado sin decimales, qiebera
ser de Ps.1.000.000, o montos superiores que s@#plos de Ps.1.000;

Cada Inversor podra presentar simultdneamente ésdi@ compra para la adquisicion de Obligaciones
Negociables Clase XXXIV y/o de Obligaciones Negblga Clase XXXV.

Asimismo, respecto de cada Clase, cada Inversordpasentar una o mas 6rdenes de compra que
constituirdn el Tramo No Competitivo y una o maslefles de compra que constituiran el Tramo
Competitivo con distintos Margenes DiferencialesicBados de las Clase XXXIV, distintas Margenes
Diferenciales Solicitados de la Clase XXXV, y ddates valores nominales que se pretenda susanibir e
relacién a las Obligaciones Negociables de la Glasgectiva pudiendo resultar adjudicadas unastada
ninguna de las Ordenes remitidas, de conformidadet@rocedimiento que se prevé dietanismo de
Adjudicacion”.

Adicionalmente, si se trata de Inversores que emenbn linea de crédito en los Colocadores, éstos
podran recibir 6rdenes de compra telefénicas sugioeste caso, a que posteriormente se remitan las
correspondientes ordenes de compra por escritéaporias indicadas mas arriba. En dichos casos, las
ordenes de compra seran ingresadas por los Colesadm el Sistema SIOPEL.

Asimismo, las 6rdenes de compra contendran un& clasrequisitos formales que les aseguren a los
Colocadores el cumplimiento de las exigencias ntvamy la validez de las mismas. Los Colocadores,
podran solicitar garantias que aseguren la inteégrade las Ofertas realizadas por los Inversores,
respetandose la igualdad de trato entre los Ink&ssA su vez, los Inversores interesados deberan
presentar toda la informacién y documentacién quées solicite, o que pudiera ser solicitada per lo
Colocadores, para el cumplimiento de las normasldsg penales sobre lavado de activos y
financiamiento del terrorismo, las normas del mgocde capitales que impiden y prohiben el lavado de
activos y financiamiento del terrorismo emitidas [@Unidad de Informacién Financiera (“U)Fy las
Normas de la CNV y/o del BCRA. Los Colocadores,rpadechazar érdenes de compra de no cumplirse
con tales normas o requisitos. La falta de cumplntd de los requisitos formales o de entrega de la
documentacion e informacién que pudiera corresporadeatisfaccion de los Colocadores, dara deracho
éstos a dejar sin efecto la orden de compra respeain que tal circunstancia otorgue al Inversor
involucrado, el Banco u otras personas, derechwlamnizacion alguna. En caso de duda, se aplicara
igual criterio.

En el proceso de recepciéon de las érdenes de coepngreso de Ofertas, los Colocadores, seran
responsables exclusivos del procesamiento de tks1és de compra y Ofertas que reciban y/o ingresen,
respectivamente y deberan guardar las 6rdenesrdprappor escrito, asi como respaldo de cualquier
otro tipo que fuere relevante, asi como tambiétoarlativo al control y prevencion de la normatole
Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorisme acuerdo a lo dispuesto y con el alcance
establecido en la secciéidvado de activos y Financiacion del TerroriSmdel presente, asi como
también respecto de su integracion efectiva.

En atencion a lo dispuesto por las Normas de la b/ Ofertas seran cargadas durante el Periodo de
Licitacion Publica a través del modulo de licitags del Sistema SIOPEL. Conforme con las normas de
la CNV Ofertas seran irrevocables y no podran sgradas, sélo las Ofertas participaran en laalooin
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publica y seran adjudicadas de conformidad conadguimiento previsto en la seccidkécanismo de
Adjudicacion” del presente Suplemento de Predima vez finalizada la licitacién publica no podran
modificarse las Ofertas ingresadas ni podran iRgsesnuevas.

El Banco se reserva el derecho de modificar cuatgude los plazos establecidos en el presentepgem
con anticipacion a la finalizacién del Periodo dfugion y/o Periodo de Licitacion Publica y de acige

a los usos y costumbres comerciales, a causa deef@za mayor, (ii) inconvenientes técnicos, (iii)
necesidad de efectuar una auditoria con antergbradéa adjudicacion y/o (iv) a su solo criterio por
cualquier otra causa razonable, debiendo comudicha circunstancia a los Colocadores, a la CNV, al
MERVAL y al MAE con razonable anticipacion, y putar un aviso en el sistema de difusion o diario de
publicaciones del mercado de valores en el quecéalsu listado y/o negociacion.

EL RESULTADO FINAL DE LA ADJUDICACION SERA EL QUE S URJA DEL SISTEMA
SIOPEL. NI EL BANCO, NI LOS COLOCADORES SERAN RESPONSABLES POR LOS
PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES O CAIDAS DEL SOFTWARE
DEL SISTEMA SIOPEL. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DEL SISTEMA
SIOPEL, SE RECOMIENDA A LOS INVERSORES LA LECTURA D EL "MANUAL DEL
USUARIO—COLOCADORES” Y DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA EN LA
PAGINA WEB DEL MAE.

Tramo Competitivo.

Constituiran Ofertas del Tramo Competitivo de ldsligaciones Negociables Clase XXXIV y de las
Obligaciones Negociables Clase XXXV las Ofertas makquen un Margen Diferencial Solicitado de la
Clase XXXIV y/o un Margen Diferencial Solicitado tteClase XXXV. Solo se aceptaran Ofertas para el
Tramo Competitivo por un valor nominal igual o magoPs.1.000.000, en el caso de la Clase XXXIV y
de la Clase XXXV.

Tramo No Competitivo.

Constituiran Ofertas del Tramo No Competitivo de @Gbligaciones Negociables Clase XXXIV y de las
Obligaciones Negociables Clase XXXV, las Ofertas ga indiquen un Margen Diferencial Solicitado de
la Clase XXXIV y/lo Margen Diferencial Solicitado da Clase XXXV, respectivamente. Solo se
aceptaran Ofertas para el Tramo No Competitivoymovalor nominal igual o mayor a Ps.1.000.000, en
el caso de las Obligaciones Negociables Clase XXXt la Clase XXXV.

Las Ofertas que conformen el Tramo No Competitiog® tomaran en cuenta para la determinacion de la
Margen de Corte de la Clase XXXIV y/o del MargenQimte de la Clase XXXV, segun corresponda a la
clase respectiva.

Procedimiento para la Determinacion de la Tasa denterés.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacion PuhlieeBanco y los Colocadores, procederan a ordenar
analizar las Ofertas que surjan del Sistema SIOPELfin de comenzar con el Mecanismo de
Adjudicacion que se describe méas abajo.

En base a las Ofertas ingresadas al Sistema SIG#Blnco determinara el Margen de corte de laeClas
XXXIV conforme las Ofertas del Tramo CompetitivaelyMargen de Corte de la Clase XXXV conforme
las Ofertas del Tramo Competitivo (en forma corguat Margen de Corte de la Clase XXXIV y el
Margen de Corte de la Clase XXXV, el “Rendimiente lds Obligaciones NegociablesUna vez
determinado el Rendimiento de las Obligaciones Niagptes por el Banco, éste informara dicho
resultado, asi como también comunicara el resta @gormacion faltante en el presente Suplemesto d
Precio de conformidad con lo previsto por el 14lal&eccion Il del Capitulo IX del Titulo | de las
Normas de la CNV, en el Aviso de Resultados, el segd comunicado el dia del cierre del Periodo de
Licitacién Publica.

A los efectos de determinar el Rendimiento de lasig@ciones Negociables, el Banco se basara en
estandares de mercado habituales y razonablesparaciones de similares caracteristicas en elanarc
de las disposiciones pertinentes establecidasaploey de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV
aplicables y por lo establecido por las NormasadéNV, pudiendo emitir las Obligaciones Negociables

por un monto menor al Monto Total Maximo o0 mayomagmo, aungque siempre menor o igual al Monto

Total Autorizado.

Todas las Obligaciones Negociables que hubierem @ibcadas en virtud de las Ofertas adjudicadas
recibirdn el Rendimiento de las Obligaciones Negjuleis.
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Mecanismo de Adjudicacion.

Teniendo en cuenta el monto solicitado, el MargéferBncial Solicitado de la Clase XXXIV y el
Margen Diferencial Solicitado de la Clase XXXV, geduera el caso, en las ofertas y, asimismo, sa ba
al asesoramiento recibido de los Colocadores et®@aeterminara (i) la emisién de las Obligaciones
Negociables Clase XXXIV y de las Obligaciones Negbles Clase XXXV, por hasta el Monto Total
Méaximo, el cual podra ser ampliado hasta el Montdall Autorizado. A los efectos de determinar el
monto de emision, el Banco se basara en estandamegrcado habituales y razonables para operaciones
de similares caracteristicas en el marco de lgoslisiones pertinentes establecidas por la leyeteado

de capitales y la normativa aplicable de la CNVeyla AFIP, pudiendo, de corresponder, emitir las
Obligaciones Negociables Clase XXXIV y las Obligams Negociables Clase XXXV por un monto
menor del maximo indicado anteriormente en unaClases, o decidir declarar desierta la colocacion
de una clase o de dos clases, aun habiendo realfidims por montos mayores, (ii) los montos a ser
adjudicados por las ofertas correspondientes atrdasmos no competitivos de las Obligaciones
Negociables Clase XXXIV y de las Obligaciones Négbles Clase XXXV, (iii) el Margen de Corte de
la Clase XXXIV, en el caso de las Obligaciones Ngjules Clase XXXIV, de acuerdo con las ofertas
del tramo competitivo, las cuales seran ordenadasnzando con las ofertas que soliciten la mersar ta
hasta alcanzar el monto de emision, (iv) el MardenCorte de la Clase XXXV, en el caso de las
Obligaciones Negociables Clase XXXV, de acuerdo leenofertas del tramo competitivo, las cuales
seran ordenadas comenzando con las ofertas quitesolia menor tasa hasta alcanzar el monto de
emisién. En caso de declararse desierta la colacalg las Obligaciones Negociables Clase XXXIV y/o
de las Obligaciones Negociables Clase XXXV, la@sels cuyo monto no fuese declarado desierto
podré/n ser emitida/s por el monto total maximerosu caso hasta el monto total autorizado, segfa f

el caso.

Cuando el Margen Diferencial Solicitado de la CIx3&XIV y/o el Margen Diferencial Solicitado de la
Clase XXXV, coincidan con el Margen de Corte d€lase XXXIV y/o el Margen de Corte de la Clase
XXXV, segun fuera el caso, y las Ofertas en diciwogp excedan el monto de emisidn, se procedera a
efectuar un prorrateo proporcional entre todas Qdsrtas que contengan un Margen Diferencial
Solicitado de la Clase XXXIV y/o un Margen DifergaicSolicitado de la Clase XXXV igual al Margen
de Corte de la Clase XXXIV y/o al Margen de Coréeld Clase XXXV, dependiendo de cual fuera el
caso. Si como resultado del mencionado prorratém déste método de adjudicacion, los Gltimos tres
digitos del valor nominal a asignar a un Inversajobsu respectiva Oferta es inferior a Ps.500, los
mismos seran suprimidos a efectos de redondeaalet mominal de las Obligaciones Negociables a
adjudicar. Por el contrario, si los Gltimos tregitis son iguales o por encima de Ps.500, se ¢masi
Ps.1.000, al valor nominal de las Obligaciones Nepbes a adjudicar.

Como regla general las Ofertas seran en firme gulamtes. En ningln caso se adjudicaran a un lowvers
Obligaciones Negociables Clase XXXIV y/o Obligag@enNegociables Clase XXXV, por un importe
inferior a Ps.1.000.000, por lo cual se desestim@fartas que por resultado de su prorrateo séamoina
Ps.1.000.000.

EL RESULTADO FINAL DE LA ADJUDICACION SERA EL QUE S URJA DEL SISTEMA
SIOPEL. NI EL BANCO, NI LOS COLOCADORES SERAN RESPONSABLES POR LOS
PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES O CAIDAS DEL SOFTWARE
DEL SISTEMA SIOPEL. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DEL SISTEMA
SIOPEL, SE RECOMIENDA A LOS INVERSORES LA LECTURA D EL “MANUAL DEL
USUARIO—COLOCADORES” Y DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA EN LA
PAGINA WEB DEL MAE.

La adjudicacién de las Ofertas comenzara por ehdorblo Competitivo:

e Todas Ofertas que conformen el Tramo No Competitd® las Obligaciones
Negociables Clase XXXIV y de las Obligaciones Négbles Clase XXXV, seran
adjudicadas, no pudiendo superar el 50% del mostw amitido de la Clase respectiva.
En todo momento las adjudicaciones se realizararcagormidad con el limite
establecido en el articulo 4 de la Seccién |, dgditilo IV de las Normas de la CNV.

En caso de que dichas Ofertas superen el 50% nmaaitipla totalidad de las Ofertas que conformen el
Tramo No Competitivo de la clase respectiva, spramrateadas reduciéndose en forma proporcional los
montos de dichas Ofertas hasta alcanzar el 50%maeito a ser emitido de la clase respectiva,
desestimandose cualquier Oferta que por dicho gemrresulte en un monto inferior a la suma de
Ps.1.000.000.
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En el supuesto de que se adjudiquen Ofertas pafaaelo No Competitivo por un
monto inferior al 50% del monto a ser emitido delise respectiva, el monto restante
sera adjudicado a las Ofertas que conforman el @ @ompetitivo.

El monto restante sera adjudicado a las Ofertasomf®rman el Tramo Competitivo de la siguiente

forma:

Todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitile las Obligaciones
Negociables Clase XXXIV y de las Obligaciones Neagbles Clase XXXV, con un
Margen Diferencial Solicitado de la Clase XXXIV yfon Margen Diferencial
Solicitado de la Clase XXXV inferior al Margen der@® de la Clase XXXIV y/o al

Margen de Corte de la Clase XXXV, segun el ¢aspan adjudicadas.

Todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitile las Obligaciones
Negociables XXXIV y/o de las Obligaciones NegochIXXXV con un Margen
Diferencial Solicitado de la Clase XXXIV y/o un Mgn Diferencial Solicitado de la
Clase XXXV igual al Margen de Corte de la Clase X¥X/o al Margen de Corte de
la Clase XXXV, segun sea el caso, seran adjudicadasrrata entre si, sobre la base
de su valor nominal y sin excluir ninguna Ofertas@stimandose cualquier Oferta que
por dicho prorrateo resulte un monto inferior adana de Ps.1.000.000.

Todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitile las Obligaciones
Negociables Clase XXXIV y/o de las Obligaciones dligbles Clase XXXV con un
Margen Diferencial Solicitado de la Clase XXXIV yfon Margen Diferencial
Solicitado de la Clase XXXV superior al Margen dert€ de la Clase XXXIV y/o al
Margen de Corte de la Clase XXXV, segln sea el,casseran adjudicadas.

El rechazo de las Ofertas no generara responsabiid de ningln tipo para el Banco, ni los
Colocadores ni tampoco otorgara a los respectivositersores que presentaron las Ofertas no
adjudicadas derecho a reclamo y/o indemnizacion alga.

El Banco no garantiza a los Inversores que sedgsligaran las Obligaciones Negociables que hubiera
solicitado debido a que la adjudicacion de las t@sey la determinacion del Margen de Corte de sl
XXXIV y/o del Margen de Corte de la Clase XXXV asta sujetos a los mecanismos descriptos en el
presente. Las Ofertas excluidas por tales causssjacan automaticamente sin efeciy que tal
circunstancia genere responsabilidad de ningun tipgara el Banco, ni otorgue a sus respectivos
Inversores derecho a reclamo y/o a indemnizacién@ina. El Banco no estard obligado a informar de
manera individual a cada uno de los Inversoresgs®fertas han sido excluidas.

Los Inversores deberan realizar el pago del prdeisuscripcion correspondiente a los montos de las
Obligaciones Negociables Clase XXXIV y de las Odtignes Negociables Clase XXXV, adjudicados en

la Fecha de Emisién y Liquidacion.

EL BANCO, BASANDOSE EN LA OPINION DE LOS COLOCADORE S, PODRA DECLARAR
DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIAB LES CUANDO: (I) NO
SE HUBIERAN RECIBIDO ORDENES DE COMPRA; (ll) LOS MA RGENES DIFERENCIALES
DE LA CLASE XXXIV Y/O LOS MARGENES DIFERENCIALES SO LICITADOS DE LA

CLASE XXXV HUBIEREN SIDO SUPERIORES A LOS ESPERADOS POR EL BANCO; (lll)

EL VALOR NOMINAL TOTAL DE LAS ORDENES DE COMPRA REC IBIDAS HUBIERE
SIDO INFERIOR AL ESPERADO POR EL BANCO; (IV) HUBIER EN SUCEDIDO CAMBIOS
ADVERSOS EN LA NORMATIVA VIGENTE, LOS MERCADOS FINA NCIEROS Y/O DE
CAPITALES LOCALES, ASi COMO EN LAS CONDICIONES GENE RALES DEL BANCO Y/O
DE LA REPUBLICA ARGENTINA, INCLUYENDO, CON CARACTER MERAMENTE
ENUNCIATIVO, CONDICIONES POLITICAS, ECONOMICAS, FIN ANCIERAS O DE TIPO
DE CAMBIO EN LA REPUBLICA ARGENTINA O CREDITICIAS D EL BANCO QUE
PUDIERAN HACER QUE NO RESULTE CONVENIENTE O TORNE G RAVOSA EFECTUAR
LA TRANSACCION CONTEMPLADA EN EL PRESENTE SUPLEMENT O DE PRECIO, EN
RAZON DE ENCONTRARSE AFECTADAS POR DICHAS CIRCUNSTANCIAS LA
COLOCACION O NEGOCIACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCI ABLES; O (V) LOS
INVERSORES NO HUBIEREN DADO CUMPLIMIENTO CON LAS NO RMATIVA VIGENTE

QUE IMPIDEN Y PROHIBEN EL LAVADO DE ACTIVOS Y FINAN CIAMIENTO AL

TERRORISMO EMITIDAS POR LA UIF, Y LAS NORMAS DE LA CNV Y/O EL BCRA Y/O
CUALQUIER OTRO ORGANISMO QUE TENGA FACULTADES EN LA MATERIA.
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LOS INVERSORES DEBERAN TENER PRESENTE QUE EN CASO [E SER DECLARADA
DESIERTA LA COLOCACION DE TODAS LAS OBLIGACIONES NE GOCIABLES, POR
CUALQUIER CAUSA QUE FUERE, LAS OFERTAS INGRESADAS QUEDARAN
AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO. TAL CIRCUNSTANCIA NO GE NERARA
RESPONSABILIDAD DE NINGUN TIPO PARA EL BANCO NI PAR A LOS COLOCADORES,
NI OTORGARA A LOS INVERSORES QUE REMITIERON DICHAS ORDENES DE COMPRA
DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA. NI EL BANCO, NI LOS
COLOCADORES ESTARAN OBLIGADOS A INFORMAR DE MANERA INDIVIDUAL A

CADA UNO DE LOS INVERSORES QUE SE DECLARO DESIERTA LA COLOCACION DE

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

EN CASO DE DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE XXXIV O DE LAS OBLIGACIONES NEGOC IABLES CLASE XXXV,
LA/S CLASE/S CUYO MONTO NO FUESE DECLARADO DESIERTO PODRA/N SER
EMITIDA/S POR EL MONTO TOTAL MAXIMO DE PS.50.000.00 0 (PESOS CINCUENTA
MILLONES), O, EN SU CASO POR HASTA EL MONTO TOTAL A UTORIZADO DE
PS.500.000.000 (PESOS QUINIENTOS MILLONES).

El resultado de la adjudicacion de las ObligacioNegociables sera informado mediante el Aviso de
Resultados a la CNV por la AlF, bajo el item “Infacion Financiera” el dia del cierre del Periodo de
Licitacion Publica y asimismo sera publicado pordim en el boletin informativo del MERVAL, y en la
Pagina Web del MAE, bajo la seccion “Mercado Priofar

Comisiones.

La comision que el Banco pagara a los Colocadarss isferior al 1% del valor nominal total de las
Obligaciones Negociables efectivamente colocadategradas.

Ni el Banco ni los Colocadores, pagardan comisiém sgembolsaran gasto alguno a los Agentes
Intermediarios Habilitados, sin perjuicio de lo kudichos Agentes Intermediarios Habilitados podran
cobrar comisiones y/o gastos directamente a lasrdaves que hubieran cursado Ofertas a través suyo.

Gastos de la Emision.

Se estima que los gastos de la emision seran de2Ps.000, sobre una colocacion de base de
Ps.100.000.000.

EMISION BASE ...uuiiiiiiiiiiiieieeeee et Ps.100.000.000

(070] [oTor-To (o] {1 NPT Ps.950.000 0,95%
Honorarios (Abogados / AUAItOreS) ......cccceeeieiiiiiiiiieaae e Ps.110.000 0,11%
Aranceles (CNV / MERVAL / MAE) ......coovviiiimmneee e eeee e Ps.35.000 0,04%
OUrOS COSIOS ...ttt ettt ee e et ettt e e e e e e e e e e e e e s e nnnnee e Ps.120.000 0,12%
TOUAL ettt Ps.1.215.000

Inexistencia de mercado para las Obligaciones Negables. Estabilizacion.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXIV y las @&tiones Negociables Clase XXXV, no cuentan con
un mercado secundario asegurado. Los Colocadoresaliparan (i) actividades de formacion de mercado
no pudiendo tampoco brindar garantias acerca kitpuldez de las Obligaciones Negociables Clase XXXI
y/o de las Obligaciones Negociables Clase XXX\iihioperaciones que estabilicen, mantengan o i@ ot
manera afecten el precio de mercado de las OldigegiNegociables Clase XXXIV y de las Obligaciones
Negociables Clase XXXV.

Mecanismo de Liquidacion. Integracion. Emision.

La Fecha de Emision y Liquidacion de las ObligaemMegociables tendra lugar en una fecha dentro de
los tres Dias Habiles posteriores al cierre deldderde Licitacion Publica. En la Fecha de Emision
Liquidacion, los Inversores de las Ofertas efeatieate adjudicadas deberan pagar el precio
correspondiente a las Obligaciones Negociabledhgyan sido efectivamente adjudicadas, acreditahdo e
importe de su precio en Pesos en la cuenta queCtdscadores y/o los Agentes Intermediarios
Habilitados, oportunamente indiquen en cada casoir@ la recepcién del precio de suscripcion, las
Obligaciones Negociables seran transferidas a fdedos Inversores a sus cuentas en Caja de Valores
que los Inversores hubieren indicado previamenkesaColocadores (salvo en aquellos casos, en los
cuales, por cuestiones estatutarias y/o de regulacierna de los suscriptores, sea necesaridérarias
Obligaciones Negociables a los mismos previamestr antegrado el correspondiente monto).
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Contra la recepcién del precio de suscripciondbigaciones Negociables seran transferidas a fdgor
los inversores a sus cuentas en Caja de Valoresnfldad depositaria y administradora del depésito
colectivo) que los suscriptores hubieren indicadwigmente a los Colocadores y a los Agentes deEMA
(salvo en aquellos casos, en los cuales, por omnestiestatutarias y/o de regulacién interna de los
suscriptores, sea necesario transferir las Obbigasi Negociables a los mismos previamente a ser
integrado el correspondiente monto).

Las Obligaciones Negociables seran emitidas endatencertificado global conforme con el Articulo 30
de la Ley de Obligaciones Negociables.

Lavado de activos y Financiamiento del Terrorismo.

La Ley N°25.246 (modificada posteriormente porllages N°26.087, N°26.119, N°26.268, N°26.683 y
N°26.734) (la “Ley Lavado de Activdstipifica la accion de lavado de activos comodsiito penal. Se

lo define como aquel que se comete cuando unan@ermnvierte, transfiere, administra, vende, g@va
aplica de cualquier otro modo dinero o cualquiersel de bienes provenientes de un delito, con la
consecuencia posible de que los bienes originadas subrogantes adquieran la apariencia de uerorig
licito, y siempre que su valor supere la suma d80Rs00, ya sea que tal monto resulte de un sttoaa
diversas transacciones vinculadas entre si. A sulad.ey N°26.683 considera al lavado de actimaa

un crimen auténomo contra el orden econdémico y nfir@o, escindiéndolo de la figura de
encubrimiento, que es un delito contra la admiagsén publica, lo que permite sancionar el delito
auténomo de lavado de activos con independencia participacion en el delito que originé los fosdo
objeto de dicho lavado.

Con el fin de prevenir e impedir el lavado de atiproveniente de la comision de actos delictivés y
financiacion del terrorismo, la Ley N°25.246 cred UIF bajo la érbita del Ministerio de Justicia, y
Derechos Humanos de la Nacion. Mediante el Deddei®36/10 se asigno a la UIF, como autoridad de
aplicacion de la Ley N°25.246 y sus modificatogasn todo lo atinente a su objeto, la coordinagion
facultades de direccion en el orden nacional, pal y municipal; con facultades de direccion exdp

de los organismos publicos mencionados en el Adicl2 de la Ley N°25.246, asi como la
representacién nacional ante distintos organismtsnacionales, como GAFI, GAFISUD, OEA, entre
otros.

La UIF esta facultada para, entre otras cosas;itsolinformes, documentos, antecedentes y todm otr
elemento que estime Util para el cumplimiento defanciones, a cualquier organismo publico, nadjona
provincial o municipal, y a personas humanas dalicas, publicas o privadas, todos los cuales estara
obligados a proporcionarlos dentro del término geeles fije, aplicar las sanciones previstas en el
Capitulo IV de la Ley N°25.246 y solicitar al mitgigo publico que éste requiera al juez competehte
allanamiento de lugares publicos o privados, lauigegpersonal y el secuestro de documentacion o
elementos Utiles para la investigacion. En el maeanalisis de un reporte de operacién sospecloasa,
sujetos contemplados en el Articulo 20 de la Le2a3\?46 no podran oponer a la UIF los secretos
bancarios, bursétiles o profesionales, ni los comsos legales o contractuales de confidencialidad.

Mediante la Resolucion UIF N°121/11 y sus modibciais, se obliga a las entidades financieras sugeta
la LEF, a las entidades sujetas al régimen de {aN®¥8.924 y a las personas humanas o juridicas
autorizadas por el BCRA para operar en la comptavee divisas bajo forma de dinero o de cheques
extendidos en divisas, o en la transmision de fendientro y fuera del territorio nacional a adoptar
medidas adicionales racionales a fin de identifigdos beneficiarios y/o clientes, asegurarse que |
informacion que reciben es completa y exacta yrhaceseguimiento reforzado sobre las operaciones en
que participan, entre otras medidas. se pone érgasla aplicacion de politicas “conozca a su tdien
por las cuales antes de iniciar la relacion coméricontractual con los clientes deben identifasr
cumplir con lo dispuesto en la Resolucion UIF N211/modificada por la Resolucion UIF N°52/2012
sobre personas expuestas politicamente, verifioar ip se encuentren incluidos en los listados de
terroristas y/u organizaciones terroristas (ResdtutlIF N°29/2013) y solicitarles informacién sotios
productos a utilizar y los motivos de su elecciBespecto de la deteccidon de operaciones inusuales o
sospechosas cuando un sujeto obligado detectap@macidn que considera inusual, debera profundizar
el andlisis de dicha operaciéon con el fin de obtanéormacién adicional, dejando constancia y
conservando documental respaldatoria y haciendepelte correspondiente en un plazo maximo de 150
dias corridos, el que se reduce a un maximo deo#&ten caso de que dicha operacion esté relacionad
con el financiamiento al terrorismo Resolucién MI¥68/2013

A través de la Resolucion UIF N°229/11, se estahblemedidas y procedimientos a observar en el
mercado de capitales con relacion con la comis@iosd delitos de lavado de activos y financiaciéh d
terrorismo, introduciendo ciertas aclaraciones yifitaciones a la normativa aplicable. La resolacié
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vigente replica respecto de la resolucién derodmisicamente lo referente a la informacién a reqyeri

las medidas de identificacién de clientes a seatlas a cabo por parte de los sujetos obligadies, ta
como informar, la conservacién de la documentagiécaudos que deben tomarse y plazos para reportar
operaciones sospechosas, politicas y procedimigat@sprevenir el lavado de activos y la finandaci

del terrorismo. También se describen operacionesnductas que, si bien por si mismas o por su sola
efectivizacion o tentativa no son operaciones sgupsas, constituyen un ejemplo de transacciones que
podrian ser utilizadas para el lavado de activosriden delictivo y la financiacion del terrorisnumr lo

gue, la existencia de uno o mas de los factorewigass deben ser considerados como una pauta para
incrementar el andlisis de la transaccién. el mayanbio respecto a la derogada resolucion es la
clasificacion que se hace de los clientes, en fumdel tipo y monto de las operaciones, a sabgr: (i
habituales: clientes que realizan operaciones pomonto anual que alcance o supere la suma de
Ps.60.000 o su equivalente en otras monedas, d@iji@nales: aquellos cuyas operaciones anuales no
superan la suma de Ps.60.000 o su equivalenteanrobnedas, (iii) inactivos: aquellos cuyas cuenta
hubiesen tenido movimiento por un lapso mayor al edlendario y la valuacién de los activos de las
mismas sea inferior a los Ps.60.000.

Asimismo, el titulo XI de las Normas de la CNV r&ma las pautas establecidas por la Ley de Lavado d
Activos, y a las normas reglamentarias emitidas lpodlF, incluyendo decretos del poder ejecutivo
nacional, con referencia a las decisiones adoptagiael consejo de seguridad de las Naciones Unidas
en la lucha contra el terrorismo y dar cumplimieat¢as resoluciones dictadas por el Ministerio de
Relaciones Exteriores, Comercio Internacional yt@uA partir de la entrada en vigencia de la Ley de
Mercado de Capitales, se entendera que dentresdrijetos obligados en los términos de los inclsds

y 22 del articulo 20 de la Ley de Lavado de Actiyosus modificatorias, quedan comprendidos los
agentes de negociacion, los agentes de liquidagi@ompensacion, los agentes de distribucion vy
colocacion, y los agentes de administracién de ymind de inversién colectiva, asimismo, tales
disposiciones, deberan ser observadas por: (i)tegele custodia de productos de inversién colectiva
(sociedades depositarias de fondos comunes desiénern los términos de la Ley N°24.083); (ii) &gen

de corretaje; (iii) agentes de depdsito colectiydiiv) las sociedades emisoras respecto de aquellos
aportes de capital, aportes irrevocables a cueptafutras emisiones de acciones o0 préstamos
significativos que reciba, sea que quien los etettinga la calidad de accionista 0 no al momento de
realizarlos, especialmente en lo referido a latileacion de dichas personas y al origen vy licitledlos
fondos aportados o prestados.

Podria ocurrir que uno o mas participantes en @tgmo de colocacién y emision de las Obligaciones
Negociables, se encuentren obligados a recoledfarmacion vinculada con los suscriptores de
Obligaciones Negociables e informar a las autoddayperaciones que parezcan sospechosas o inysuales
0 a las que les falten justificacién econémicarédjoa, 0 que sean innecesariamente complejassya s
que fueren realizadas en oportunidades aisladagarma reiterada.

Las Normas de CNV disponen que los sujetos bappmpetencia, solo podran dar curso a operaciones
en el ambito de la oferta publica de valores nexjdes, contratos a término, futuros u opciones de
cualquier naturaleza y otros instrumentos y pramiidinancieros, cuando sean efectuadas u ordenadas
por sujetos constituidos, domiciliados o que rasida dominios, jurisdicciones, territorios o estado
asociados que figuren incluidos dentro del listddgaises cooperadores previsto en el articulncoi

b) del Decreto N°589/2013. Cuando dichos sujetoss@oencuentren incluidos dentro del listado
mencionado en el parrafo anterior y revistan efusadiccion de origen la calidad de intermediarios
registrados en una entidad bajo control y fiscaltmade un organismo que cumpla similares funci@nes
las de la comision, s6lo se deberd dar curso aigsede operaciones siempre que acrediten que el
organismo de su jurisdiccion de origen, ha firmademorando de entendimiento de cooperacion e
intercambio de informacion con la CNV.

Los inversores interesados podran verse obligadasragar al Banco y a los Colocadores, en caso de
existir, toda la informacién y documentacion queééesbligados a presentar o aquella que pueda ser
requerida por el Banco y los Colocadores, en so,@@a dar cumplimiento a las leyes penales yass ot
leyes y reglamentaciones relacionadas con el ladmdactivos, incluidas las normas del mercado de
capitales para la prevencion del lavado de actwoisidas por la UIF y normas similares de la CNV y/

el BCRA. El Banco y los Colocadores, en caso dstiexse reserva el derecho de rechazar 6rdenes de
compra de cualquier inversor si consideramos gsemancionadas normas no han sido cumplidas
enteramente a su satisfaccion.

Finalmente, a fines de diciembre de 2011, la sandi® las leyes N°26.733 y N°26.734 introdujeron
nuevos delitos al codigo penal para proteger ldtvidades financieras y burséatiles e impedir la
financiacion del terrorismo. Por un lado, la Ley2Bl733 establecié penas de prision, multa e
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inhabilitacién para quien: (articulo 306) utilice suministre informacién privilegiada para realizar
transacciones de valores negociables; (articulo) 3@nipule los mercados bursétiles ofreciendo o
realizando transacciones de valores negociablesantednoticias falsas, negociaciones fingidas o
reunién de los principales Tenedores a fin de neagac determinado precio; y (Articulo 309) realice
actividades financieras y bursétiles sin la comesiEente autorizacion. Mediante la Ley N°26.734 se
incorporé al Cadigo Penal el Articulo 306 que sanaicon penas de prisién y multa a aquel que dikect
indirectamente recolecte bienes o dinero a seizadibs para financiar a un delito, individuo u
organizacion que aterrorice a la poblacion u okligu autoridades nacionales, extranjeras o de una
organizacion internacional a realizar o abstenéeseealizar un determinado acto. Las penas seaagfic
independientemente si el delito fuera cometido finehciamiento utilizado. Igualmente sera pendds s
delito, individuo u organizacién que se pretendariciar se desarrolle o encuentren fuera de lalifiepu
Argentina. Asimismo, se faculté a la UIF que puedagelar los activos vinculados con la financiacion
del terrorismo mediante una resolucion fundadamguoacacion inmediata al juez competente.

PARA UN ANALISIS MAS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN DE LAVA DO DE ACTIVOS
VIGENTE AL DIA DE LA FECHA, SE SUGIERE A LOS INVERS ORES CONSULTAR CON
SUS ASESORES LEGALES Y DAR UNA LECTURA COMPLETA AL TIiTULO XII, LIBRO
SEGUNDO DEL CODIGO PENAL ARGENTINO Y A LA NORMATIVA EMITIDA POR LA
UIF, A CUYO EFECTO LOS INTERESADOS PODRAN CONSULTAR EN EL SITIO WEB DEL
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS DE LA NA CION, EN LA SECCION
INFORMACION LEGISLATIVA: WWW.INFOLEG.GOV.AR Y/O EN  EL SITIO WEB DE LA
UIF WWW.UIF.GOV.AR Y/O EN LA PAGINA WEB DE LA CNV.

Controles de Cambio.

Véase Factores de Riesgoy “Controles de Cambio”en el Prospecto, para mayor informacién sobre
ciertas limitaciones cambiarias aplicables a nalegges en relacion con las Obligaciones Negociable
Para un detalle de la totalidad de las restricGorembiarias y de controles a ingreso de capitales
vigentes al dia de la fecha, se sugiere a los $oves una lectura del Decreto N°616/2005 con sus
reglamentaciones y normas complementarias y/o iatbfias, a cuyo efecto los interesados podran
consultar las mismas en el siticeb del Ministerio de Economismww.mecon.gov.aio el del BCRA
www.bcra.gov.arsegun corresponda.
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INFORMACION CLAVE SOBRE LA EMISORA

La presente seccion complementa y actualiza el titu “INFORMACION CLAVE SOBRE LA
EMISORA” del Prospecto del Programa de fecha de fecha 2 deviembre de 2015 con informacion
correspondiente al trimestre finalizado el 30 de joio de 2015, publicado en la AlIF con fecha 2 de
noviembre de 2015 bajo el ID 4-343170-D.

a) Informacién Contable y Financiera

El siguiente cuadro presenta nuestra informacidmatxe y de otra indole consolidada selecciongolary
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre dé®@®011, 2012, 2013 y 2014 y a dichas fechas g par
los nueve meses finalizados el 30 de septiembg9ié y 2015 y a dichas fechas. Esta informaciéme deb
leerse junto con, y esta condicionada en su tat@lgbr referencia a, los estados contables incdugao
este Prospecto y en las secciones tituléBasefia y Perspectiva Operativa Financie"Informacion
Estadistica Seleccionada”

La informacién contable consolidada seleccionaddlale diciembre de 2013 y 2014, y para cada uno de
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre d&2®013 y 2014 deriva de nuestros estados costable
consolidados incluidos en este Suplemento de Petispgue han sido auditados por Price Waterhouse &
Co. S.R.L. El informe de Price Waterhouse & Co..B.Robre nuestros estados contables consolidados
auditados se incluye en otra seccidn de este Seplermtde Prospecto. El resumen de la informacion
contable consolidada al 31 de diciembre de 20101302012 y para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2010 y 2011 deriva de los estadosabted consolidados auditados que no se incluyen en
este Suplemento de Prospecto.

La informacion contable consolidada seleccionadg0atle septiembre de 2015 y para los nueve meses
finalizados el 30 de septiembre de 2014 y 2015dychas fechas, deriva de nuestros estados contables
consolidados no auditados incluidos en este Supitente Prospecto. Los resultados de las operaciones
para los nueve meses finalizados el 30 de septed#®R2015 no necesariamente indican los resul@dos
ser esperados para el ejercicio finalizado el 3diciembre de 2015 ni para ningun otro periodo.

Nuestros estados contables auditados y no auditaiosido confeccionados de conformidad con las
Normas Contables del BCRA las cuales difieren @¢ardeénados aspectos significativos de los PCGA de
Argentina y NIIF. Nuestros estados contables additay no auditados no incluyen una conciliacién con
los PCGA de Argentina ni con NIIF de nuestro pabmio neto o el resultado neto. Los inversores
interesados deberian consultar a sus asesoresiprafies para un mejor entendimiento de las difaen
entre las principios contables utilizados por nasoy los PCGA de Argentina y NIIF, y la forma areq
dichas diferencias afectan la informacion finare@qui contenida.

A partir del 1 de enero de 1995, y de acuerdo eofRédsolucién N°388 de la Superintendencia de
Entidades Financieras, interrumpimos nuestra aethterior de ajustar nuestros estados contabfes p
inflacion. Desde el 1 de enero de 2002 nosotrosobainiciado la aplicacién del ajuste por inflacié
como consecuencia de la aplicacién de la Comuriinath" 3702, que derogd todo régimen que no
permitiera a las empresas ajustar sus saldos destalios valores corrientes al cierre del ejescigi 25

de marzo de 2003, en virtud del Decreto N°664/@3¢lsnind el requisito que exigia que los estados
contables sean confeccionados en moneda constant&jgencia para los periodos contables iniciados
partir del 1 de marzo de 2003, y el 8 de abril d@3? el BCRA emitié la Comunicacion "A" 3921 por la
que se suspende la contabilizacion de la inflacim vigencia a partir del 1 de marzo de 2003. Bor |
tanto, nuestros estados contables no auditadd@sag 3eptiembre de 2014 y 2015 y los estados destab
auditados al 31 de diciembre de 2010, 2011, 20023 2014, no incluyen los efectos de la inflacion

El tipo de cambio utilizado a los fines de la casi@n de los saldos al 31 de diciembre de 2014&ie
Ps.8,5520 por US$1,00 de acuerdo con el Tipo debi@ade Referencia publicado por el BCRA para
dicha fecha.

El tipo de cambio utilizado a los fines de la casu@n de los saldos al 30 de septiembre de 2018due
Ps.9,4192 por US$1,00 de acuerdo con el Tipo deb@ade Referencia publicado por el BCRA para
dicha fecha.
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Al 31 de diciembre de Nueve meses finalizados el 30 de septiembre de

2010 2011 2012 2013 2014 2014 2015 2014 2015
(en miles de Ps.) (US$(1)) (en miles de Ps.) (US$(1))

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
Activo:
Disponibilidades... 849.067 658.005 1.450.494 2.240.567 5.368.514 627.750 .0833359 2.811.665 327.348
Titulos PUbIICOS Y PrIVAAOS (2):..veieeiieiiririiiieiiiiiiie e 2.682.377 1.807.319 2.078.936 1.740.587 4.518.035 528.302 6.374.144 5.395.287 676.718
LR £S5 =T 1N
Al sector pUblico NO fINANCIETO........iciviriiiiii i 49.856 50.768 91.806 139.373 112.131 13.112 8.10 121.947 8.292
P =T (o g T Tot =T o T 71.894 146.776 391.343 379.308 339.190 39.662 7a2.7 307.551 21.528
Al sector privado no financiero y residentes eexterior. s s ssssssssssssssssssssssannsnnsnns 5.651.221 7.540.694 9.544.383 12.928.639 17.195.344 26810 19.948.679 15.344.112 2.117.874
a0 1=1 oL 316.231 635.090 1.031.178 792.178 1.173.527 137.223 677.974 876.869 71.978
[T T =T oL 159.629 250.736 229.629 371.267 369.360 43.190 818.4 263.382 34.871
LS Lo €Tz =N 1.741.901 1.705.635 1.868.330 2.220.627 2.349.468 274.727 2.497.603 2.309.051 265.161
=T 010 TV 11.615 22.933 55.346 42.460 103.576 12.111 472.674 110.652 50.182
=TT T 472.878 788.256 1.199.211 1.822.810 2.354.793 275.350 9142179 2.231.099 309.387
Tarjetas de crédita 1.813.442 2.701.531 3.551.203 5.181.068 7.155.260 836.677 9.172.827 6.139.126 973.844
CObros N0 APNICAAOS ... eeiiiuiriiiiii e e (37.766) (5.271) (1.723) (8.007) (34.565) (4.042) .b7B) (25.755) (7.596)
LTS T=T Ty T 1.135.348 1.388.722 1.538.527 2.380.749 3.536.442 413.522 3.750.593 3.300.347 398.186
Intereses y diferencias de cotizacion devengadoBEAL................uvieiiiiiiiiiniieiiii e 50.660 77.398 87.837 144.807 213.947 25.017 230.867 165.094 24.510
Intereses dOCUMENAADS. ... ...vuririieres ittt e n e e e (12.717) (24.336) (15.155) (19.320) (26.464) (3.094) (24.950) (25.753) (2.649)
L= o} TN (216.609) (223.904) (273.101) (308.632) (407.140) (47.608) (448.944) (378.417) (47.663)
Préstamos (neto de previsiones)... 5.556.362 7.514.334 9.754.431 13.138.688 17.239.525 2.015.847 19.780.614 15.395.193 2.100.031
Otros créditos por intermediacion fiNANCIELAL .........vvvivviiiiiiiiiiii e 1.599.701 1.991.407 1.695.702 1.824.334 2.366.225 276.687 4.811.505 5.229.201 510.819
Activos bajo arrendamientos fiNANCIELOS. ......viviriiiiiiiiiii e - - 10.810 58.851 107.520 12.572 134.339 99.437 14.262
Participaciones en otras SOCIEAAAES. .........ivuvuiiiiiiiii it 4.066 4.066 4.066 19.241 47.918 5.603 93.502 19.241 9.927
[0 =TT T Y=Y =T N 501.595 571.355 760.833 993.319 1.134.524 132.662 15233 1.098.914 133.087
Bienes de Usa 96.613 101.775 109.819 122.684 165.159 19.312 362.4 155.292 21.497
=TT AT =T o 41.517 37.768 40.216 47.508 59.790 6.991 63.452 53.478 6.736
Bienes INtaNGIDIES.........uvvviiiiiiiiiiiiis i 85.303 76.929 96.602 198.587 342.928 40.099 462.455 290.497 49.097
Partidas pendientes de IMPULACION. .........uuiiiiiiiiiiiie i 761 684 1.765 3.527 1.373 161 188 1.333 20
LS 1= T T Y 11.417.362 12.763.642 16.003.674 20.387.893 31.351.511 3.865.9 36.259.620 30.549.538 3.849.543
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Al 31 de diciembre de Nueve meses finalizados el 30 de septiembre de

2010 2011 2012 2013 2014 2014 2015 2014 2015
(en miles de Ps.) (US$(1)) (en miles de Ps.) (US$(1))

Pasivo
Depésitos:
Sector PUDIICO NO FINANCIEIO ...t am857 2.378.275 2.990.892 4.142.809 9.100.822 1.064.175 7.567.138 7.836.212 803.374
SECLON FINANCIEIO........oouiiii it 12.341 11.540 8.563 8.109 7.416 867 9.750 7.742 1.035
Sector Privado no Financiero y Residentes en @HBXt.............ccccoiviiiiiiiiiiiiieee e 2.924.966 3.061.948 5.011.674 6.738.876 9.225.875 1.078.798 12.053.460 7.541.115 1.279.669
CUENEAS COMTIBNTES .......ouiiiiiiiiieiit cmmmamm et 73.354 58.744 595.564 526.413 760.533 88.930 858.98 426.075 91.195
Cajas A8 ANOITO........uiiiiiii b 362.596 505.781 741.892 1.443.467 2.479.643 289.949 152466 2.093.525 277.674
Plazo Fijo ... 2.405.033 2.407.108 3.355.131 4.265.680 4.983.820 582.767 7.054.060 4.254.795 748.902

14.056 40 160.035 304.241 713.438 83.424 1.177.032 483.264 124.961

44.754 65.526 101.650 126.748 156.068 18.249 155.79 134.735 16.540
Intereses y diferencias de COtIZaCION @ PAGAL........cvecviriiiiriiriiiiet ittt 25.173 24.749 57.402 72.327 132.373 15.479 192.125 148.721 20.397
TOtAI DEPOSIEOS ... 4.838.164 5.451.763 8.011.129 10.889.794 18.334.113 2.143.840 19.630.348 15.385.069 2.084.078
Otras obligaciones por intermediacion finanCieRa.(3..........ccviviriiiiiiiiieieeeee e 2.956.878 3.205.324 3.539.730 4.137.110 6.475.372 757.176 9.329.470 9.087.042 990.474
Obligaciones diversas... 418.402 595.401 726.885 1.173.058 1.781.556 208.320 341598 1.476.988 205.379
PreVISIONES......ciiiiiiii i e e 166.283 203.312 158.274 148.340 236.117 27.610 279.3 188.382 23.293
Partidas pendientes de IMPULACION. .........uuiiiiiiiiiiiiie i 2.930 17.336 43.637 121.345 59.855 6.999 43.305 10.255 4.598
Obligaciones negociables subordinadas............oviiiiiiiiiiiiiiiii — — — — — — 105.537 - 11.204
Participacion N0 CONIOIANEE. ...........uuuiiiiiiiii e 60.472 78.131 68.034 71.311 67.591 7.904 78.867 51.190 8.373
Total pasivo... 8.443.129 9.551.267 12.547.689 16.540.958 26.954.604 3.181.84 31.341.432 26.198.926 3.327.399
L L0 a0 T I 1= (o N PP 2.974.233 3.212.375 3.455.985 3.846.935 4.396.907 514.138 4.918.188 4.350.612 522.145
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
INGres0S fINANCIEIOS. .. ..uuiiiiie it 1.320.337 1.562.782 2.180.725 3.232.073 5.294.899 619.142 4.701.098 4.120.776 499.097
EQresos fiNANCIEIAS. .........uiiiiiiiiiiiiiiri e e e e e s e e e r e e e e e e e e e e e e e aanaans (727.291) (832.645) (1.138.629) (1.602.511) (2.973.378) (882) (2.878.239) (2.251.371) (305.571)
Margen finanCiero NEtO.........oocooiiiiiiiiiiiii e 593.046 730.137 1.042.096 1.629.562 2.321.521 271.459 .8221859 1.869.405 193.526
Cargo por iNCODrabIlIdAd. .........uuvieiiiiiii e (96.783) (119.292) (200.922) (264.290) (343.437) (40.159) (279.659) (244.568) (29.690)
INQIESOS PO SEIVICIOS. . cvteeeeieete it e et ee et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s e e na s eanneennns 609.861 974.098 1.172.154 1.737.320 2.609.450 305.127 7452865 1.855.869 291.518
EQres0S POI SEIVICIOS ... .uuuuiiiiiieiiiie it (162.847) (182.859) (191.331) (518.039) (699.632) (81.809) (562.515) (568.361) (59.720)
Gastos administrativos (709.009) (1.104.980) (1.440.391) (1.896.956) (2.855.738) 3(336) (2.803.684) (2.033.110) (297.656)
Resultado neto por intermediacion fINANCIEra. ..........cvuuiiiiiiiii e 234.268 297.104 381.606 687.597 1.032.164 120.693 2.865 879.235 97.977
UtIlIdAades QIVEISAS......cciiiiiiiiiiiiiiiiiie e e e e s e e e raer e e e e e e e e e e e e naanaans 151.486 276.935 209.427 177.082 280.534 32.803 327.9 196.574 33.756
PErdidas dIVEISAS.........ccciiiiiiiiiiiiiiii i e (162.642) (272.390) (182.761) (242.428) (361.738) (42.299) (336.897) (243.233) (35.767)
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Al 31 de diciembre de Nueve meses finalizados el 30 de septiembre de

2010 2011 2012 2013 2014 2014 2015 2014 2015
(en miles de Ps.) (US$(1)) (en miles de Ps.) (US$(1))

IMPUEStO @ las GaNANCIAS ............coiiiiiiiiiiii e (22.092) (41.335) (55.096) (194.123) (426.641) (49.888) (340.152) (349.019) (36.113)
Participacion N0 CONTOIANTE. ... ..uuuiiiiiiie it e e (5.705) (8.797) (9.569) (7.178) 25.653 3.000 7106 20.120 (71)
ReSUAad0 NELO.......coiiiiiiiiiiiiiiii e 195.315 251.517 343.607 420.950 549.972 64.309 583.0 503.677 59.782
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Efectivo al inicio. 767.795 809.991 658.005 1.409.328 2.240.567 261.993 5.268.5 2.240.567 569.954
Flujo de efectivo derivado de actividades OPerativa...........coocooeeiiiiiiiiiiiiiiii i 553.144 (919.087) (285.781) (1.358.932) (760.949) (88.979) (4.943.996) (2.361.601) (524.885)
Flujo de efectivo derivado de actividades de IMGEYS..............vvuueerniimiiieiieeee e e eneeeenns (100.734) (1.413) (8.044) (20.157) (54.757) (6.403) 2.814) (38.578) (8.806)
Flujo de efectivo derivado de actividades de fil@IiON...............cooeeiiiiiiiiiiniiiii e (987.740) 58.758 165.203 604.752 1.698.654 198.627 33960 1.183.515 101.956
Resultados financieros y por tenecia del efectigag/equivalentes.............coeevivviiiiiiiiiiiieinieeneenns 577.526 709.756 879.945 1.605.576 2.244.999 262.512 1.391.4 1.787.762 189.129
Aumento/(Disminucion neta del efectiva.............ocoiiiiiiiiiiiiiiii 42.196 (151.986) 751.323 831.239 3.127.947 365.757 (21555. 571.098 (242.606)
Efectivo al cierre.. 809.991 658.005 1.409.328 2.240.567 5.368.514 627.750 3683 2.811.665 327.348
Resultados financieros y por tenencia del efegtisas equivalentes (incluyendo intereses y resodtagbnetarios) 577.526 709.756 879.945 1.605.576 2.244.999 262.512 811439 1.787.762 189.128
Aumento / (disminucién) neta del efeCtivo..............uuiiiiiiiiiiiiiii i 42.196 (151.986) 751.323 831.239 3.127.947 365.756 B155) 571.098 (242.606)

b) Indicadores

Aly por los nueve meses finalizados el 30

Al 31 de diciembre de septiembre

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2014
INDICES SELECCIONADOS (4)
Rentabilidad
Retorno sobre activos promedio (5) ........ccceeeuvreriieeiiieiiiesieeee e 1,71% 2,08% 2,39% 2,31% 2,13% 2,22% 2,64%
Retorno sobre patrimonio neto promedio (8) ..ceeeveoveerieeeriieeiieiieesreeireeene 6,79% 8,13% 10,31% 11,53% 13,34% 16,12% 16,38%
Margen FiNanCiero NEetQ) ......cccvoeuiiriiiiiiiii et tee e 6,36% 6,04% 7,24% 8,96% 8,97% 7,19% 9,79%
EFICIENCIA(B) .. veeeiieeit ettt 68,17% 72,63% 71,20% 66,59% 67,49% 89,9 64,40%
Capital
Patrimonio neto total como % de activo total..................ccocoviiiciiniiiie 26,05% 25,17% 21,59% 18,87% 14,02% 13,56% 14,24%
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Al'y por los nueve meses finalizados el 30

Al 31 de diciembre de septiembre

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2014
Patrimonio neto total como % de PaSIVO tOtal.cwmce.eouveerivieieeiiieiieeiceeesieee 35,48% 33,91% 27,69% 23,36% 16,35% 15,73% 16,64%
Otros activos como % de aCtiVOS (9)........umemmemeeurreririenireeire e e e ennes 6,39% 6,21% 6,33% 6,79% 5,59% 5,72% 5,30%
Liquidez
Disponibilidades mas titulos publicos y privadomod% de depésitos 72,99% 45,22% 44,06% 36,56% 53,92% 48,18% 53,34%
Préstamos netos como % de depésitos 115,42% 138,34% 122,12% 121,30% 94,68% 101,51% 100,78%

Calidad de Cartera

Préstamos en situacion irregular como % de préstaotales 2,99% 2,28% 2,31% 2,17% 2,34% 2,10% 2,60%
Préstamos de consumo en situacion irregular corde pséstamos de consumo totales

(L0) ettt e 3,62% 2,96% 3,20% 3,15% ,41% 2,81% 3,89%
Préstamos comerciales en situacién irregular conate @réstamos comerciales totales

(11) 1,58% 0,84% 0,57% 0,51% 5809 0,66% 0,40%
Previsiones como % de préstamos totales .. 3,28% 2,54% 2,37% 2,20% 2,24% 2,16% 2,35%
Previsiones como % de préstamos en situacion iaeflp) ... 112,62% 111,42% 102,64% 101,62% 95,89% 103,15% 90,19%
INFORMACION ADICIONAL

Operaciones

Cantidad de sucursales . 50 50 55 60 60 61 60
Cantidad de empleados. 1.766 1.892 1.980 2.488 2.608 2.476 2578

@
@
®
4
®)

El tipo de cambio utilizado a los fines de la casi@n de los saldos al 31 de diciembre de 20143pale septiembre de 2015 fue Ps.8,5520 = US$1R¥Py192=US$1,00, respectivamente, de acuerdo al Tipo aeb@ade

Referencia publicado por el BCRA para dicha fecha.

Incluye Ps.2.524,7 millones, Ps.29,9 millones, P50 millones, Ps.1.049,6 millones, y Ps.1.008,Bonmes de instrumentos emitidos por el BCRA al &ldiciembre de 2014, 2013, 2012, 2011 y 2010, oéspenente y
Ps.2.777,3 millones y Ps.3.343,8 millones al 38af#tiembre de 2015 y 2014, respectivamente.

Incluye obligaciones negociables no subordinadasPsat.347,1 millones, Ps.2.660,1 millones, Ps2Dinillones, Ps.1.748,5 millones y Ps.1.689,71all8 diciembre de 2014, 2013, 2012, 2011 y 20dpeivamente y
Ps.5.201,9 millones y Ps.3.831,9 millones al 38afgtiembre de 2015 y 2014, respectivamente.

Los indices Seleccionados fueron elaborados derdmwelas Normas Contables del BCRA. En virtudalest normas no se efectia el desagregado de: actiiente y activo no corriente, y de pasivo e y pasivo no
corriente, razoén por la cual no es posible efeatliaélculo de indices tales como el de “Inmovdida de capital”, lo que difiere en relacion almmas de la CNV y los PCGA de Argentina.

Corresponde al resultado neto como porcentajedizogpromedio total. El activo promedio es el peshio simple entre el saldo del activo consolidaldooanienzo del periodo y el saldo del activo coidsalo al finalizar el
periodo, segln surge de los estados contablesliclamkrs.

Corresponde al resultado neto como porcentaje ateinpnio neto promedio total. El patrimonio netompedio es el promedio simple entre el saldo deirpanio neto consolidado al comienzo del periodel galdo del
patrimonio neto consolidado al finalizar el peripsiegtin surge de los estados contables consolidados

Corresponde al margen financiero neto como porjedtlos activos promedio.

Corresponde a los gastos de administracion solsenfatoria de margen financiero neto, ingresossneio seguros y otros ingresos netos por servicios

Otros Activos corresponde a la sumatoria de losositiParticipaciones en otras Sociedades”, “Crédiiiversos”, “Bienes de Uso”, “Bienes Diversos” iéBes Intangibles” y “Partidas Pendientes de Inpérd.

“Préstamos al consumo” comprende los Préstamogeluipdos, Préstamos personales, y los PréstamoBapjeta de crédito del Banco. Los Préstamos awwoo en situacion irregular comprenden los Préstastasificados
como de “Riesgo medio”, “Riesgo alto”, “Irrecupeledd e “Irrecuperables por disposicion técnica’geas normas de clasificacion de préstamos del®BCR

“Préstamos comerciales” comprende préstamos pdargds, préstamos por documentos, préstamos piesgaotros préstamos. Los préstamos comercialesteacion irregular comprenden los préstamos fadasios como
“Con problemas”, “Con alto riesgo de insolvencidfrecuperables” e “Irrecuperables por Disposici@tnica” seguin las normas de clasificacion de anéss del BCRA.

Comprende previsiones como porcentaje de préstamosnsumo y comerciales en situacion irregular egtén clasificados como “Con problemas”, “Con aksgo de insolvencia”, “Irrecuperables” e “Irrpesiables por
disposicién técnica” de acuerdo con las normadafgficacion de préstamos del BCRA.
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c¢) Capitalizacion y Endeudamiento

En el siguiente cuadro se detalla la capitalizagi@h endeudamiento del Banco al 30 de septiemére d
2015, en miles de Pesos y Dolares Estadounidegmesgntada de acuerdo con las Normas Contables del
BCRA. Este cuadro debe leerse junto con el capflRésefia y Perspectiva Operativa Financierg”
nuestros estados contables incluidos en este Rtospe estd condicionado por ellos. No ha habido
cambios significativos en nuestra capitalizaciésdeeel 30 de septiembre de 2015.

Al 30 de septiembre de 2015
En miles de Ps. En miles de US$(1)

(no auditado)

Deuda de corto plazo (2)

DEPOSIIOS ...ivvieeeeeeiiiieie e e e ettt emmrne e e e e e et e e e e e snbaraeaeean 19.304.060 2.049.437
Obligaciones negociables .............ooooiiceieeee 3.631.246 385.515
Entidades financieras..............cc.uuuvv oo eeeeieeeeeee 368.290 39.100
INTErESES 8 PAGAN ...ciiiiiiiiiiiiae e eeee e e ee e 392.437 41.124
Total deuda de corto plazo ............ooovicceeeeevvvvviiiiieeeeeeee 23.696.033 2.515.176
Deuda de largo plazo (2)

=T o0 ]| (01 134.163 244
Obligaciones negociables................cooieeeeeeevievi e, 1.670.647 177.906
Total deuda de largo plazo ...........ooovicceeeeevivvviieieeeeeeee, 1.804.810 192.150
Capital:

Capital social (3) ..o 1.500.000 P<ie)]
Aportes no capitalizados..............oooiiiiceenie 834 89
Ajustes al PatrimOniO...........eeeeeieiiies i 717.115 76.133
Reserva legal (4).....coovveeeeeeiei e 789.733 83.843
OLras rESEIVAS ..ottt bbb 1.052.465 36
Resultado acumulado ...........cccooiviiiiiieeeeee e, 858.041 91.095
Total patrimonio NEtO........ccceeeeeeiii e, 4.918.188 522.145
Capitalizacién total..............cccccviviiiiiin e 30.419.031 3.229.471

@) Eltipo de cambio utilizado a los fines de la casi@n de los saldos al 30 de septiembre de 2015
fue Ps.9,4192 = US$1,00, de acuerdo al tipo de icadreferencia publicado por el BCRA a
esa fecha.

20 Deuda a corto plazo es deuda que tiene un vendioniesidual menor o igual a un afio desde la
fecha de cierre del balance. Deuda a largo platodasotra deuda que exceda ese plazo.

@) Incluye capital suscripto e integrado por 1.500.000 de acciones ordinarias con un valor
nominal de Ps.1 por accién.

@ Consiste principalmente de reservas legales nohiigiles que son establecidas conforme a las
reglamentaciones del BCRA por un monto anual ighi@0,0% de la ganancia neta mas ajuste
de ejercicios anteriores. Las reservas de utilislasldamente pueden utilizarse durante los
periodos en los que el Banco tenga pérdidas nétagayagotado sus reservas. En consecuencia,
no podran distribuirse dividendos si la reservallég sido afectada.

d) Razones para la Oferta y Destino de los Fondos

Para informacion sobre éste punto, véddatds Estadisticos y Programa Previsto para la Gfer
Destino de los Fondd®n el presente Suplemento de Precio”.

e) Factores de Riesgo
Para informacion sobre éste tema, véasefofmacion Clave Sobre la Emisora—e) Informacion

Contable y Financiera Factores de Riesgen el Prospecto del Programa de fecha 2 de mirie de
2015, publicado en la AlF con fecha 2 de novientter@015 bajo el ID 4-343170-D.
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INFORMACION SOBRE LA EMISORA

La presente seccion complementa y actualiza el titu'INFORMACION SOBRE LA EMISORA” del
Prospecto del Programa de fecha de fecha 2 de nawiere de 2015 con informacién
correspondiente al trimestre finalizado el 30 de joio de 2015, publicado en la AlIF con fecha 2 de
noviembre de 2015 bajo el ID 4-343170-D.

a) Historia y Desarrollo del Banco

Datos sobre la emisora:
» Denominacién: Banco Hipotecario S.A.
+ C.U.LLT N°30-50001107-2.

» Inscripto en el Registro Publico de Comercio d€iladad Autébnoma de Buenos Aires
en el Registro Publico de Comercio el 23 de octaderd 997, bajo el nimero 12.296,
libro 122, Tomo A de Sociedades Andnimas, con darebasta el 23 de octubre de
2097.

» Domicilio legal: Reconquista 151 (C1003ABC), Ciudaaténoma de Buenos Aires.
e Teléfono: +54 (11) 4347-5122.

« Fax: +54 (11) 4347-5874.

* E-mail: tgodino@hipotecario.com.ar

» Capital Social: Ps.1.500.000.000.

Introduccién

Fuimos creados en 1886 por el Gobierno Argentimoiyatizados en 1999. Somos un banco comercial
inclusivo que brinda servicios de banca universiaéoiendo una amplia variedad de actividades
productos y bancarias, como préstamos personaleggrativos, depositos, tarjetas de crédito ytdebi

y servicios financieros relacionados a particulagME y grandes empresas. Todas nuestras estan
ubicadas en la Argentina, donde operamos a travéma red nacional con 61 sucursales en todaslas 2
provincias y 15 puntos de venta adicionales afgolale Argentina. Procuramos distinguirnos de otras
entidades financieras argentinas concentrandondsserréditos para vivienda y consumo dado que
consideramos que ofrecen oportunidades atractvasetimiento continuo.

Historicamente hemos sido lideres en el otorgamiel® préstamos hipotecarios en la Argentina y
prestadores de servicios de seguros vinculadoipotecas y préstamos hipotecarios de acuerdolcon e
BCRA. Al 31 de diciembre de 2014, ocupabamos eindésegundo puesto entre los bancos argentinos
en términos de patrimonio neto, con un patrimowito e Ps.4.396,9 millones y el décimo tercer puest

en términos de activos (basicos), contando comapor Ps.29.336,1 millones.

Nuestro resultado neto para los afios finalizad@4 ele diciembre de 2012, 2013 y 2014 fue de P$343
millones, Ps.421,0 millones y Ps.550,0 millonespeetivamente, representando un retorno sobre el
patrimonio neto promedio de 10,3%, 11,5% y 13,3%pectivamente y un retorno sobre el promedio de
activos del 2,4%, 2,3% y 2,1%, respectivamente.3@lde septiembre de 2015 teniamos Ps.4.918,2
millones de patrimonio neto y activos por Ps.36,&58illones. Nuestros resultados netos consolidados
para los nueve meses finalizados el 30 de septeedd015 fue de Ps.563,1 millones.

En linea con nuestra estrategia de continuar diweisdo nuestra cartera de préstamos, hemos
incrementado los préstamos no-hipotecarios de 8764 millones al 31 de diciembre de 2012, a
Ps.10.708,0 millones al 31 de diciembre de 2013s.44.845,9 millones al 31 de diciembre de 2014 y a
Ps.17.451,1 millones al 30 de septiembre de 20t&inentando la participacion sobre el total destnae
cartera de préstamos al sector privado no finamael 31 de diciembre de 2012 al 30 de septiemére d
2015 de 80,4% al 87,5%, respectivamente. Los préstaen situacion irregular sobre el total de naestr
cartera representaban el 2,3% al 31 de diciemb0di2, 2,2% al 31 de diciembre de 2013, 2,3% al 31
de diciembre de 2014 y 2,1% al 30 de septiembi20dé.

La siguiente tabla muestra el ranking (basico) ukstro patrimonio neto, activos y cartera de pnésta
en comparacion con otros bancos comerciales angsndil 30 de septiembre de 2015:
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Monto Ranking al 30 de septiembre de

Categoria (en millones de Ps.) 2015
Patrimonio Neto..........cccccveveeeeiiiineens Ps.4.918,2 13
ACHIVOS ..o Ps.33.384,0 13

Cartera de Préstamas. Ps.18.316,8 13

Fuente: BCRA.

También hemos diversificado nuestras fuentes delefmnreducido nuestros préstamos financiero
internacionales y nos convertimos en uno de los fmgtsientes emisores de deuda corporativa en la
Argentina, reduciendo nuestra deuda financierarnatgdonal porcentualmente en relacion a nuestro
fondeo total desarrollando nuestra presencia aneetado de capitales local e incrementando nuestra
base de depésitos. Nuestra deuda financiera etatldiel fondeo era de 22,4% al 31 de diciembre2201
22,4% al 31 de diciembre de 2013, 20,7% al 31 deemibre de 2014 y 23,0% al 30 de septiembre de
2015.

Nuestras subsidiarias incluyen a BACS, un banceaslizado en banca de inversion, securitizacion y
asset management, BHN Vida S.A., una compafia daree de vida, BHN Seguros Generales,
compafiia de seguros de incendio para propietagiodvibndas y Tarshop, una empresa especializada en
la venta de productos de financiacion al consurde gdelantos en efectivo a clientes no bancarizados

Nuestros accionistas principales son el GobierngeAtino e IRSA una empresa de desarrollo
inmobiliario lider en la Argentina, listada en eVBA y en la NYSE. Véas&Accionistas Principales y
Transacciones con Partes Relacionadas”

Estrategia

En 2004 comenzamos a reorientar nuestra estrudiraegocios, desarrollando y lanzando nuevos
productos, modernizando nuestros sistemas y tranafalo nuestros objetivos de mercado. Ello nos ha
permitido evolucionar de ser una entidad financierdocada en la comercializacion de créditos

hipotecarios a ser un banco comercial inclusivo @fuece una amplia gama de servicios. Pretendemos
continuar en el fortalecimiento de nuestra posicidmo un banco lider universal en la Argentinaaaés

de las siguientes iniciativas estratégicas:

Los principales ejes de accion de nuestra esteagsgan orientados a:

e Continuar enfocados en el otorgamiento de préstambsconsumo Hemos
intentado continuar mejorando el alcance y la edlide los servicios financieros
brindados a nuestros clientes y aspiramos a obtemos clientes. Continuaremos
con el marketing directo para obtener nuevos @gninejorando el procesamiento
de base de datos para identificar a los clienteenp@les. Continuaremos
desarrollandce-channelscon el fin de mejorar nuestra capacidad de distidu
neta, comdome bankingy banca mavil.

e Continuar otorgando impulso al negocio de banca m®gs Hemos intentado
complementar las actividades financieras de constonoun portafolio sustancial
de préstamos comerciales. Procuramos identificapremdedores con alto
potencial y mantener un rol activo en su desarrallvavés del otorgamiento de
créditos, gestion de efectivos y demés servicidsasiea comercial y asistirlos para
que obtengan acceso a los mercados de -capitalesierAaremos nuestra
exposicion a los sectores industriales que coremes tienen grandes expectativas
de crecimiento, tales como la industria de petrglgas.

e« Banca Universal apalancada sobre la solucion a lzienda Pretendemos
mantener nuestra posicion de liderazgo en el merbgubtecario y ofrecer una
amplia gama de productos que satisfagan las necesidinancieras hipotecarias
de nuestros clientes. Adicionalmente, a los tradales créditos hipotecarios y de
las actividades de securitizacion, pretendemosvaphar las nuevas oportunidades
que se presenten en el sector financiero hipotedates como actuar en calidad de
fiduciario en el PROCREAR patrocinado por el GofgeArgentino, que implica el
otorgamiento de hasta 200.000 créditos hipotecarioslividuos y la construccion
de nuevos complejos urbanos residenciales.
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» Diversificacién de fuentes de financiamieni®@nemos la intencién de continuar
mejorando nuestra variedad de fondeo mediante \ardificaciéon de nuestra
financiacion a corto plazo y aumentar la finandiacia largo plazo a fin de
alinearnos con los estandares de la industria gvaphar las oportunidades del
mercado de capitales. En este sentido vamos ar ssmirandonos en la atraccion
de depésitos a la vista y en la emisién de deudasemercados de capitales.

« Rigurosidad en la gestion del riesgduestras politicas de crédito y de gestion de
riesgos rigurosas son esenciales para la implexiéntaexitosa de nuestra
estrategia de negocios. Buscamos la mejora contiluaauestros procesos de
gestion de riesgos y de calidad de los activosesrergl mediante la adopcion y la
adhesion a las mejores précticas internacionakesibien tenemos la intencion de
centrarnos en el seguimiento de los riesgos yrtabdidad de nuestras unidades
de negocio (aplicando modelos RAROC), originandoevos préstamos
selectivamente, realizando acciones segmentadasuestra cartera de banca
minorista para compatibilizar adecuadamente lasgds del cliente con el precio
del préstamo y manteniendo un portafolio de préssamorporativos bien
diversificado. Asimismo, cumplimos con Basilea Ihgs encontramos en proceso
de implementar Basilea .

* Mejorar la rentabilidad mejorando la fidelidad deusstros clientesBuscamos
expandir y fortalecer la relacién con nuestrosntée actuales, los que creemos
representan una fuente estable y constante desowmrg de oportunidades de
crecimiento futuro. Pretendemos posicionarnos ca@h@roveedor de diversos
servicios financieros preferido de nuestros cliemer medio de la venta cruzada
de una amplia gama de servicios y la oferta deifprdtductos y enfocandonos en
incrementar los ingresos provenientes de comisiones

e Actividades promocionales para reforzar nuestra caatntentamos hacer énfasis
en las actividades de promocion y campafas deidatkla fin de seguir
promoviendo nuestra imagen como banco contempor&maple e inclusivo. Lo
hacemos por medio del uso creativo de las redéalesy estrategias de marketing
disefiadas para posicionarnos como un banco moderatractivo para una
clientela mas joven.

« Oportunidades de crecimientDe acuerdo con nuestro plan de crecimiento infern
esperamos abrir al menos seis sucursales adicionlalmnte el 2015 y 2016,
incluso hemos comenzado una reorganizacién intestayciendo la cantidad de
empleados en ciertas areas no centrales, increnaent su vez la cantidad de
empleados en areas estratégicas, tales como PRORREAIestra casa central.
Adicionalmente, nos encontramos continuamente exptto la posibilidad de
adquirir selectivamente otros bancos o entidademéieras a los fines de mejorar
nuestros canales de distribucion, diversificar traeguente de financiacion vy
aprovechar las sinergias operacionales; sin pérjuie lo cual no podemos
asegurar que seremos capaces de ello.

b) Descripcion de nuestros negocios
Lineas de Negocios
Cartera de Préstamos

El siguiente cuadro incluye un detalle de nuesiréeca de préstamos a las fechas indicadas:

Al 31 de diciembre, Al 30

de

septiem

bre,

2012 2013 2014 2014 2015

(en miles de Pesos) US$(1  (en miles de Ps.)

Cartera de Préstamos
Al sector puablico No fiNaNCIero ............cceceeiiieiimeiiee e, 91.806 139.373 112.131 13.112 78.105
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Al 31 de diciembre, Al 30

de

septiem

bre,

2012 2013 2014 2014 2015

(en miles de Pesos) US$(1  (en miles de Ps.)

Al SECLOr fINANCIEIO ...t 391.343 379.308  339.190 39.662 202.774
Al sector privado no financiero y residentes eex¢rior
AEIANTOS. ...t 1.031.178 792.178 1.173.527  137.223 677.974
DOCUMENTOS. ......viiiiiiiicie e e 229.629 371.267  369.360 43.190 328.460
Hipotecarios ... ... 1.868.330 2.220.627 2.349.468  274.727 2.497.603
Prendarios.......c.ceovveiiiiieeiiesec e 55.346 42.460 103.576 12.111 472.674
Personales.........cccoeiiiiiiiiiiii e e 1.199.211 1.822.810 2.354.793  275.350 2.914.179
Préstamos por tarjeta de crédito...........cwmm-emeeeenee.. 3.551.203  5.181.068 7.155.260  836.677 9.172.827
Cobros no aplicados (2.723) (8.007) (34.565) (4.042) (71.548)
OLroS PréStamosS.........ccovvevieerireieresmmmmmnn e seee e enes 1.538.527 2.380.749 3.536.442  413.522 3.750.593
Intereses y diferencias de cotizacién devengados a 87.837 144.807 213.947 25.017 230.867
[o30]o] - SR SO PRTUPRPRPOPIN
Intereses docUMENtadoS ..............o.veeveeemeeereneeserenennnn: (15.155)  (19.320) (26.464)  (3.094) (24.950)
Total Préstamos al sector privado no financieresydentes en 9.544.383 12.928.6397.195.34 2.010.68 19.948.679
€l EXTETION ..o 4 1
PrEVISIONES .....vivviriicicieeeisiec e eeeasaees st eseseaeenen (273.101) (308.632) (407.140) (47.608) (448.944)
9.754.431 13.138.6847.239.52 2.015.84 19.780.614
Préstamos netos de previsiones ............cc.. 5 7
Préstamos pendientes de titulizacion (2) ... 18.238 12.154 10.436 1.220 9.644
Créditos por arrendamientos financieros (2)... 10.576 58.175 106.740 12.481 133.254
Intereses devengados a cobrar (2).........coecmeee 3.978 3.925 4561 533 5.987
PreViSIONES (2) cvoveveeeeeieeeeeeseeeieseseseseseesesesesesesesanssssssesenns (3.660) (3.450)  (3.415) (399) (3.078)
9.783.563 13.209.4947.357.84 2.029.68 19.926.421
TOtal PréSTAMOS ...c.veiiiiiiieiiie et eaeesieee e 7 3

(1) El tipo de cambio utilizado a los fines de la cosi@ de los saldos al 31 de diciembre de 2014P®i8,5520 = US$1,00.
Fuente: BCRA.

(2) Para una mejor exposicion de la situacion del BalesoPréstamos pendientes de titulizacion y léglitws por arrendamientos
financieros, junto con sus intereses devengadabmarcy previsiones se exponen en forma separagl#d® a esta exposicion los
rubros “Préstamos” y “Otros Créditos por Intermeifia Financiera”, difieren de los estados contabtesolidados.

Préstamos al Consumo (Préstamos Personales y Tagstde Crédito)

Durante los ultimos afios hemos realizado un esfuenportante en la implementacién de una nueva
estrategia de negocios orientado a la banca uaive@onsideramos que hemos logrado avances
significativos en nuestra meta de reconvertirnosegjocio minorista, lanzando productos, adaptando
sistemas y procesos Yy fortaleciendo su posiciongmien el mercado. Buscamos segmentar no sélo por
nivel socioeconémico, sino mediante la clasificagi@r habitos de consumo o grupos de afinidad, para
adecuar constantemente los productos ofrecidasrgelzesidades de nuestros clientes.

Ofrecemos préstamos personales, a través de rasstrarsales y canales de venta alternativos,aa tas
fija por hasta 60 meses y por un monto maximo geeeglmente no excede al menor entre (i)
equivalente a los ingresos de ocho meses deltsolieiy (ii) Ps.400.000. En 2012, 2013, 2014 y(atl8
septiembre de 2015 los saldos de nuestra cartegédtamos personales fue de Ps.1.199,2 millones,
Ps.1.822,8 millones, Ps.2.354,8 millones y Ps.2Xh#llones, respectivamerite

Con respecto a la comercializacion de tarjetas rdelito, hemos celebrado un contrato con Visa
Argentina S.A. (“Visa Argentifa para emitir tarjetas de crédito de esa marcatdtrsentido, se han
implementado beneficios temporales por rubros y gpoductos, alianzas con distintos minoristas de
renombre en el mercado, como asi también acuerdosmdrcas compartidascdbranding
(Hipermercados Libertad desde 2007 y con Aerolidegentinas desde 2012). Mediante estas acciones
se procurd una mayor fidelizacion y permanencia diehte, posibilitando la obtencion de mayores
ingresos en concepto de comisiones.

Como resultado de lo mencionado y la adquisicioh8@8 de Tarshop, los préstamos de tarjeta de
crédito aumentaron de Ps.3.551,2 millones al 3Hidembre de 2012, Ps.5.181,1 millones al 31 de

! Corresponde a informacién interna del Banco.
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diciembre de 2013, a Ps.7.155illones al 31 de diciembre de 2014 y Ps.9.172|®mes al 30 de
septiembre de 2015.

Al 30 de septiembre de 2015, nuestros préstamosrasiumo representaban aproximadamente un 61,2%
de nuestros préstamos totales, y por los nuevesniesizados el 30 de septiembre de 2015, nuestros
préstamos al consumo contabilizaban un 60,4% dstrugeingresos en nuestros estados contables
consolidados. Al 30 de septiembre de 2015 el 3,2%o8 préstamos de consumo eran morosos, lo que
representa 87,3% de nuestros préstamos totalesosoacesa fecha.

Al 30 de septiembre de 2015, hemos emitido 741t@G@tas de crédito activas, mientras que Tarslaop h
emitido 403.655 tarjetas activas.

Banca Corporativa

Tenemos como objetivo consolidar nuestra presecmiao actor importante dentro del segmento de
banca corporativa. A su vez continuaremos nuesiteategia de participacion activa en aquellas
transacciones de estructuracién de préstamos aduicy la organizacion de operaciones de mercado d
capitales local. Asi como continuaremos con el mela de productos y servicios bajo el concepto de
“Comunidades” (es decir, otorgando créditos no adhniestros clientes sino también a los proveellgres
prestacion de asesoramiento financiero integral [ emprendedores argentinos. Para alcanzartéa me
planteada, se prevé adaptar nuestra estructurasand@vos negocios conformando un equipo
especializado en distintas industrias y sectomedyupdizando la segmentacion por industria de neader
lograr una mejor penetracion de cada una de ellawez un mayor entendimiento de las necesidades
riesgos inherentes a cada industria en partic@ar.continuara con el enfoque en los sectores mas
atractivos que tengan buenas perspectivas de demtomy requieran mayores inversiones,
principalmente en sectores tales como exportaci@mesgia, industria agraria, bienes raices y coosu

Se continuara con la estrategia implementada helstaomento de otorgar préstamos financieros a
empresas a plazos cortos y medianos, incluyendiicairiones con otros bancos. Procurando mejorar la
rentabilidad y manteniendo en equilibrio la expidsiccrediticia, se buscara incrementar las openasio

de mayor plazo a nuestros clientes, donde las gjasay los pagos estén atados fundamentalmente al
flujo de fondos de los clientes. De esta manerapsata a consolidar un portafolio atomizado corefue
por operaciones de corto, mediano y largo plazopgumita ajustar r@pidamente ante un cambio en las
condiciones de mercado.

Con el tiempo planeamos ingresar al mercado de Pyafieintando a atender las necesidades de fondos
de aquellas empresas que presenten niveles deafeiétu ubicados en un rango de Ps.6.0 millones a
Ps.60.0 millones anuales y que muestren interespetspectivas de desarrollo.

A los efectos de profundizar la oferta integralntomuaremos con el desarrollo de productos que les
permita a las empresas optimizar el manejo deugn de caja contribuyendo de esta manera al objetiv
de aumentar la captacion de depositos y mejoracajpacidad de nuestros clientes de realizar
transacciones. En esta linea de trabajo, se lannéevo sistema de recaudacion y custodia de chegue
en el dltimo trimestre del afio se comenzara a efrelcproducto leasing.

Continuaremos generando financiaciones del tiptrdesiradas” en conjunto con otros bancos a través
de la organizacion y participacion en préstamodisiiios. Las mismas seran destinadas tanto a i@manc
inversiones en activos fijos, como para capitatrdbajo, lo que creemos que nos otorgard excelentes
perspectivas de crecimiento.

Asimismo, acompafiando nuestra estrategia comepeied el crecimiento de la base de depodsitos,
continuaremos atrayendo depésitos de empresasyamdo cuentas a la vista como depésitos a plazo en
la medida que sea conveniente de acuerdo a nuasteasidades de fondeo.

Producto de la implementacion de las tareas odasta desarrollar el negocio corporativo, los satto
estos préstamos aumentaron de Ps.2.853,0 millbBdsde diciembre de 2012, Ps.3.578,6 milloneslal 3
de diciembre de 2013, a Ps.5.1488llones al 31 de diciembre de 2014 y al 30 deisgre de 2015, a
Ps.5.158,2 millones.

Al 30 de septiembre de 2015, nuestros préstam@oi@tivos representaban aproximadamente un 26,1%
de nuestros préstamos totales y nuestros préstaarpsrativos contabilizaban un 7,8% de nuestros

2 Corresponde a informacién interna del Banco.
3 Corresponde a informacién interna del Banco.
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ingresos en nuestros estados contables. Al 30 peesdre de 2015, el 0,7% de los préstamos
corporativos eran morosos, lo que representa 1@gl#tuestros préstamos totales morosos a esa fecha.

Préstamos Hipotecarios

Sin perjuicio de nuestra expansion y crecimiento déstintos productos financieros, continuamos
realizando esfuerzos importantes para mantenéderbkgo en el mercado de préstamos hipotecarios y
procuramos ofrecer una amplia gama de productas @arir las necesidades de financiacion para la
vivienda.

Actualmente otorgamos préstamos hipotecarios afijasan Pesos hasta un plazo maximo veinte afios.
Generalmente ofrecemos créditos hipotecarios d& leh¥0% cuando se trate de destino de compra de
vivienda familiar. Cuando las propiedades son adtps con destino construccion financiamos hasta el
75% de su valor mientras que podremos financiaahelsl00% del valor de la propiedad para el caso d
ampliacion y expansiéon de vivienda. Para el segmé@uenta a sueldo” (clientes empleados de
empresas con convenio de acreditacion de haberelsBamco) se ofrece una linea de crédito a “tgsa f
con cuota escalonada” la cual tiene un plazo UdedO afos destinada la construccién, ampliacién o
terminacién de vivienda financiando en los treosdsmsta el 100% del proyecto de la obra.

El monto maximo para los destinos de compra y coosibn es generalmente de Ps.500.000 y de
Ps.250.000 cuando el destino sea ampliacion y/stagtion. La cuota del préstamo nunca podréa supera
el 30% del ingreso del grupo familiar, entendiep@o grupo a conyuges, concubinos y convivientes.
Contamos con un sistema de precalificacion qupdesiite a los clientes conocer y enterarse al mtonen
de asesoramiento el monto méximo al cual podrddaccen caso de cumplir todos los requisitos
personales, analisis crediticio del cliente y delueble que sera objeto de garantia.

Nuestra cartera de préstamos hipotecarios en ZWNA, 2014 y al 30 de septiembre de 2015 fue de
Ps.1.868,3 millones, Ps.2.220,6 millones, Ps.2334fllones y Ps.2.497,6 millones, respectivamefite.

30 de septiembre de 2015, nuestros préstamos bgrimte representaban aproximadamente un 12,7% de
nuestros préstamos totales y nuestros préstamotebigios contabilizaban un 6,7% de nuestros ingres
en nuestros estados contables. Al 30 de septiedeb&915, el 0,6% de los préstamos hipotecarios eran
morosos, lo que representa 2,3% de nuestros préstatales morosos a esa fecha.

Actividad Fiduciaria: Programa PROCREAR

Con fecha 12 de junio de 2012 el Gobierno Argentimediante el Decreto N°902/2012, resolvié la
creacion del programa PROCREAR. El 18 de julio @&2se constituyd el Fideicomiso Administrativo

y Financiero PROCREAR (el_“Fideicomiso PROCREARhediante la celebracion de un contrato de
fideicomiso entre el Gobierno Argentino, en su cemade Fiduciante y el Banco, en su caracter de
fiduciario.

El programa PROCREAR planea el otorgamiento, patagio por el Gobierno Argentino, de hasta
200.000 préstamos por un monto de Ps.95.300 milldeprograma PROCREAR también tiene como
objetivo promover el desarrollo de proyectos destwoigcién urbana a través del incentivo para el
desarrollo de nuevos complejos residenciales. kéditos contemplados por el programa PROCREAR
son fondeados por, entre otros, contribucioneszestds por el Tesoro de la Nacion Argentina. Adg0
septiembre de 2015 habian Ps.62.973,1 milloneséstamos comprometidos.

El Fideicomiso PROCREAR cuenta con dos lineas éditor:

e "Crédito a deudor con tierra"préstamo individual para la construccién, donde el
deudor posee la tierra toma un préstamo para eimstr propia casa.

e "Crédito a deudor sin tierra"el Fideicomiso PROCREAR desarrolla un proyecto
urbano en tierra proporcionada por el gobiernoag wer terminados la gente podra
comprarlo con un préstamo hipotecario que seraiémiroporcionada por dicho
fideicomiso.

Actuamos como Unico fiduciario, y Unico administbtaddel Fideicomiso PROCREAR. Todos los
créditos otorgados en virtud del Fideicomiso PROBREon fondeados por el Tesoro de la Nacién
Argentina y VRD. Como resultado los créditos otoimma través del Fideicomiso PROCREAR no son
contabilizados como activos en nuestro balancegonfiguran crédito o interés alguno para nosottos.

nuestro caracter de fiduciario y originador de do&ditos otorgados por el Fideicomiso PROCREAR
percibimos una comision de Ps.400.000 mensualesapservicio. En nuestra calidad de administrador
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de los créditos percibimos una comisién del 0,5%ladecuotas percibidas de los clientes de bajos
ingresos y una comision del 2% de las cuotas pdeside clientes de los demas segmentos.

Adicionalmente, a través de la originacién de d¢o&sdgeneramos oportunidades de venta cruzadas-
selling) por cuanto nos es posible captar nuevos cligntefsecerles otros productos financieros, tales
como servicio de seguros a través de nuestra saligiBHN Vida.

A través de BHN Vida y BHN Seguros Generales, témbirindamos seguros a todos los préstamos
otorgados por el fideicomiso. Durante el afio firedio el 31 de diciembre 2014 y por los nueve meses
finalizados al 30 de septiembre de 2015 nuestriadderles de seguros relacionadas con el Fidei@mis
PROCREAR generaron comisiones por Ps.231.3 millon€s.326,6 millones, respectivamente, que
representan el 27,5% y el 33,8%, respectivamemeaugstra prima de seguro consolidada ganada en
tales periodos.

Durante el afio finalizado el 31 de diciembre de429los nueve meses finalizados al 30 de septiembre
de 2015, nuestra actividad como fiduciario bajé-idieicomiso PROCREAR generaron comisiones por
Ps.62.1 millones y Ps.99,7 millones, respectivameqtie representaron 3,8% y el 6,1% de nuestros
ingresos consolidados por otros servicios distid®s servicios de segdro

El 24 de septiembre de 2015, informamos que losndksisos en el marco del Fideicomiso PROCREAR
alcanzaron la suma de Ps.48.000 millones.

Canales de Distribucién

Nuestra red de sucursales consta actualmente deditsales y 15 oficinas de venta a lo largo de la
Argentina. La politica de distribucién de nuesposductos se sustenta en cuatro pilares principales

e sucursales,

e puntos de venta,

« telemarketingy

« fuerza de ventas propia.

Utilizamos una estrategia de marketing directo flagar a los clientes vigentes y potenciales, deema

de realizar acciones deross-selling Esta estrategia se apoya basicamente en laaatdiz de
herramientas tecnoldgicas, especificamente dissfidelananera de aportarle mayor inteligencia a los
procesos, segmentando las bases de datos coret dbjmejorar la efectividad de las comunicacignes
lograr una mejor aceptacion de nuestros produttssfuerzas de venta centralizadas y las de suesrsa
son las principales responsables de generar véatagestros productos a nuevos clientes.

Buscamos orientar nuestros canales de distribycienta para asi lograr llegar con mas productas a
mayor universo de potenciales clientes. Ademasade&adicional plataforma de ventas en sucursales
contamos con alianzas comerciales en las que boscaomplementar nuestras funciones con socios
estratégicos que aporten valor a la cadena debdisibn logrando disminuir el costo de adquisictfin
clientes y colocacion de nuevos productos.

El cuadro a continuacién establece la distribugjéagrafica de nuestras sucursales al 30 de sepéemb
de 2015:

Al 30 de septiembre

de 2015
Ciudad Auténoma de Buenos Aires 7
Provincia de Buenos Aires 18
Catamarca 1
Cérdoba 5
Corrientes 1
Chaco 1
Chubut 2
Entre Rios 2
Formosa 1

4 . L
Corresponde a informacion interna del Banco.
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Al 30 de septiembre
de 2015

Jujuy 1
La Pampa

La Rioja

Mendoza

Misiones

Neuquén

Rio Negro

Salta

San Juan

San Luis

Santa Cruz

Santa Fe

Santiago del Estero
Tucuman

Tierra del Fuego

PNRPUONRPRRRER R NDEN

()]
=

Total

Tecnologia Informatica

Utilizamos aplicaciones para respaldar las aplw#s decore banking canales electronicos fyont
office.

Para core banking empleamos Cobis, una avanzadarienta desarrollada en tecnologia de avanzada
(Visual Basic & base de datos Sybase). Durante 2@E&mos previsto actualizar nuestros sistemas
Cobis para incorporar nuevas funcionalidades ydiegfa (.net/apps) para respaldar el crecimiento de
nuestro volumen de negocios. Todas nuestras opeexci de back office corren en SAP
(finanzas/compras y recursos humanos) y Cobis.

En lo que respecta a relaciones con clientes, emae aplicaciones del mercado y BPM (gestion de
procesos comerciales) de Oracle para todos lossgoscde originacion. Desde noviembre de 2014,
celebramos un contrato de licencia con Oracle jpaptementar un modulo de Autoconsulta en la Nube
(actualmente operativo), una nueva solucion CRMf&iow) y varios productos de Oracle para obtener
una relacion de 360 grados con nuestros clientes.

También trabajamos con una arquitectura orientasknacios (SOA) que nos permite correr desarrollos
de aplicaciones propias y de terceros mas de 50aciss SOA han sido desarrollados a la fecha.
Adicionalmente, estamos migrando nuestra actuahfplana Sonic a una plataforma mas evolucionada
llamada Oracle Service Bus (OSB).

En lo que respecta a Gestion de Informacion, atiias SAS como almacén de datos, con tecnologias
Click View, Cognos y Power Center para simplifit@rexperiencia de usuario. Asimismo, actualmente
estamos definiendo la estrategiabitg datapara los proximos afos.

En lo que respecta a infraestructura, utilizamo$lBB800 con tecnologia OS Solaris 10C para correr el
sistema de core banking (Cobis) y estamos migrandoTecnologia Oracle Super Cluster (procesadores
T5-8 — Exadata).
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Las aplicaciones del Banco corren en equipos (rtBIDell) con tecnologia Blade, Microsoft Windows
Server OS y Base de Datos SQL. 75% del total deideees estad virtualizado y la Plataforma de
Almacenamiento esta siendo migrada de equipos EM@-950 a un equipamiento EMC VNX7600,
recientemente adquirido. Este departamento tandsé&n completando la migracién del centro de datos
de tipo Activo-Activo (Centro de Datos espejo attera Telefonica) y esta explorando estrategias de
virtualizacion para unificar las comunicacionesoynputadoras de escritorio, a ser implementadas en e
afio préximo.

Estamos ampliando el equipo de Arquitectura, ctamido a lideres déig datay digitalizacion e
implementando un nuevo modelo operativo organizamioprocesos de negocios que equilibra el mix
entre los recursos deore bankingy canales electrénicos, realizando inversionesxgloeando
alternativas de suministro.

Financiamiento
Depdsitos

Durante los ultimos afios, con el fin de diversifinaestra fuente de financiamiento, nos focalizasms
la captacion de depdsitos tanto del sector pulda@moo privado. Nuestra principal fuente de depdésitos
actualmente consiste en depdsitos a plazo en molleedy contando también con colocaciones en
Délares Estadounidenses y depésitos en caja deocaharuenta corriente. El siguiente cuadro detalla
nuestras principales fuentes de financiamients &lehas indicadas.

Al 30 de
septiembre
Al 31 de diciembre de de
2012 2013 2014 2015
. (en miles de
(en miles de Ps.) Ps.)
Dep6sitos:
Sector PUblico N0 FiNANCIEIO ..........uvvvieccmeeeeee e 2.990.892 4. 800 9.100.822 7.567.138
SECtOr FINANCIEIO ....uvvvviiiiiiiiiiiec e 8.563 1@ 7.416 9.750
Sector Privado no Financiero y Residentes
en el exterior 5.011.674 6.738.876 9.225.875 12.053.460.
CUENLAS COIMIBNES ........ocvvveeeveeeeesememaem e 595.564 5264 760.533 858.980
Cajas de ANOITO .....ccuuiiiiiieiieee et 741.892 Bus7 2.479.643 2.615.466
PlAZO FijO .orieiiiiiiiee ettt e e e e e e 3.35511 4.265.680 4.983.820 7.054.060
cuentas de INVErSiON ........cc.eeeeeeiuiveccmmmmeeiee et e e 160.035 304.24 713.438 1.177.032
L1 (o 1SRRI 10806 126.748 156.068 155.797
Intereses y diferencias de cotizacion devengagegar ......... 57.402 72.327 132.373 192.125
TOtal DEPOSITOS ....eieiiiieiiieeitiee et ettt eee et eenieee e 810129 10.889.794 18.334.113 19.630.348
Al 30 de
Al 31 de diciembre de septiembre de
2012 2013 2014 2015
(en miles de Ps.) (en miles de Ps.)
Depositos:
CUENtAS COMMIENTES ......uvvvriiiiriiieieies e e eeeeeees 1.076.613 88@B76 4.962.612 1.566.724
Cajas de ANOITO ......cuuieiiiiiiiie ettt 1.461.326  991.401 2.816.343 5.290.752
Plazo FijO ....eeieiieieeee et 5.1934 7.370.928 9.671.476 12.631.569
L1 (o 1RSSR 27867 439.089 883.682 141.303
TOtal DEPOSITOS ..c.uveeeiiiieiiiiee ittt e et e st e e et easneeaenee 8.011.129 0.889.794 18.334.113 19.630.348
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Obligaciones Negociables

Si bien durante los Ultimos afios nuestra princif@nte de financiacion fueron los depdésitos
(representando el 62,8% de nuestros pasivos tothl89 de septiembre de 2015), hemos asimismo
emitido Obligaciones Negociables en el mercado aetales local. VéaséResefia y Perspectiva
Operativa Financiera—Obligaciones Negociables”.

Subsidiarias

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.

Somos el principal accionista de BACS, un banco prsvee principalmente servicios de banca de
inversion, titulizacion de activos y gestion deiag. La siguiente tabla muestra los accionistaBAES
al 30 de septiembre de 2015:

Accionista Acciones Clase %

Banco Hipotecario S.A. ......ccccccvvvvvvvveemen. 54.687.500 54.687.500 87,50
IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad

F2Y aTo) 11 o F- U 3.984.375 3.984.375 6,375
Quantum Industrial Partners LDC ............. 3.828.125 3.828.125 6,125
TOtal oo 62.500.000 62.500.000 100,00

BACS realiza sus actividades separadamente deelaBahco porque enfoca su negocio en préstamos
corporativos en el segmento de banca de inversi@ntras que la mayoria de nuestros clientes astan
encuentran en el sector minorista. Al 31 de dicienale 2014, los activos totales de BACS represantab
un 2,9% y 10,1% de nuestros activos consolidadies yuestros ingresos netos, respectivamente.

Adicionalmente, BACS controla Toronto Trust, un doncomdn de inversion con mas de Ps.2.204
millones en activos bajo custodia y una cuota deat® del 1,20% al 30 de septiembre de 2015

Compaifiias de Seguros: BHN Vida S.A. y BHN Seguran@rales S.A.

Ofrecemos seguros para los productos financieiigihados por nosotros (préstamos, cuentas corsente
y tarjetas de crédito) zona través de nuestrasdiabas BHN Vida (seguros de vida) y BHN Seguros
Generales (seguros para propietarios). Como resulta contribuciéon de nuestra actividad de seguros
esta vinculada al crecimiento en la originacion ed¢os productos financieros. En todos los casos
asumimos el riesgo asegurado, cobramos las prinpeggmos los siniestros. Ofrecemos estos tipos de
seguros Unicamente a los clientes actuales ortedieuyas viviendas hemos financiado.

Actualmente nos desempefiamos como contratante adtonde pélizas; y como agente institorio. A
continuacion se describen los seguros que corrdspos ambos roles mencionados:

Seguros Vinculados a Productos Financieros

El objetivo de estos seguros es minimizar el riedgancobrabilidad ante fallecimiento del deudor y
preservar el valor de los bienes tomados en garaBti este sentido, los riesgos para los cuales se
contratan poélizas son:

« Seguro de vidaaplicable a préstamos personales, préstamos biats, tarjetas
de crédito y cuentas, para la cancelacién del s#ddidor en caso de fallecimiento
del deudor asegurado. Tipo de contrato: pélizaedgir® de vida colectivo, en la
cual somos tomador y beneficiario por el monto ldetado de acuerdo a cada
producto financiero.

e Seguro de incendioaplicable a préstamos hipotecarios y cuentas e@vantja
hipotecaria (0 a cualquier otro producto que padiener garantia hipotecaria).
Tipo de contrato: péliza de seguro de incendiorgsotafios materiales, en la cual
somos tomador.

5 . S
Corresponde a informacion interna del Banco.
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Seguros Ofrecidos a los Clientes en los cuales atuos como Canal de Distribucién

Son los seguros de adhesién voluntaria por pattelidate y que le permiten complementar la cobrartu
del seguro del préstamo o satisfacer diferenteesidmdes de cobertura, en los cuales percibimos una
retribucion correspondiente a la cartera de segyeasrada por nosotros como canal de distribu&an.
este caso son seguros que se diseflan en formantorgan las aseguradoras, de acuerdo a las
definiciones dadas por nosotros en relaciéon alipieeneficio apropiado para cada segmento de la
cartera de clientes. En éste segmento del negatimimos el rol de agente institorio, a través de
contratos celebrados con diversas compariias asegasalos riesgos son asumidos y administrados por
las aseguradoras sobre parametros de tasas, caberequisitos, normas y procesos regulados por la
Superintendencia de Seguros de la Nacion. Los segoomprendidos en los contratos son: vida,
accidentes personales, hogar, salud, automotorpreoprotegida respecto de productos y/o servicios
adquiridos con tarjetas de crédito y robo en caetomatico.

Durante los nueve meses finalizados el 30 de sebteede 2015 y el afio finalizado el 31 de diciembre
de 2014, el ingreso consolidado neto por servid@8HN Sociedad de Inversion representé el 38,6% y
el 37,6%, respectivamente, de nuestros ingresosguoicios consolidados netos para dichos periodos.

Tarshop

Para profundizar nuestra estrategia para desarmlistras actividades de financiamiento al cons@no
29 de septiembre de 2009 adquirimos el 80% deltalapocial de Tarshop. El 20% restante es de
propiedad de nuestra afiliada IRSA Propiedades @dates S.A. (“IRSA PQ. El negocio principal de
Tarshop se basa en la comercializacion de prodaedmanciamiento al consumo, principalmente su
propia tarjeta de crédito bajo la denominacion auiak “Tarjeta Shopping”, y el otorgamiento de
adelantos de dinero en efectivo a clientes no bimackns. Al 30 de septiembre de 2015, Tarshop aeuent
con un:(t3 cartera de créditos de Ps.1.150,1 millgnesiministra una cartera adicional de Ps.1.709,9
millones.

En septiembre de 2014 se llegbé a un acuerdo eatshdp y Visa Argentina con el fin de ampliar ld re
de tiendas que admiten las tarjetas de créditcthdprasComo resultado, Tarshop ha logrado aumentar su
cobertura nacional de 40.000 a 350.000 tiendas.

Con fecha 22 de octubre de 2014, 11 de septieneb2®15 y 4 de noviembre de 2015 nuestro Directorio
aprobé aportes de capital irrevocable a Tarshoplgmisumas de miles de Ps.110 millones, Ps.52,5
millones y Ps. 52,5 millones, respectivamente zadldbs por nosotros junto con IRSA PC, en forma
proporcional a sus tenencias accionarias a finugeTearshop cuente con recursos suficientes para sus
actividades operativas y poder cumplimentar coplan de negocios 2015 y 2016.

Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembre2€&4 los préstamos otorgados a Tarshop
representaban aproximadamente el 5,6% y el 4,3%pecdvamente, de nuestros préstamos totales
consolidados. Al 30 de septiembre de 2015 y al 8ldatiembre de 2014 el 9,6% y el 13,0%,
respectivamente, de los préstamos a Tarshop fueamosos, representando el 25,3% y el 23,6%,
respectivamente, de nuestros préstamos morosdsstqtara dichos periodos. En los nueve meses
finalizados el 30 de septiembre de 2015 y en elfafadizado el 31 de diciembre de 2014 los ingresos
financieros de Tarshop representaron el 4,8% y58bdrespectivamente, de nuestros ingresos finacie
consolidados y el ingreso neto por servicios desfi@s represento el 23,9% vy el 19,3%, respectivament
de nuestros ingresos por servicios netos consagpadra tales periodds.

Posicién en Titulos Valores

Mantenemos una posicién en titulos publicos y pidg principalmente para implementar nuestra
politica de liquidez y optimizar nuestra administba de capital. Estas posiciones estan expuesétas a
riesgo de mercado. Los instrumentos son principatendtulos emitidos por el BCRA, letras y titulos
emitidos por el estado nacional y los gobiernovipmales (en Argentina) y titulos privados queizan

en el mercado de capitales local. A fin de mangljaiesgo de mercado, nuestro Comité de Finanzds y
Comité de Gestion de Riesgo establecen limitescderdo al Valor en Riesgo (VaR, por sus siglas en

6 . L
Corresponde a informacion interna del Banco.

Los indices de este péarrafo corresponden a infaéméaaterna del Banco.
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inglés) de dichas posiciones sujeto al riesgo deipry por tipo de instrumento. En este sentidestro
VaR para posiciones en titulos publicos y privaald30 de septiembre de 2015 fue de Ps.161,6 midlone
mientras que el limite aprobado era de Ps.179)0mes.

Como resultado de esta posicion, registramos unangé bruta de Ps.1.082,8 millones por los nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 2015 psd@74,6 millones para el afio finalizado el 31 de
diciembre de 2014.

Exposicion a Moneda Extranjera

En el giro habitual de nuestros negocios, tenerntigos y pasivos denominados en moneda extranjera.
Al 30 de septiembre de 2015, nuestros activos deramtos en moneda extranjera superaban nuestros
pasivos denominados en moneda extranjera por R6.22@lones. Adicionalmente, realizamos
operaciones de futuros en moneda extranjera netgecen forma local.

Asimismo, periédicamente podemos sobre-cubrir @aiotibrir esta exposicion con el objetivo de
aprovechar las oportunidades del mercado.

La siguiente tabla muestra nuestros activos y pasilenominados en moneda extranjera a las fechas
indicadas:

Al 30 de
Al 31 de diciembre de septiembre de
2012 2013 2014 2015
(en millones de pesos)

Disponibilidades (+).........ccccvvvvieeeeinnne 374,7 561,8 1.014,1 1.016,3
Titulos publicos y privados (+) ........ccccue... 481,5 506,3 680,2 1.142,8
Préstamos () c..veeveeeeeeiiiiiiiieiiee e ccmmeeens 840,0 768,9 929,3 1.150,2
Otros créditos por intermediacion financiera
2 T 414,9 706,0 379,9 4515
DEPOSItOS (=) vevreeeeeeiiiiiirireeeeee e e s (857,0) (950,3) (549,0) (687,7)
Otras obligaciones por intermediacién
financieras (-) ....ooovvvveeeeei i, (1.655,7) (1.784,9) (2.242,3) (D&

Subtotal.......cocceiiiiiiie (401,5) (192,2) 212,4 222,6
Compras a término ajustadas al valor de
Mercado () (*) «ovveevvrieeeiiieee e 2.086,8 6.764,3 2.625,1 3.639,9
Ventas a término ajustadas al valor de
MEercado (=) (¥) «oooceeeeeneree e ieeeenns (434,8) (4.657,8) (2.630,9) (3.306,2)

Subtotal.......coccviiiiiie 1.651,9 2.106,5 (5,7) 333,7
Posicion Global Neta en Moneda
EXtranjera .....ccccocceeeeeeeeees i 1.250,4 1.914,3 206,6 556,3

(*) Corresponde a informacién interna del Banco.
Competencia

Siendo uno de los principales bancos comercialesoffece una amplia gama de servicios financiaros
todos los tipos de empresas y clientes individuaesentamos una fuerte competencia de los demas
bancos comerciales importantes. Asimismo, los @ncomerciales hacen frente a una mayor
competencia de los demas intermediarios financiguespueden brindarle a grandes empresas acceso a
los mercados de capitales locales como una alieanat los préstamos bancarios. Para mayor
informacion, véas€El Sistema Bancario Argentino,”en el Prospecto del Programa de fecha 2 de
noviembre de 2015, publicado en la AIF con feclde 2oviembre de 2015 bajo el ID 4-343170-D.
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Litigios
Introduccion

Al 30 de septiembre de 2015, registrdbamos prewésiopara juicios por aproximadamente Ps.98,3
millones. EI monto de estas previsiones se deterr@niendo en cuenta los montos reclamados y la
estimacion de pérdida. Creemos que estas acciegeses y reclamos son habituales en el giro de
nuestras actividades y consideramos que ningutasdeuales podria tener efectos materiales y adsers
en nuestras actividades comerciales o nuestragitupatrimonial.

Sumarios en sede administrativa.

Al 30 de septiembre de 2015, registrabamos prenésigpara juicios por sumarios en sede administrativ
por Ps.20 miles. El monto de estas previsioneet®rdina teniendo en cuenta los montos reclamados y
la estimacion de pérdida. Creemos que estos swsrsoiv habituales en el giro de nuestras actividgdes
consideramos que ninguno de dichos reclamos pafiédar materialmente y de manera adversa nuestras
actividades comerciales o nuestra situacién patiah@onsolidada.

Resoluciéon N°209/13 de la Unidad de Informaciéon Rinciera

El 19 de febrero de 2014 fuimos notificados dedadRicion del Presidente de la Unidad de Infornmacio
Financiera (UIF) N° 209/13 por la que se dispumstruir un sumario a la entidad; a sus directagesq
Eduardo S. Elsztain; Mario Blejer; Ernesto M. Vifidacobo J. Dreizzen; Edgardo L. Fornero; Carlos B.
Pisula; Gabriel G. Reznik; Pablo D. Vergara delriCaviauricio E. Wior; Saul Zang); al Gerente deeAr

de Riesgo y Controlling, Sr. Gustavo D. Efkhaniaal Gerente de la Unidad de Prevencion y Control de
Lavado de Dinero, Sr. Jorge Gimeno. En dicho swseiinvestiga las responsabilidad de las personas
sumariadas por presunto incumplimiento a las disgmes contenidas en el art. 21 de la Ley 25.246,
sus modificatorias y la Resolucion UIF N° 228/20@7raiz de las deficiencias detectadas por la
inspeccién del BCRA en la organizacion y los cdeganternos implementados para la prevencion del
lavado de dinero proveniente de actividades iBcid 25 de marzo de 2014 se presentaron las dasfgns
descargos correspondientes al Banco y a las per§isias sumariadas.

De acuerdo con la opinién de los abogados defemsoem el actual estado de las actuaciones- y en
funcion de los antecedentes que se han registnada BIF en casos similares, se estima que existe
probabilidad de aplicacién de una multa en sederastmativa. Por dicha razén el banco ha estimado
previsiones por miles de pesos 20.

Resolucién N°416/14 de la Superintendencia de Eatliés Financieras

El 26 de agosto de 2014 fuimos notificados de lsoReion del Superintendente de Entidades
Financieras del BCRA N°416/14 por la cual se displasinstruccion de un sumario contra nosotros,
nuestros directores (Eduardo S. Elsztain, Jacodorelizzen, Edgardo L. Fornero, Carlos B. Pisula,
Gabriel G. Resnik, Pablo D. Vergara del Carril, &0 M. Vifies, Sadl Zang, y Mauricio E. Wior),
nuestros ex directores (Sra. Clarisa D. Lifsic deoEy Sr. Federico L. Bensadén), y a dos ex geeent
(Sres. Gabriel G. Saiddn y Enrique L. Benitez), ypopresunto incumplimiento a las normas divulgadas
por la Comunicacion “A” 3471 (puntos 2 y 3) y pa@ Comunicacién “A” 4805 (punto 2.2) ambas
emitidas por el BCRA con motivo de ciertas traresfieias de divisas al exterior realizadas entretagos
octubre de 2008 en garantia de la operacion de S@&R Swap Linked to PG08 and External Deduir

un total de US$45.968 miles sin autorizacion delRBCque tramita ante la Gerencia de Asuntos
Contenciosos en lo Cambiario del BCRA. El 16 dezamate 2015 hemos solicitado la ampliacion del
plazo para presentar las defensas y descargosp8eaeel traslado de las actuaciones al tribundb en
penal econémico competente.

De acuerdo con el asesoramiento de nuestros al®gaéo vista de ciertos argumentos juridicos y
facticos con los que contamos, creemos que edébpjababilidad de que seamos objeto de las saexion
econdmicas (incluyendo las contempladas por ladeeiRégimen Penal Cambiario). Por dicha razon no
se han contabilizado previsiones respecto de estegimiento.

Resolucién N°824/14 de la Superintendencia de Eatlés Financieras

El 29 de diciembre de 2014 fuimos notificados deResolucion del Superintendente de Entidades
Financieras y Cambiarias N° 824 del 1 de diciend@d 4 que dispuso la instruccién del Sumario en lo
Cambiario N° 6086 (Expte. 101.534/11) contra el ®aHlipotecario S.A.; y al ex Gerente (Sr. Gabriel
Cambiasso) y a cinco colaboradores (Claudio H. iMtafianiel J. Sagray; Rubén E. Perén; Marcelo D.
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Buzetti y Pablo E. Pizarro) de la Sucursal Cérdepalos términos del articulo 8° de la Ley de Réyi
Penal Cambiario (t.0 por Decreto N° 480/95). Erhdisumario se investigan las responsabilidades por
excesos a los limites de venta de moneda extragjectuadas a dos entidades de la ciudad de Coérdoba
(excesos que suman en total u$s 701.270), enmeedfraccion a lo dispuesto por la Comunicacion
“A” 5085, punto 4.2.1.

El 3 de julio de 2015 se presentd ante el Bancdr@lerl escrito conteniendo las defensas y dessayg
se ofrecié la prueba correspondiente.

En opinién de los abogados intervinientes, entaldesactual de las actuaciones y frente a los agton
juridicos y facticos en que se sustentan los cai@osulados, existen expectativas de que los intmga
sean absueltos. Por dicha razén no se han comgatzlprevisiones.

Resoluciéon N°76/15 de la Unidad de Informacién Fineiera

El 11 de agosto de 2015 fuimos notificados de IsoReién No.76/15, aprobada por el presidente de la
Unidad de Informacién Financiera, que inici6 un atm en contra de nosotros, nuestro Consejo de
Administraciéon (Eduardo Sergio Elsztain, Mario BlgjDiego Luis Bossio, Mariana Gonzéalez, Edgardo
Luis José Fornero, Ada Mercedes Maza, MauriciosBlfaor, Saul Zang, Ernesto Manuel Vifies, Gabriel
Adolfo Gregorio Reznik, Jacobo Julio Dreizzen, BabBlaniel Vergara del Carril y Carlos Bernardo
Pisula) y nuestro oficial de cumplimiento por un@westa violacién al articulo 21 a) de la Ley N225,

y la Resolucion N°121/11, principalmente ante kassecuencias emanadas de haber omitido, en algunas
ocasiones, identificar adecuadamente ciertos elentumplir con ciertos requisitos de monitoreo,
analizar el riesgo debidamente y actualizar cigoriiles de clientes e informacion relacionadaUlR
inicio el procedimiento después de una auditorlaB@RA que en 2013 detecto ciertas deficiencias en
nuestros controles internos contra el lavado deaactA partir de la fecha de este Prospecto, modse
establecido ninguna provision en relacion con psieedimiento.

Sumarios en Instancia Judicial.

Al 30 de septiembre de 2015, registrdbamos prenasigpara juicios por sumarios en instancia judicial
por aproximadamente Ps. 98,3 millones. El montestas previsiones se determina teniendo en cuenta
los montos reclamados y la estimacion de pérdideer@os que estos sumarios son habituales en el giro
de nuestras actividades y consideramos que nindardichos reclamos podria afectar materialmente y
de manera adversa nuestras actividades comeroialgsstra situacion patrimonial consolidada.

Resoluciéon N°186/14

Con fecha 4 de mayo de 2012, fuimos notificadofadResolucion N° 186 del 25.04.2012 suscripta por
el Superintendente de Entidades Financieras y Gaiabipor el cual se dispuso instruir el Sumaridoen
Cambiario N° 4976 a esta entidad, sus directdess( Eduardo S. Elsztain; Gabriel G. Reznik; &abl
D. Vergara del Carril; Ernesto M. Vifies; Saul Za@grlos B. Pisula; Edgardo L. Fornero; Jacobo J.
Dreizzen); ex directores (Sra. Clarisa D. LifsicEkol; Sres. Julio A. Macchi; Federico L. Bensgdon
Jorge M. Grouman) y al ex Gerente de Finanzas €aBri Saidén; en los términos del articulo 8 de la
Ley de Régimen Penal Cambiario (t.0.por Decretd0

En las citadas actuaciones se imputaron presurftas¢iones a las disposiciones de las Comunicasion
“A” 3640, 3645, 4347 por la adquisicion de platabamnra de buena entrega durante el periodo 2008-200
con fondos provenientes de su Posicién Generabaeb®s.

En su oportunidad, se presentaron las defensascamms que hacen al derecho del Banco. Dentro del
periodo habilitado al efecto, el Banco y los denmaputados produjeron las pruebas ofrecidas.
Clausurada esa etapa procesal los abogados preseat alegato de la defensa y en agosto del @fid 2

el Banco Central dio traslado de las actuacionkgibanal de justicia competente (las que quedaro
radicadas ante el Juzgado en lo Penal EconomicbaNcargo del Dr. Juan Galvan Greenway). La Ultima
medida procesal dictada en la causa fue el llardadmutos para sentencia.

De acuerdo con la opinién de los abogados defemsoea el actual estado de las actuaciones- existen
argumentos juridicos y facticos que generan expeatarazonables para el dictado de una absolwgdn
las personas fisicas imputadas y de Banco Hipate8ah., por consiguiente se considera que eslbaja
probabilidad de que el Banco sea objeto de lasi@a® econdémicas contempladas por la Ley de
Régimen Penal Cambiario. Por dicha razén no setatabilizado previsiones.

Resolucién N°513/14
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El 7 de octubre de 2014 el Banco fue notificadolad®esolucién N° 513 del 16 de agosto de 2014
dictada por el Superintendente de Entidades Fieexiy Cambiarias en las actuaciones por las que
tramitaba el Sumario en lo Financiero N° 1365 (pnés incumplimiento a las normas minimas de
controles internos de la Comunicacién “A” 2525)ravés de la cual se impuso una multa de $112.000 a
Banco Hipotecario S.A., y multas de diversos memtaus directores (Sres. Pablo D. Vergara dellCarr
Carlos B. Pisula, Eduardo S. Elsztain, Jacobo é&izBen, Gabriel G. Reznik; Edgardo L. Fornero;
Ernesto M. Vifies; y Saul Zang) y a los ex directof8ra. Clarisa D. Lifsic de Estol y Sres. Jorge L.
March; y Federico L. Bensadon).

En virtud de lo establecido por el articulo 42aléey de Entidades Financieras, se abonaron ldasnu

y se interpuso el pertinente recurso de apelaciite &8 Camara Nacional de Apelaciones en lo
Contencioso Administrativo Federal contra la residin antes mencionada. Las actuaciones fueron
remitidas a mediados de diciembre de 2014 por &B@&l Tribunal competente, quedando radicadas en
la Sala IV bajo el Expediente N° 71.379/2014.

La multa de pesos 112.000 fue previsionada y atzopar el Banco.

Resolucién N°685/14

El 31 de octubre de 2014 el Banco fue notificaddadBesolucion N° 685 del 29/10/14 dictada por el
Superintendente de Entidades Financieras y Carabian las actuaciones por las que tramitaba el
Sumario en lo Financiero N° 1320, en las cualesngeitaron al Banco y a sus autoridades presuntas
infracciones a la normativa sobre asistencia atdBdRublico no Financiero, excesos a los limites de
fraccionamiento del riesgo crediticio con el seqiablico no financiero, excesos en la afectacion de
activos en garantia, insuficiencias en materiaageeixigencias de capitales minimos y objeciones al
tratamiento contable con motivo de la operacionr“Gwap Linked to PG08 and External Debt”; y por
otra parte, se imputaron demoras en la comunioca®da designacion de nuevos directores y retando

el suministro de documentacion relacionada coml@vos directores electos por las asambleas.

A través de la Resolucidn mencionada se impuso ranlia de miles de pesos 4.040 al Banco
Hipotecario S.A., y multas por montos individuakesus directores (Eduardo S. Elsztain; Jacobo J.
Dreizzen; Carlos B. Pisula; Edgardo L. Fornero; i&4l6s. Reznik; Pablo D. Vergara del Carril; Enwes

M. Vifies; Saul Zang; Mauricio E. Wior, ex directsrlarisa D. Lifsic de Estol; Federico L. Bensadon
Jorge L. March y Jaime A. Grinberg, a los sindi¢Bses. Ricardo Flammini; José D. Abelovich;
Marcelo H. Fuxman; Alfredo H. Groppo; y Martin Ecoio) al Gerente de Area Gustavo D. Efkhanian
y a los ex gerentes (Gabriel G. Saidon y EnriquBénitez) que ascienden a miles de pesos 51.582. P
la misma resolucion fue absuelta la ex sindico Sileana M. Gentile.

Contra la medida sancionatoria, el Banco Hipotecatas demés personas afectadas interpusier®s el
de noviembre de 2014 el recurso de apelacion peepiy el art. 42 de la Ley de Entidades Finansiera

el que fue remitido por el BCRA a la Camara Nadia@@Apelaciones en lo Contencioso Administrativo
Federal, quedando radicado en la Sala | de diclmaf2d Asimismo y ante la misma Sala quedaron
radicadas el 30 de diciembre de 2014 las medidateleses autbnomas presentadas por el Banco y las
personas sancionadas ante las ejecuciones figrale®vidas por el BCRA para el cobro de las multas.

Al tomar conocimiento de la resolucién dictada @Id& junio ultimo por la Camara Federal no haciendo
lugar a las medidas cautelares deducida por ldaghy directores, gerentes y algunos de los siadico
con el propo6sito de evitar mayores conflictos yjuweios patrimoniales que pudieran derivar de las
acciones de ejecucion de las multas, el Comitéufijer del Banco resolvié aplicar el régimen de
indemnidad respecto de los directores, persona@rgrpy sindicos que -en subsidio de los impories n
cubiertos por la pdliza de seguro D&O -, aprob®iéctorio de la entidad en sus reuniones del 2 de
agosto de 2002 y el 8 de mayo de 2013, disponiehdepdsito de los importes de las multas.

Dicho depdsito, incluyendo el correspondiente adacion econdmica aplicada al Banco y las costas
respectivas, representd la suma total de milesedesp 57.671,9 de los cuales miles de pesos 53.631
fueron imputados como pérdida del presente perfledacuerdo a lo establecido en Acta No 229 del
Comité Ejecutivo de Banco Hipotecario S.A. celebratidia 2 de julio de 2015 vy por el Directoriolde
entidad en su reunién del dia 15 de julio de 2@15niles de pesos 4.040 fueron previsionados len e
ejercicio anterior.
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Sin perjuicio de ello, corresponde aclarar queagorésentacion realizada ante el tribunal dondeitada
ejecucién se hizo saber que las sumas depositadbss euentas judiciales habilitadas al efecton era
dadas a embargo, solicitando que los montos regpsdtieran invertidos en depdsitos bancarios aopla
fijo por 180 dias renovables automaticamente aléirasegurar la integridad de su valores monetarios
hasta tanto la Camara Nacional de Apelaciones e@olatencioso Administrativo Federal resolviera
definitivamente el recurso de apelacion interpuesttra la Resolucién N° 685/14 del BCRA.

Resoluciéon N°611/13

El Banco fue notificado el 13 de septiembre de 2@&3la Resolucion N° 611 dictada por el
Superintendente de Entidades Financieras y Carabiguae dispuso instruir sumario a esta entidad, al
Gerente de Organizacion y Procedimientos, Sr. @misSiummarra y a la ex Gerente de Sistemas, Sra.
Aixa Manelli (Sumario en lo Cambiario N° 5469 — Ex{d.00.082/08); por el presunto incumplimiento
de la normativa cambiaria con motivo de la ventarameda extranjera a personas suspendidas por el
BCRA para operar en cambios. El importe acumulagldad ventas de moneda extranjera en supuesta
infraccion, es del orden de los u$s 39,9 miles yoEu,1 miles. Se han presentado las defensas vy
descargos y ofrecido la prueba que hace al derdehtndos los sumariados. El expediente de este
sumario fue acumulado con el Sumario en lo Canbilfi 5529 (Expte. 101.327/10), en razén de su
conexidad subjetiva. Por consiguiente, su estadcegal se describe al comentar este Ultimo.

Ademas, el 8 de octubre de 2013 fue notificad&ksoluciéon N° 720 dictada por el Superinterglent
de Entidades Financieras y Cambiarias, por la guispuso instruir sumario al Banco Hipotecarisua
Gerente de Organizacion y Procedimientos Sr. Gmissiummarra y a la ex Gerente de Sistemas Sra.
Aixa Manelli (Sumario en lo Cambiario N°5529), ars ltérminos del articulo 8 de la Ley de Régimen
Penal Cambiario (t.0. por Decreto 480/95), por ym&s incumplimiento de la normativa cambiaria con
motivo de la venta de moneda extranjera a perssugggendidas por el BCRA para operar en cambios. El
importe acumulado de las ventas de moneda extearjersupuesta infraccion, es del orden de los u$s
86,4 miles. Oportunamente se presentaron las defgndescargos y fue ofrecida la prueba que hace al
derecho de todos los sumariados. EI BCRA dispus@partura a prueba, la que fue producida
oportunamente. Clausurada esa etapa procesaldgads presentaron el alegato pertinente. A mesliado
del mes de septiembre Gltimo el sumario (en elsgugcumularon ambas actuaciones) fue remitidelpor
BCRA a la Justicia en lo Penal Econdmico para gudicte sentencia. Interviene el Juzgado Naciomal e
lo Penal Econémico N° 2 (Dr. Pablo YADAROLA) - Setaria N° 3 (Dr. Gustavo Sebastian ZOTTIG -
interino-).

De acuerdo con la opinién de los abogados defemsoee el actual estado de las actuaciones- existen
argumentos juridicos y facticos que generan expreatarazonables para el dictado de una absolw#on
las personas fisicas imputadas y de Banco Hipate8ah., por consiguiente se considera que eslhaja
probabilidad de que el Banco sea objeto de lasi@@® econdémicas contempladas por la Ley de
Régimen Penal Cambiario. Por dicha razén no setatabilizado previsiones.

Sumarios con resolucién Judicial (concluido).

Por Resolucion N° 286 del 2 de julio de 2010 spsxmpor el Superintendente de Entidades Finarxiera
y Cambiarias se dispuso instruir un sumario aersidad y a sus directores (Sumario en lo Cambldtio
4364) en los términos del articulo 8 de la Ley dgiRien Penal Cambiario (t.0. por Decreto 480/95).

En dichas actuaciones se imputaron presuntas aidirses a las disposiciones de las Comunicacionés “A
4087 y 4177, con motivo de cancelaciones anticipade deuda externa reestructurada por US$
91.420.135 y Euros 2.803.965 efectuadas entrerfelole 2004 y junio de 2005. En su oportunidad, se
presentaron las defensas y descargos que hacereahd del Banco. Dentro del periodo habilitad@ par
la prueba, el Banco y los demas imputados produjésie pruebas ofrecidas. Clausurada esa etapa
procesal los abogados presentaron el alegatodifdasa y en agosto del afio en curso el Bancaalent
dio traslado de las actuaciones al tribunal deicjascompetente (Juzgado en lo Penal Econémicb &l°
cargo del Dr. Jorge Brugo).
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Mediante sentencia dictada el 12 de diciembre del 20 Juez mencionado resolvié declarar exento de
responsabilidad al Banco Hipotecario S.A. y absolbremente de culpa y cargo a los directoress.Sr
Eduardo S. Elsztain; Gabriel G. Reznik; Pablo Veagdel Carril; Ernesto M. Vifies; Carlos B. Pisula;
Edgardo L. Fornero; Saul Zang; Jacobo J. Dreizados ex directores: Sra. Clarisa D. Lifsic decEst
Sres. Miguel A. Kiguel; Julio A. Macchi; Federico Bensaddn; Guillermo H. Sorondo y Jorge Miguel
Grouman; al Gerente de Area Gustavo D. Efkhanih@Gesente Daniel H. Fittipaldi; al ex subgerente
general Gustavo D. Chiera; a los ex gerentes @aBri&aidon; Carlos Gonzalez Pagano y Marcelo C.
Icikson; y al Sr. Miguel J. Diaz; imputados enldis actuaciones.

¢) Hechos Relevantes

Instrumentacion de Programa de Propiedad Particiga{PPP”): De acuerdo a los Articulos 4 y 5 del
Decreto N°2127 del 7 de noviembre de 2012 y ekAlbi 3 de la Resolucién del Ministerio de Economia
y Finanzas Publicas N°264 del 18 de junio de 26lLBstado Nacional a través de la Direccion Nadiona
de Normalizaciébn Patrimonial, Direccién de Prograd® Propiedad Participada del Ministerio de
Economia, se dispuso la transmisién de accioneseCld” a determinados ex-agentes. Como
consecuencia de ello, el Banco informé que:

- con fecha 5 de octubre de 2015, ha solicitado a @ajValores S.A. la conversién de 5.928
acciones ordinarias Clase “A” en igual cantidad adeiones Clase “D” y correspondiente
modificacion de su titularidad. En consecuenciahaesolicitado el listado de dichas acciones
convertidas en Clase “D”;

- con fecha 25 de septiembre de 2015, ha solicita@aja de Valores S.A. la conversion de
36.567 acciones ordinarias Clase “A” en igual dadide acciones Clase “D” y correspondiente
modificacion de su titularidad. En consecuenciahaesolicitado el listado de dichas acciones
convertidas en Clase “D”;

- con fecha 14 de septiembre de 2015, ha solicita@@aja de Valores S.A. la conversién de
555.882 acciones ordinarias Clase “A” en igual ikt de acciones Clase “D” y
correspondiente modificacion de su titularidad.d®nsecuencia, se ha solicitado el listado de
dichas acciones convertidas en Clase “D”;

- con fecha 2 de septiembre de 2015, ha solicitadiaja de Valores S.A. la conversion de
178.758 acciones ordinarias Clase “A” en igual ickt de acciones Clase “D” y
correspondiente modificacion de su titularidad. dnsecuencia, se ha solicitado el listado de
dichas acciones convertidas en Clase “D”;

d) Estructura y Organizacion del Banco y su Grupo Eonémico

El siguiente cuadro presenta informacion relativéa garticipacion en la titularidad del Banco y el
porcentaje de votos en subsidiarias al 30 de septeede 2015:

Subsidiaria Actividad Pais de Porcentaje de Porcentaje de
Constitucién Titularidad facultad de
(%) voto
(%)
BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon Operaciones Argentina 87,50 87,50
S A s bancarias
BHN Sociedad de Inversiéon S.A............... Actividad de Argentina 99,99 99,99
Inversion
BH Valores S.A.........cccoovveeiiiiceeseeeas Sociedad de Argentina 95,00 95,00
Bolsa
Tarshop S.A ..o Financiamiento Argentina 80,00 80,00
Consumo

Subsidiarias del Banco:
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El siguiente es un listado de las subsidiariasBaeico y su composicion accionaria al 30 de septiemb
de 2015.

a) BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.

Valor Nominal

Accionista Acciones (Ps) Votos %
Banco Hipotecario S.A.........cccccoevreenne 54.687.500 54.687.500 54.687.500 87,50
IRSA Inversiones y Representaciones 3.984.375 3.984.375 3.984.375 6,375
Sociedad AnONIMa.........ccccoveerrieniennn.
Quantum Industrial Partners LDC....... 3.828.125 3.828.125 3.828.125 6,125
TOtal oo 62.500.000 62.500.000 62.500.000 100

b) BHN Sociedad de Inversion S.A.

Valor Nominal

Accionista Acciones (Ps)) Votos %
Banco Hipotecario S.A.........cccccoeoviieninininns 39.131.682 39.131.682 39.131.682 99,999
BACS Banco de Crédito y Securitizacion 80 80 80 0,001
S A e
TOtAl e 39.131.762 39.131.762 39.131.762 100

¢) BHN Vida S.A.

Valor Nominal

Accionista Acciones (Ps) Votos %
Banco Hipotecario S.A.........ccccooviieiinnceene 120 120 120 0,002
BHN Sociedad de Inversion S.A.................... 16.201.085 16.201.085 16.201.085 99,998
TOtAl e 16.201.205 16.201.205 16.201.205 100
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d) BHN Seguros Generales S.A.

Valor Nominal

Accionistas Acciones (Ps) Votos %
Banco Hipotecario S.A.......c.ccccoeoiiineiineens 120 120 120 0,002
BHN Sociedad de Inversion S.A................... 10.111.282 10.111.282 10.111.282 99,998
TOtAl e 10.111.402 10.111.402 10.111.402 100

e) BH Valores S.A.

Valor Nominal

Accionistas Acciones (Ps) Votos %
Banco Hipotecario S.A.......c..cccoccoeivreieeenn 1.425.000 1.425.000 1.425.000 95,00
BHN Sociedad de Inversion S.A................ 75.000 75.000 75.000 5,00
TOtAl oo 1.500.000 1.500.000 1.500.000 100,00

f) Tarshop S.A.

Valor Nominal

Accionistas Acciones ®9) Votos %
Banco Hipotecario S.A.......ccocoeoireeeeeeeeeee 195.037.152 195.037.152 195.037.152 80,00
IRSA Propiedades Comerciales S.A..........ccccceeee. 48.759.288 48.759.288 48.759.288 20,00
TOMAL e 243.796.440 243.796.440 243.796.440 100,00

e) Activo Fijo

Al 30 de septiembre de 2015 éramos propietariosl@ale nuestras sucursales y alquildbamos las
restantes 42. El 1 de mayo de 1997, compramos gdelaimos un edificio en el microcentro de Buenos
Aires por un valor total de US$33 illones para reemplazar el edificio de nuestsadaatriz, que fue
transferido al Gobierno Argentino conforme a la ldeyPrivatizacion. Podemos involucrarnos en nuevos
proyectos en el futuro inmobiliarios a fin de inbentar o mejorar nuestra eficiencia en las openasio

El cuadro a continuacion establece la distribua@ografica de nuestras sucursales en los periodos
indicados.

Al 30 de

septiembre

de 2015
Ciudad AutiNOMa de BUENOS AINBS «uutuuitnssensrnssensssnsrassnsssnsssnssssssnsssnsssssrassnsssnssnnn 7
ProvinCia 06 BUENOS AIlS. ..t suusassssssnsssnsssnssnmsnsssnssssssnsssnsssnssssssnmensmnssssssnssrnssnn 18
[ = T 4= 1 o~ T 1
(007 (0 [0] o - 5
[0 0] = 01 =TS 1
[ 7= oo T 1
(O 3110 2
ENErE RIOS sttt v et saas s snassasenssns s s nsssnssnsssnnssnssnsssnssnssssssssssnsssnsssnssnsssnssnssnns 2
0 110 - 1

8 Corresponde a informacién interna del Banco.
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Al 30 de
septiembre
de 2015

JUJUY vttt e s a s e s a s e s e e e e e e e e e e e e e e R R e e e e R e e R e e 1
= o 1]
0= 0 - T
11 T[4
(0 T
LI =T o 1= T
[0 T LT o

SAN JUBKIL 4 vt e s s s s s s s sssnsnsnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssnsnnnnns
L= L
SANTA ClUZ sttt st u s esss s s asnsssasnsanssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnsssssnsnsnsnnnn
= 141 = =
ST T a1 1T Vo To 0 [ I ) (=T o
LI T o
I L= = W0 L= 0T o T

P NRONRRRRPEREERNEREN

Total 61

Las siguientes tablas, las cuales han sido prepsiem forma individual y consolidada y estan basada
informacion interna, estableciendo cambios en nagsbpiedad, planta y equipamiento y propiedades
miscelaneas por el periodo relevante.
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Movimientos de Bienes de Uso y Bienes Diversos @&znco en forma individual

V_alor Depreciaciones del
fﬁ]Sl(I:?cLJl é(ljleellI ejercicio Valor Valor
o - residual al  residual al
ejercicio ) ) . Pérdidas por N . .
Concepto . Incorporaciones  Transferencias Bajas o Afios de cierre del cierre del
finalizado el desvalorizacion et N N
31 de vida dtil - Importe ejercicio ejercicio
diciembre asignados 31/12/2014 31/12/2013
de 2014
BIENES DE USO.........cccveveennnn.
-Inmuebles ... 79.058 - - - - 50 2.076 76.982 79.058
- Mobiliario e Instalaciones............. 13.523 8.104 - - - 10 2.694 18.933 13.523
- MAQUINas y equipos ..........c.c..co..... 12.83 7.402 - (42) - 5 4.411 16.781 13.832
- Equipos de computacion............... 6.536 4.687 - - - 3 9.702 31.501 6.536
- Vehiculos 54 - - - - 5 27 27 54
- DIVEISOS...c.cviiiieiiiciiccee e 1.474 989 - - - 5 504 1.959 1.474
Total ..o 114.477 51.162 - (42) - - 19.414 146.183 114.477
BIENES DIVERSOS ..........cccuee.
- Obras en Curso ........ccceevvveeeninneenns 10D. 876 - - - - - 2.976 2.100
- Obras de Arte y Piezas de Coleccion 226 - - - - 226 226
- Bienes dados en alquiler ... 2.731 - - - - 50 84 2.647 2.731
- Bienes tomados en defensa del crédito 2.554 031.0 - (2.129) - 50 26 1.402 2.554
- Papeles y Utiles ............ccoevveneen. 4.a75 7.479 - - - - - 21.554 14.075
- Otros bienes diversos B83.8 135 - - - 50 235 21.763 21.863
TOtal oo 43.549 9.493 - (2.129) - 345 50.568 43.549
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9
Movimientos de Bienes de Uso y Bienes Diversos ds kubsidiarias del Banco

Depreciaciones del

Valor residual al ejercicio Valor Valor
7 e - — -  residualal residual al
inicio del ejercicio . . . Pérdidas por ~ . .
Concepto - Incorporaciones Transferencias Bajas s Afios de cierre del cierre del
finalizado el 31 de desvalorizacion ) VS % N N
diciembre de 2014 vida atil  Importe ejercicio ejercicio
asignados 31/12/2014 31/12/2013

BIENES DE USO....

-Inmuebles ... - - - - - 50 - - -

- Mobiliario e Instalaciones............. 2,806 3,748 ’ (140) - 10 1,228 5,186 2,806

- Maquinas y equipos ..........ccceeevnees 1,180 2,767 i - - 5 793 3,154 1,180

- Equipos de computacion ............... 3,940 6 62 6,188 ’ - 3 3,233 7,521 3,940

-Vehiculos.......coooeeiiiiiiiceees - - - - - 5 - - -

- DIVEISOS ...t 281 4,247 - - 5 1,413 3,115 281
Total oo 8,207 11,388 6,188 (140) - - 6,666 18,976 8,207
BIENES DIVERSOS............cc....

- Obras en Curso - - - - - - — - —

- Obras de Arte y Piezas de Coleccion - - - - - - - - -

- Bienes dados en alquiler................ - - - - - 50 - - -
- Bienes tomados en defensa del crédito - - - - - 50 - - -

- Papeles y Utiles .............ccoccvunenn. - - - - - - - - -
- Otros bienes diversos..................... 3,959 6,082 943 — — 50 1,761 9,222 3,959

3,959 6,082 943 - - 1,761 9,222 3,959

9 Corresponde a informacién interna del Banco.
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10
Movimientos de Bienes de Uso y Bienes Diversos Colidados

Valor Depreciaciones del
residual ejercicio
al inicio Valor Valor
del pérdidas por residual al  residual al
Concepto ejercicio Incorporaciones  Transferencias Bajas desvalorizarz:i()n Afios de cierre del cierre del
finalizado vida atii  Importe ejercicio ejercicio
el 31 de asignados 31/12/2014 31/12/2013
diciembre

de 2014
BIENES DE USO........ccccoovvninnnnn
- INMUEDIES ...ooooveeeveeeeeeereseee e 79.058 - B - h 50 2.076 76.982 79.058
- Mobiliario e Instalaciones............. 16.329 11.852 - (140) - 10 3.922 24.119 16.329
- Maquinas y equipos ..........cccccvees 1201 10.169 (42) - 5 5.204 19.935 15.012
- Equipos de computacion............... 10.476 5.283 6.188 B - 3 12.935 39.022 10.476
- Vehiculos.... 54 - - N h 5 27 27 54
- DIVEISOS. ...coeiiiiiiiiiieesiiee e 1.755 5.236 5 1.917 5.074 1.755
TOtal .o 122.684 62.550 6.188 (182) 26.080 165.159 122.684
BIENES DIVERSOS....................
- Obras en CUrSO ......oovvvveeeeeree 108. 876 h N h h N 2.976 2.100
- Obras de Arte y Piezas de Coleccion 226 - - B - - B 226 226
- Bienes dados en alquiler ............... 2.731 - - B - 50 84 2.647 2.731
- Bienes tomados en defensa del crédito 2.554 31.00 T (2129 - 50 26 1.402 2.554
- Papeles y ULIES ovvveerrrreeeerr, 4.005 7.479 - B - - - 21.554 14.075
- Otros bienes diversos.... 23.8 6.217 943 50 1.996 30.985 25.822
TOAl oo, 47.508 15.575 943 (2.129) 2.106 59.790 47.508

se aclara que el presente cuadro fue confecciooaadnformacion interna del Banco, el cual puedes@ocomparable con el
ANEXO F de los estados contables del Banco, daédagimismos son elaborados a nivel basico, mewujua en el presente, se
confeccion6 de forma consolidada a fin de propoiaina mejor exposiciéon y entendimiento de laaipeia del Banco por parte

del inversor.
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Movimientos de Bienes de Uso y Bienes Diversos @glnco en forma

individual
Depreciaciones del Valor
Valor residual periodo Valor residual residual al
al inicio del Pérdidas al cierre del cierre del
: Incorpo . )
Concepto ] penodo racione Tran_sfe Bajas por Afios de . penodo . pgrlodo
finalizado el 30 s rencias desvaloriz idla Gl finalizado el 30  finalizado el
de septiembre acion vida Ut'd Importe 4 septiembre 30 de
de 2015 asignados de 2015 septiembre
de 2014
BIENES DE USO.........ccoceuvinnnnn,
-Inmuebles ... 76.982 - - 50 1.557 75.425 77.501
- Mobiliario e Instalaciones............. 18.933 9.754 - 10 2.732 25.955 17.581
- Maquinas y equipos ..................... 16.781 5.529 - 5 4.314 17.996 15.529
- Equipos de computacion 31.501 26.234 (13) 3 12.117 45.605 25.345
-Vehiculos ... 27 182 (172) 5 30 7 34
- DIVErSOS .....coviiiiiiicic i 1.959 344 (20) 5 469 1.814 1.844
Total oo 146.183 42.043 - (205) - - 21.219 166.802 137.834
BIENES DIVERSOS...................
- Obras en Curso ........cccoceueeeniueeennns 2.976 2.292 - - - 5.268 2.976
- Obras de Arte y Piezas de Coleccion 226 - - - - - 226 226
- Bienes dados en alquiler............... 2.647 - - 50 63 2.584 2.668
- Bienes tomados en defensa del crédito 1.402 561 (256) 50 15 1.692 1.470
- Papeles y Utiles ..........ccccceveunnnen. 21.554 4332 - - - 25.886 20.914
- Otros bienes diversos ................... 21.763 - - 50 177 21.586 21.687
TOtal v 50.568 7.185 - (256) - - 255 57.242 49.941




11
Movimientos de Bienes de Uso y Bienes Diversos ds kubsidiarias del Banco

Valor Depreciaciones del Valor
residual al periodo Valor residual residual al
inicio del Incorno Pérdidas al cierre del cierre del
Concento periodo racioge Transfe Baias por N periodo periodo
p finalizado S rencias ! desvaloriz  Afios de finalizado el 30 finalizado el
el 30 de acion vida dtil Importege septiembre 30 de
septiembre asignados de 2015 septiembre
de 2015 de 2014

BIENES DE USO........ccccovvereennnnn.

- Inmuebles ... - - - - - 50 - - -

- Mobiliario e Instalaciones............. 5.186 1.103 892 - 10 1.110 6.071 5.428

- M&quinas y equipos.............c..c..... 3.154 2.094 - - - 5 1.327 3.921 2.670

- Equipos de computacion............... 7.521 7.530 2.395 - 3 1.039 16.407 8.119

- Vehiculos.......ccocooeiiiiiiiiiieee - - - - - 5 - - -

- DIVEISOS ..o 3.115 2.940 5.534 (261) 5 2.044 9.284 1.242
TOtal. i 18.976 13.666 8.821 (261) - - 5.519 35.683 17.458
BIENES DIVERSOS...................

- Obras en Curso ........ccceevvveeenneeenns - - - - - - - -

- Obras de Arte y Piezas de Coleccién - - - - - -

- Bienes dados en alquiler ............... - - - - 50 - - -

- Bienes tomados en defensa del crédito - - - 50 - - -

- Papeles y Utiles .............ccocoenee. - - - - - - - - -
- Otros bienes diversos.................... 9.22  3.220 (6.227) - - 50 5 6.210 3.537
TOtal. i 9.222 3.220 (6.227) - - 50 5 6.210 3.537

 Corresponde a informacién interna del Banco.
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12
Movimientos de Bienes de Uso y Bienes Diversos Colidados

Valor Depreciaciones del
residual al periodo Valor residual Valor residual
inicio del Pérdida al cierre del al cierre del
periodo Incorpo Transfere B s por periodo periodo
Concepto finalizado el ~ 'acione ncias Bajas  josvalo Algos’dl:e finalizado el 30 finalizado el 30
30 de rizacion ~ Vida ut Importe de septiembre  de septiembre
septiembre asignados de 2015 de 2014
de 2015
BIENES DE USO........ccccceevvnnnnn
- Inmuebles ... 76.982 - - - - 50 1.557 75.425 77.501
- Mobiliario e Instalaciones............. 24.119 10.857 892 - 10 3.842 32.026 23.009
- M&quinas y equipos............c..cceuveee 19.935 7.623 - 5 5.641 21.917 18.199
- Equipos de computacion............... 39.022 33.764 2.395 (13) 3 13.156 62.012 33.464
- Vehiculos .....coovvviiiieciiicciiecs 27 182 172) - 5 30 7 34
- DIVEISOS ..ot 5.074 3.284 5.534 (281) 5 2513 11.098 3.086
165.159 55.709 8.821 (466) - - 26.738 202.485 155.292
BIENES DIVERSOS...................
- Obras en Curso... 2.976 2.292 - - - - - 5.268 2.976
- Obras de Arte y Piezas de Coleccion 226 - - - - - - 226 226
- Bienes dados en alquiler ............... 2.647 - - - - 50 63 2.584 2.668
- Bienes tomados en defensa del
crédito 1.402 561 - (256) - 50 15 1.692 1.470
- Papeles y UtIleS .......cocoevrieeeines 21.554 4332 - - - - - 25.886 20.914
- Otros bienes diversos.................. 30.985 3.220 (6.227) - 50 182 27.796 25.224
TOtal oo, 59.790 10.405 (6.227) (256) - 260 63.452 53.478

2Se aclara que el presente cuadro fue confecciotaaidnformacion interna del Banco, el cual puedes@ocomparable con el
ANEXO F de los estados contables del Banco, dagd@gimismos son elaborados a nivel basico, mewjua en el presente, se
confeccion6 de forma consolidada a fin de propo@iaina mejor exposicién y entendimiento de laatpeia del Banco por parte

del inversor.
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RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA FINANCIERA

La presente seccién complementa y actualiza el titu*“RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA

FINANCIERA” del Prospecto del Programa de fecha de fecha 2 dwviembre de 2015 con
informacion correspondiente al trimestre finalizadoel 30 de junio de 2015, publicado en la AIF con
fecha 2 de noviembre de 2015 bajo el ID 4-343170-D.

El presente analisis debe leerse junto con losdest@ontables auditados y no auditados que seyianlu

en este Prospecto. Llevamos nuestros libros y tregicontables en Pesos y confeccionamos nuestros
estados contables auditados y no auditados de noidad con las Normas Contables del BCRA, las
cuales establecen los requisitos de informacioreyelacion para bancos y entidades financieras de
Argentina. Estas normas difieren en determinadgeeet®s significativos de los PCGA de Argentina y
NIIF.

Nuestros estados contables auditados y no auditadosicluyen una conciliaciéon con los PCGA de
Argentina ni con NIIF de nuestro patrimonio neto 3 de septiembre de 2014 y 2015 ni al 31 de
diciembre de 2012, 2013 y 2014. Los inversoresréstelos deberian consultar a sus asesores
profesionales para un mejor entendimiento de l&éréeincias entre los principios contables utilizagos
nosotros y los PCGA de Argentina y NIIF y la foreraque dichas diferencias afectan la informacién
financiera aqui contenida.

Principales Factores que afectan nuestro Negocio
Impacto de las Condiciones Econdmicas en Argentina

Nuestros negocios y los resultados de nuestrasadpaes estan condicionados por la situacion
macroecondmica imperante en Argentina y sufren ram gnedida el impacto significativo de dicha
situacion. Durante 2012 y en consonancia con ebreat macroecondémico global, se desacelerd el
crecimiento de la economia argentina y PBI aument0,8%.

El consumo privado y el aumento en el otorgamiaddocréditos y las transferencias del Gobierno
Argentino continuaron siendo el sostén de la atdaivieconémica. A pesar del deterioro en los nivedes
inversiones, representaron el 21% del PBI en 2012.

Procurando instrumentar mas politicas activas & @sitexto, el gobierno Argentino promulgé la Ley
N°26.739 a través de la cual se reformulé la Garganica del BCRA. La reforma tuvo el propésito de
permitir al BCRA la implementacion de una serientledidas destinadas a mejorar las condiciones para
acceder a los servicios bancarios y al crédito,especial préstamos dirigidos a las actividades
productivas y fomentar la distribucion territorild entidades financieras.

Corresponde destacar dos articulos principaleconigenen los principios rectores de esos objeti{i)s

el Articulo 3 amplia el mandato principal del BCRé&ontribuyendo a la estabilidad monetaria y
financiera, el desarrollo econémico y del empleiocasno la igualdad social; y (2) a través del Ardc

14 se han fortalecido las facultades del DirectdebBCRA al cual le correspondera decidir sohijda(
apertura de sucursales teniendo en miras el objetes ampliar la cobertura geografica del sistema,
atendiendo las zonas con menor potencial econéynicenor densidad poblacional y (ii) la promocion
del acceso universal a los servicios financieraspérticular, la Ley N°26.736 redefinié el réginds
zonificacion aplicable al territorio argentino. f§6 un nuevo conjunto de criterios con miras arpoeer

el establecimiento de sucursales y cajeros autoosaéin regiones que cuentan con una infraestrudéura
sistema financiero relativamente mas reducida.

En consecuencia, el BCRA puso en practica unamefiacion de las normas aplicables a los requisitos
de capital minimo lo cual implicé una reducciondyral de dichos requisitos en base al grado de
desarrollo de la ubicacion de la sucursal dondeasefectuado el depdsito, atemperandose asimissno lo
requisitos de liquidez en base a ponderar losgrést a micro-emprendimientos a empresas y pequefias
y medianas empresas sobre el total de préstamogadtis al sector privado en cada entidad. Con el
objetivo de reforzar los préstamos para actividgolegluctivas, hacia mediados de 2012 el BCRA
dispuso que los bancos de envergadura relativanmesyer en el sistema financiero argentino deberan
ofrecer lineas de crédito equivalentes al 5% dedsp®sitos para financiar proyectos de inversian, |
adquisicién de bienes de capital y/o la construtcié las instalaciones necesarias para la produdeo
bienes y/o la prestacion de servicios. Estos préstase otorgaron a tasas fijas de interés de hafa%
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por afio y la mitad de dicho monto se requeria geeafentregado en concepto de préstamos a micro-
emprendimientos a empresas y pequefas y mediamae&s.

En noviembre de 2012, el BCRA dictd nuevas regalaes para determinar los requisitos minimos de
capital vigentes en enero de 2013. Estas regulesiderivan de los estandares de solvencia aprobados
por el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea.

En 2013, la economia argentina crecidé un 2,9%, isaplo fundamentalmente por la mejora en el
rendimiento del sector de servicios consideradsietotalidad —con especial énfasis en el dinamismo
del comercio, transporte e intermediacion finargeieracompafiado de un aumento de produccion en la
industria agricola, un incremento de la ofertalgores sectores industriales.

Con respecto al mercado de capitales local, lai@mide deuda mantuvo su crecimiento, siendo los
fideicomisos vinculados con infraestructura, vidany consumo los instrumentos mas importantes
ademas de los bonos emitidos por el sector finemtis que adquirieron mayor importancia.

En 2014, la economia argentina reporté un crecimielel PBI de 0,5%. Si bien la demanda externa
decrecié y el consumo privado disminuyd, las ingss se exhibieron como mas dinamicas. El resto de
los servicios continué mostrando una tendenciaralgrde, impulsada mayormente por los servicios de
comunicaciones, el sector de infraestructura gipiétrolera.

Los principales indicadores del mercado de empddélejaron la tendencia exhibida por la economia en
2014. Hubo una leve disminucién interanual enda tée desempleo, situada en 6,9% en 2014.

El indice de precios al consumidor conocido comtP€INu, estabilizé su tasa mensual de crecimiento
desde mediados de 2014 luego de la desacelerabg®rvada en los meses anteriores. Esta dindmica
también ha sido influenciada por factores estadésnéa politica monetaria y cambiaria y los acosrde
precios en el marco de una demanda agregada quéedsdiiimente.

Asimismo, el BCRA adopté una serie de medidas guelaron a reducir la volatilidad del tipo de
cambio. A partir del mes de febrero de 2011, el BGBstablecid el limite sobre la posicion globatane
en moneda extranjera que las entidades financiest@ban autorizadas a mantener en un nivel
equivalente al 30% de su capital. Dicho limite fgsteriormente reducido al 20% en septiembre de
2014. Esta medida contribuyé a aumentar la ofeetalistisas y contribuyé a mayor actividad en el
mercado cambiario. Por otra parte, el BCRA redwyotdsa de interés de los depdsitos a plazo
denominados en Pesos constituidos por personaasfigiaument6 el monto cubierto por la garantia de
los depdsitos.

Los precios de los titulos publicos del gobierngeatino y las acciones de compafiias argentinas en
general han registrado un fortalecimiento desdene$ de mayo de 2014 a pesar de aumentos de
volatilidad motivados por factores tanto de natzalinterna como externa, tales como la contraversi
torno a los montos adeudados por Argentina quebjato de litigio ante los tribunales de Nueva Ygrk

la caida de los tipos de cambio implicitos utilaad Con respecto a la financiacion a través de
instrumentos del mercado de capitales, se ha adlvarh aumento de la actividad a lo largo de los
Ultimos meses si bien a precios inferiores en coagidn con los meses anteriores.

El PBI de Argentina se incrementd 2,3% en los se¢ses finalizados el 30 de junio de 2015 en
comparacion con el mismo periodo en 2014.

El IPCNu crecié 10,7% en los nueve meses finaligaglo30 de septiembre de 2015, alcanzando un
crecimiento interanual de 14,2%. El resultado fisnastré un déficit primario de Ps.59.316 millones
para el mismo periodo de nueve meses.

En el frente externo, el acumulado de la balanzaecoial alcanzé US$1.551 millones en los nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 2015,disminucién del 72% en comparacion con igual

periodo de 2014, como resultado de una disminueidto de las exportaciones e importaciones por 16%
y 10%, respectivamente.

En el mercado de cambios, el tipo de cambio (derdoucon el BCRA) fue de Ps.9,4192 por Doélar
Estadounidense al 30 de septiembre de 2015 repaesenuna disminucién de 10,15% en comparacion
con el 31 de diciembre de 2014 cuando el tipo deb@aera de Ps.8,5510.

Sistema Financiero Argentino

En 2014 se observé una ligera desmonetizacién dedaomia debida a un desplazamiento de una
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politica monetaria expansiva entre 2010 y 2013zhacia politica monetaria moderada posterior a la
devaluacion. La colocacién de los instrumentosaleld del BCRA absorbi6é una parte significativaade |
expansion monetaria derivada de la asistencial fiscgobierno argentino y la compra de moneda
extranjera desde del sector privado.

Al 31 de diciembre de 2014, las reservas del BCBtlizaron US$31.400 millones, un aumento de
aproximadamente US$844 millones respecto del ejereinterior. Este aumento derivo, principalmente
de ciertas operaciones d@evap llevadas a cabo con China asi como la emisiénlgcaoion de las
LEBACs y Notas del BCRA (“NOBAQ denominadas en Doélares Estadounidenses.

En forma acorde con el reducido crecimiento dealsebmonetaria, tuvo lugar una desaceleracion de la
actividad financiera durante 2014. El total promedé los depdsitos y el total promedio de los to&di
aumento en 27% y 24%, respectivamente, en comparaoin el aumento del 27% y 30% en promedio
que se registré en 2013.

Con respecto a los depdsitos, la tendencia deltiosod ejercicios subsistié en 2014, y los depésiel
sector privado aumentaron mas que aquéllos debrspdblico como resultado del déficit fiscal del
gobierno nacional y los gobiernos provinciales.

Con respecto a los activos que generan intereseasd de crecimiento del total de los préstamaal en
sistema financiero fue inferior que la observadealkeajercicio anterior, sin perjuicio del hecho e
duplicé la tenencia de las LEBACS. El indice LEBR@&'stamo registré un aumento del 19% en 2013 a
32% en 2014.

La liquidez del sistema crecio del 30% al 43% cespecto a los depdsitos en diciembre de 2014, debid
al aumento de tenencias de LEBAC en el sistemadineo.

En general, los aumentos en las tasas de integgepuesultar en una mayor ganancia en concepto de
intereses por préstamos. Un aumento en las tasaintedees, sin embargo, podria afectarnos
negativamente como resultado de la reduccion dietaanda general de nuestros préstamos y de un
mayor riesgo de incumplimientos por parte de naosstlientes. Adicionalmente, tasas de interés
relativamente altas afectan nuestros costos dendiaaiento y pueden afectar adversamente los
margenes de nuestra cartera de préstamos si ne s@paces de trasladar los costos de financiamgento
nuestros clientes. Por otro lado, una disminuciéted tasas de interés podria reducir nuestrangasa
provenientes de nuestra cartera de préstamosdEstinucion en las ganancias podria ser compensada
por un aumento en el volumen de préstamos reseltEntin aumento en la demanda y/o una disminucion
en nuestros costos de financiamiento.

También se registr6 un aumento en las tasas désnterrante el ejercicio, compensando la dismimucio
de la base monetaria. En 2014, el BCRA implementdégimen de tasas de interés de referencia para
préstamos personales y garantizados con el proplsiatumentar la demanda del crédito.

Durante 2014, las tasas pasivas disminuyeron debé&aeso de fondos. Con respecto a las tasagpasiv
el BCRA implementé un mecanismo de control, fijangdma tasa pasiva minima para determinados
depdsitos a plazo.

En 2014, el sistema financiero registré mayor galjdncrementando su capacidad de superar potesicial
escenarios econémicamente volatiles. Se implenmntaambios en el funcionamiento del sistema
financiero como resultado de las politicas monasayiespecificas para el sector fijadas por el BaRA
2014, luego de nueve afios de resultados positeofgrtalecio la solidez del sistema financierm oa
patrimonio neto de Ps.168,2 millones (un aument88% en relacion con el ejercicio anterior).

Con respecto a los nueve meses finalizados el 3@pteembre de 2015, la tasa Badlar privada ci&ggio
puntos basicos promediando 20,70%, comparado cqeramedio de 19,9% en el Gltimo trimestre de
2014. Los préstamos al sector privado en Pesoemac2,31% en los nueve meses finalizados ele30 d
septiembre de 2015 mientras que los depoésitoetotal Pesos del sistema financiero crecieron 28,07%
en el mismo periodo debido a un aumento en lazofgobal de dinero en la economia argentina.

Inflacion

Histéricamente, la inflacién en Argentina ha jugado papel fundamental influenciando, a menudo
negativamente, las condiciones econémicas imperagtela Argentina y, en consecuencia, de los
resultados operativos y financieros de las compgailia operan en la Argentina, tales como nosotros.

El IPCNu ha estabilizado su tasa de crecimientaa@esediados de 2014, luego de una desaceleracion
gue pudo verse en los meses previos. Para mayommac€ion véasélmpacto de las Condiciones
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Econémicas en Argentina”
Politicas Contables Criticas

Consideramos que las siguientes son nuestrascpslitiontables criticas bajo las Normas Contables de
BCRA, las cuales son importantes para el reflejondestra situacién patrimonial y los resultados de
nuestras operaciones, y requieren un juicio swigjeticomplejo que generan la necesidad de realizar
estimaciones sobre el efecto de cuestiones quimlserentemente inciertas.

Titulos Publicos y Privados

Los titulos clasificados en las cuentas de “Tersncegistradas a valor razonable de mercado”,
“Inversiones en titulos privados con cotizaciorfirstrumentos emitidos por el BCRA” que cuenten con
volatilidad publicada por el BCRA, se han valuadoatuerdo al valor de cotizacion al Gltimo dia de
operaciones del periodo o ejercicio.

Los titulos clasificados en cuentas de “Tenena@gsstradas a costo mas rendimiento” e “Instrumentos
emitidos por el BCRA” que no cuenten con volatifidaublicada por el BCRA o que contando con
volatilidad la Entidad opte por registrarlas eptianera de las categorias se han valuado al valoosgto

de adquisicién acrecentado en forma exponencifllrendn a su tasa interna de retorno, neto dedateu
regularizadora, en caso de corresponder.

Al 31 de diciembre de 2014 y al 30 de septiembr@@i5, manteniamos en cartera de inversiones los
cupones de interés vencidos de bonos Discount eanimiento en 2033, emitidos por la Republica
Argentina (“DICY"), y bonos PAR con vencimiento en 2038, emitidas fa Republica Argentina
(“PARY") a cobrar por una suma de Ps.8,8 millones y Psljones, respectivamente.

Préstamos

Registramos nuestros préstamos a sus montos delcapi circulacion, ajustados por el CER y el
Coeficiente de Variacion Salarial_(“C¥)Sde corresponder, con mas los intereses devesgadeto del
cargo por incobrabilidad. Suspendemos el devengdamige intereses sobre préstamos con vencimiento
mayor a los 90 dias.

Los préstamos al sector privado no financiero pabjhente otorgados en moneda extranjera antes de
diciembre de 2001 han sido convertidos a Pes@saatle cambio Ps.1,00 por 1,00 Ddlar Estadounidense
conforme establece la Ley N°25.561, Decreto N°2L4y0 las normas complementarias y sus
modificaciones. A partir del 3 de febrero de 2062 han aplicado el CER y el CVS al monto de dichos
préstamos y se han establecido tasas maximas,diepea del prestatario.

Devengamiento de Intereses y Ajustes de Capital

Para operaciones activas en general y en ciereracpnes pasivas en moneda extranjera y naciosal,
intereses se reconocen sobre una base compuegtes byinda una tasa efectiva creciente durantelia

del préstamo. Se interrumpieron los devengamiesiéasiterés para préstamos con vencimiento mayor a
90 dias.

Los ajustes de capital por aplicacion del CER,esedgaron conforme establecen las Normas del BCRA.
Al 31 de diciembre de 2014 y al 30 de septiembr2@ib, los ajustes del CER reportados bajo ingresos
financieros fueron de Ps.32,4 millones y de Ps18llénes, respectivamente.

Cargo por incobrabilidad

Establecemos un cargo por incobrabilidad para gasdiestimadas con respecto a préstamos y los
intereses devengados relacionados. La previsitialsitinada como gasto es determinada por la gexenci
en base a la clasificacién de préstamos, la expeaiele incobrabilidad real, las condiciones ecanasm
actuales y esperadas, la antigiiedad de la morawalaacion de incobrabilidad potencial en la carte
préstamos actual. Prestamos especial atencion @réstamos que demuestran que pueden afectar
negativamente su capacidad de recuperar el préstémsdntereses devengados.

Seguros

Registramos previsiones por siniestros incurrigesy no informados, y reclamos de seguro en trémite
base a la experiencia de incobrabilidad histoBrsndamos seguro de dafios patrimoniales, de vida y
desempleo a sus clientes. Reconocemos los ingpes@simas de seguro en el contexto en que se anput
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como un componente de la cuota del préstamo mebsi@l‘Ingresos por Servicios” en el estado de
resultados consolidado que se acompafa.

Interrumpimos el devengamiento de primas de sepgara préstamos individuales cuando el préstamo
relacionado tiene un vencimiento mayor a 90 dias.

Activos bajo Arrendamientos Financieros

Registramos activos bajo arrendamientos financiatogalor de la inversion neta en el contrato de
locacién menos los ingresos no percibidos y catlmdale acuerdo con las condiciones acordadas en los
respectivos contratos, aplicando la tasa de intemgstada, y neto del cargo por incobrabilidad.

Instrumentos Financieros Derivados

Los swaps de moneda se registraron sobre la basetd® o pasivo neto derivado del devengamiento
del monto a cobrar en euros o ddlares estadour@den®enos el devengamiento de intereses pagaderos
en dolares estadounidenses o euros (ambos derigebogpén actual del swap).

Las operaciones a término han sido registradakmtiferencia entre el tipo de cambio acordadotjpel
de cambio de contado al cierre del ejercicio.

Los contratos de futuros para comprar o vender dormextranjera se registran a valor razonable. La
liquidacién de estos contratos se registra diandenpor la diferencia, si hubiera, entre el pregcierre
del activo subyacente y el precio o valor de cidaeactivo subyacente correspondiente al diaianter

Las variaciones en estos valores, para todos $dsimentos derivados, se reconocen como una gananci
o pérdida bajo “Ingresos Financieros—Otros” o “Egee Financieros—Otros”, respectivamente, en
nuestros estados de resultados consolidados.

Al 30 de septiembre de 2015, existian ciertos mhooentos ante autoridades administrativas debido a
ciertas transacciones de derivados. Véamstripcion de nuestro negocio—Litigios

Titulacién de Préstamos

Registramos la transferencia de préstamos a fide$sos y la emision de cédulas hipotecarias como una
venta y registramos nuestra participacion rete(@kxtificado de Participacién) en los fideicomistes
titulizacién a sus valores nominales. Reconocenm@s ganancia o pérdida por la diferencia entre los
fondos en efectivo recibidos y el saldo de capital los préstamos subyacentes a las cédulas o
fideicomisos vendidos. Ajustamos las participacioretenidas relacionadas con certificados de
participacion mensualmente para reflejar los radok netos de nuestra participacion residual en los
fideicomisos.

Los certificados de participacion han sido regitsade acuerdo con el método del valor patrimonial,
reconsiderandose su valor contabigitten dowr), para reflejar cualquier previsiéon por desvalacian.
Asimismo, los titulos de deuda emitidos por elifideiso se registran al valor nominal, ajustado edor
CER, de corresponder, con mas los intereses dedesgaeconsiderandose su valor contable, para
reflejar cualquier prevision por desvalorizacionmenos el monto negativo del método del valor
patrimonial aplicado a los certificados de partcign, de corresponder.

Asimismo, en el futuro podriamos vender nuestrégijaacion retenida en diversos fideicomisos.
Préstamos en Fideicomiso Pendientes de Titulizacion

Hemos celebrado varios contratos de fideicomisaniiiero conforme a los cuales ha transferido la
titularidad fiduciaria de ciertos préstamos hipatéms a otras entidades financieras en caracter de
fiduciarios para beneficio del fideicomiso. Una w@re los préstamos hipotecarios son transferidos, e
fondo fiduciario emitido los titulos de deuda ytifimados de participacion correspondientes y reusite

los fondos en efectivo. Podemos retener una peaedn en el fideicomiso en la forma de titulos de

deuda o certificados de participacion.

Estos créditos, correspondientes a préstamos hgrats “pesificados” registrados en nombre del
fiduciario, se registran como un activo, dado guédeiciario no ha emitido los titulos de deuda y/o
certificados de participacion correspondientespiylp tanto, mantenemos el caracter dual de fichteig
Unico beneficiario.

Participaciones en otras Sociedades
Las participaciones en otras sociedades incluyeitipaciones en sociedades en las que se detaata u
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participacion no controlante. Conforme a las Nor@asatables del BCRA, se utiliza el método del valor
patrimonial para contabilizar las participacionearo existe una influencia significativa en elgeso
de toma de decisiones corporativo.

Contabilizamos las participaciones permanentes cgiedades donde no tenemos influencia en las
decisiones corporativas al menor valor entre elocp®! valor estimado de recupero. Al 31 de didissn
de 2013 y 2014, estas participaciones se registaroosto.

Bienes de Uso y Bienes Diversos

Los bienes de uso se registran a su valor de caststados por inflacién (tal como se describeaemolta
1.d de los estados contables) menos depreciacignudada.

La depreciacién se computa bajo el método de &alhecta sobre la vida util estimada de los activos
relacionados. La vida (til estimada de nuestrosdsi@le uso es la siguiente:

INMUEDBIES ...ttt ettt e e e e e e e e e e e e e e e e eeast bbb s eeeeeeesmmmmees 50 afios
MOoDbIiliario € INSTAIACIONES .......vvveiiiii ittt e et s e eeeeeeeeeeeeeeeeebsbbnaeeeeesesren, 10 afios
Y= Lo [T T= TR VA =Y [ 1] o o 1RSSR 5 afios
L0 1 (01 U 5 afos

El costo de mantenimiento y reparacién de estasebise importa como gasto en el momento en que se
incurren. El costo de renovaciones y mejoras saatifas se agrega al valor contable de los resjsct
activos. Cuando los activos se retiran o enajeraated modo, el costo y la depreciacion acumulada s
eliminan de las cuentas, y cualquier ganancia diggérresultante se refleja en el estado de resdtad
consolidado.

Hemos registrado inmuebles recibidos en lugar dgopde préstamos bajo “Bienes Diversos”. Estos
activos inicialmente se reconocen al menor valomdecado o al valor del préstamo, neto de prewsion
y posteriores, se ajustan por inflacion (tal coneo describe en la nota 1.d), y depreciaciéon. La
depreciacion de Bienes Diversos también se contpajtael método de la linea recta sobre la vida util
estimada de los activos relacionados.

Bienes Intangibles, Neto

Los gastos de software asi como los costos de gpwestmarcha se contabilizan al valor de costo,
ajustados por inflacién (tal como se describe emdta 1.d de los estados contables consolidados
auditados), menos depreciacién acumulada. Estoedimtangibles se amortizan bajo el método de la
linea recta sobre la vida util estimada.

El valor llave se registra por la diferencia ergtegrecio de compra y el valor contable de losvasti
netos adquiridos de acuerdo con las Normas CostdeleBCRA, y posteriormente se amortizan segun el
método de la linea recta sobre la vida til estar@el 120 meses.

Dado nuestro rol como fiduciario del FideicomisoGEREAR, hemos capitalizado mayores gastos
directos incurridos en el proceso de originacidrpdisstamos hipotecarios, desembolsos éstos que no s
hubieran incurrido de no haber sido por el otorgawa de los préstamos relacionados de conformidad
con las disposiciones de la Comunicacion “A” 53Bithos gastos de originacién se amortizan en 60
cuotas mensuales.

Participacion no Controlante

Las participaciones complementarias registradaariicipaciéon no controlante” en nuestro estado de
situacion patrimonial es:

Al 30 de
Al 31 de diciembre de septiembre
de
2013 2014 2015
(en miles de Ps.)

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.....ccceccevvvviviereeenn. Ps.23.359 Ps.30.603 Ps.34.711
BHN Sociedad de Inversion S.A 45 — —
Tarshop S.A .o, 47.907 36.988 44.156
1= LS Ps.71.311 Ps.67.591 Ps.78.867
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Indemnizaciones por Despido

Registramos como gasto los desembolsos relaciomasoisidemnizaciones por despido en el afio en que
se incurren.

Depdsitos

Registramos depdsitos a su valor nominal, masegymsir aplicacién del CER e intereses devengaéos, d
corresponder.

Previsiones

Registramos las previsiones cuando existe la pilidiet de una pérdida, y el monto de la pérdidadpue
estimarse razonablemente. Estas previsiones sgreagcomo pasivos en “Previsiones”: Estas reservas
cubren varios items tales como riesgo de seguesiglones para juicios y otras contingencias.

Hemos establecido previsiones por un monto iguahlar actual de sus obligaciones de pago remanente
bajo los planes de retiro de nuestros empleados.

Otros pasivos por Intermediacién Financiera
Registramos obligaciones negociables no subordinada&u valor nominal en circulacion mas los
intereses devengados.

Impuesto a las Ganancias

Reconocemos cargos y pasivos por impuesto a laangas en base a las declaraciones impositivas
correspondientes a cada ejercicio econémico al d&das alicuotas legales. Al 31 de diciembre @22
2013 y 2014, la tasa corporativa era de 35%. Cardom las Normas Contables del BCRA, no
reconocemos impuesto a las ganancias diferido.

Nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2§12D15

El siguiente cuadro detalla los principales rulstesiuestros resultados por los nueve meses fidakzal
30 de septiembre de 2015 y 2014:

Nueve meses

finalizados al 30 de septiembre  %Variacion

2015 2014 2014/2015

(en millones de Ps., excepto porcentajes)

INGreSOS FINANCIEIOS ....uvvvieeeiiieereee s e eeeeensteeeeeesntaaneeesesnreeeesenneneens 4.701,1 4.120,8 14,1%
EQresos FINANCIEIOS .........uuveeiiiiiiieeeeeceesieiee e s siiae e e e s enieaeee e s e seneeessannes (2.878,2) (2.251,4) 27,8%
Margen Financiero NEtO ..........cooiiiiiiiiiiiiiiee e 1.822,9 1.869,4 (2,5)%
Cargo por Incobrabilidad .............coooiceemac i (279,7) (244,6) 14,3%

INGresos POr SEIVICIOS, NETO: ........et. e seee ettt ettt et e e e seee e

INgresos NetoS POr SEGUIOS (1) ....eeee .. uwmmmsseeeeseaiiieeeaeasiireeeeseiereeeesanes 965,2 585,0 65,0%
Otros ingresos NEtoS POr SEIVICIOS (2) ....ceeeceervreeriiiieririeiiiee e sieee e 1.218,2 702,5 73,4%
Subtotal de INgresos Por SErVICIOS NELO ... reeeeeriiierieaaiiiiieeeaeiiieeaeens 2.183,4 1.287,5 69,6%
Gastos adMINISIIALIVOS ........vvveeeeierimmcemrieeeeeesrireeeeeeserereeessenneeseannnes (2.803,7) (2.033,1) 37,9%
Participacion No controlante ..............cooceeiiieiiiieiiee et 0,7) 20,1 (103,3)%
Utilidades diversas NEtas (3) ............ecccmmereeereeiiiurereessssneeeesssnsereeessnsnens (18,9) (46,6) (59,4)%
IMPUESLO @ 1aS GANANCIAS .........veeeee ettt e e et e e e e eibe e e e e eennees (340,2) (349,0) (2,5)%
ReSUtado NETO.......c.eeiiiiiiiiic e 563,1 503,7 11,8%

(1) Primas de seguro menos siniestros.

(2) Otros ingresos por servicios menos otros gastoseoicios.
(3) Utilidades diversas menos gastos diversos.

(4) Significa “no significativo”.
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Resultado Neto

El resultado neto por los nueve meses finalizado30ede septiembre de 2015 aument6 11,8%, de
Ps.503,7 millones por los nueve meses finalizatl@9 ale septiembre de 2014 a Ps.563,1 millones por
los nueve meses finalizados al 30 de septiemb29#®, principalmente como resultado de:

e Un aumento del 69,6% en ingresos netos por sesvitedPs. 895,9 millones, y
* Un aumento del 14,1% ingresos financieros de P=3580lones.

» Estos incrementos fueron compensados parcialmente p

« Un aumento del 37,9% en gastos administrativossdé/B,6 millones. Y

* Unaumento del 27,8% en egresos financieros de®8.éillones.

Ingresos Financieros

El siguiente cuadro detalla las principales lindaslos ingresos financieros por los nueve meses
finalizados el 30 de septiembre de 2015 y 2014:

Nueve meses %
finalizados al 30 de septiembre  \/5riacion
de

2015 2014 2014/2015

(en millones de Ps., excepto porcentajes)
Intereses por disponibilidades ............coceeiiiiimiiiiiieeeeininn, 1,0 12,7 (91,8)%
Intereses por préstamos al sector financierQ........................ 42,0 48,1 (12,8)%
Intereses por adelantos .............ooovicemememeeeeee s, 174,3 2145 (18,7)%
Intereses Por dOCUMENTOS .........coieee e e e eeieeereeeeaaee e 73,9 82,8 (20,7)%
Intereses por préstamos hipotecarios ......cccceeeceveeeiiieeeeeiens 316,4 262,5 20,5%
Intereses por préstamos prendarios .......ccccceeeevocereenneeenn. 90,5 17,2 NM
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito..................... 1.489,3 992,3 50,1%
Intereses por arrendamientos financieros .............c.occcuveeees 20,7 11,3 83,9%
Intereses por otros Préstamos ..........ccceeeeeeeiereesiivinneeneeenn 1.350,6 1.106,1 22,1%
Intereses por otros créditos por intermediacioarfaiera.......... 7,8 18,4 (57,7%
Resultado neto de titulos publicos y privados.............c......... 1.082,8 894,8 21,0%
AJUSEE POF CER ..ot e e 8,4 26,8 (68,7)%
OIS ittt ettt e et 43,4 433,3 (90,0)%
Total INgresos FINANCIErOS .............oc. e eeeeivevrereeaeeessennns 4,.701,1 4.120,8 14,1%

La siguiente tabla muestra los efectos de los casrdm el volumen promedio de los activos que genera
intereses y tasa de interés nominal promedio érgreueve meses finalizados el 30 de septiembré 201
2015:

Aumento/(Disminucion)
30 de septiembre de 2014/ 30 de
septiembre de 2015

(en millones de Ps.)

Debido a variaciones en el volumen promedio de/astijue

dEeVENQAN INEIESES.....uuviiriieeeeeeeeeeecmmmmmms e eneeeereeeeeeeeenens 705,1
Debido a variaciones en las tasas nominales demte
Promedio........ccvvvveeeeeieiiniieneeeen, (124,8)

Variaciéon neta 580,3




Los ingresos financieros aumentaron 14,1% en lesexmeses finalizados el 30 de septiembre de 2015,
de Ps.4.120,8 millones por los nueve meses firddzal 30 de septiembre de 2014 a Ps.4.701,1 mdlon
por los nueve meses finalizados el 30 de septier2015, principalmente debido a un aumento del
29,2% en activos que devengan interés promedioPsl21.930,1 millones por los nueve meses
finalizados el 30 de septiembre de 2014 a Ps.2@8B3abBlones por los nueve meses finalizados el 80 d
septiembre de 2015, parcialmente compensado podisnginucion del 4,0% en las tasas de interés
promedio, del 24,1% por los nueve meses finalizati@® de septiembre de 2014 al 23,1% por los nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 2015.

Este aumento en nuestros ingresos financierostsé de

e Un aumento del 50,1% en ingresos por préstamostgr@tas de crédito, de
Ps.992,3 millones por los nueve meses finalizadl @ ele septiembre de 2014 a
Ps.1.489,3 millones por los nueve meses finalizadl@ de septiembre de 2015,
principalmente como resultado de un aumento dél%4Gn el volumen promedio
de saldos de tarjetas de crédito;

e Un aumento del 22,1% en ingresos por otros préstadeoPs.1.106,1 millones por
los nueve meses finalizados el 30 de septiemb20#lé a Ps.1.350,6 millones por
los nueve meses finalizados el 30 de septiembr20d&, principalmente como
resultado de un incremento del 32,6% en el voludeepréstamos comerciales; y

 Un aumento del 21,0% en ingresos netos por titplaisicos y privados, de
Ps.894,8 millones por los nueve meses finalizada30ede septiembre 2014 a
Ps.1.082,8 millones por los nueve meses finalizadl@® de septiembre de 2015,
reflejando mayores ingresos por actividades de aiagdn debido a un aumento
del 34,7% en las tenencias de titulos publicoswagos promedio.

Este aumento fue parcialmente compensado por:

e Una disminucion del 90,0% en “otros” ingresos, de4B3,3 millones por los nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 2014 48Rsmillones por los nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 2015 ipalmente debido a ingresos de
Ps.394,8 millones derivados de instrumentos deraaiaeadquiridos para cubrir
nuestra exposicion al tipo de cambio durante dbpgerde nueve meses finalizado
el 30 de septiembre de 2014, que no se ha inclendz015.

Egresos Financieros

La siguiente tabla muestra los principales rubreslas egresos financieros por los nueve meses
finalizados el 30 de septiembre de 2015 y 2014:

Nueve meses
%

finalizz_ido al 30 de Variacién
septiembre de
2015 2014 2014/2015
(en millones de Ps., excepto porcentajes)
Intereses por depositos en cajas de aharro................ 2,2 1.4 58,9%
Intereses por depdésitos a plazo fijo ......ccceeeeeeeenennn. 1.511,2 1.133,7 33,3%
Intereses por préstamos interfinancieros recibidas.... 12,3 13,5 (8,4)%
Intereses por otros préstamos de entidades firrascie.. 43,6 67,5 (35,4)%
Intereses por otras obligaciones por intermediacion
fINANCIEIa ... 648,5 430,7 50,6%
Intereses por obligaciones negociables subordinadaxs 5,5 - NM
OLroS INTEIESES ...oiiiiiiiiiiietiee s s eeeeee 108,1 116,0 (6,8)%
Diferencias de cotizacion de oro y moneda extranjer. 49,8 108,4 (54,1)%
Aporte al fondo de garantia de los depésitos............. 87,9 16,3 NM



Nueve meses
%

finalizado al 30 de Variacién
septiembre de
2015 2014 2014/2015
(en millones de Ps., excepto porcentajes)
OMIOS oottt cemmmm et e e e et 409,1 363,9 12,4%
Total egresos fiNanCIeros .................cowmmm e veeeeeecnnennns 2.878,2 2.251,4 27,8%

La siguiente tabla muestra los efectos de los casrdm el volumen promedio de los pasivos que genera
intereses y tasa de interés promedio entre losreesss finalizados el 30 de septiembre 2014 y 2015:

Aumento/(Disminucién)
30 de septiembre de 2014/ 30 de
septiembre de 2015

(en millones de Ps.)

Debido a variaciones en el volumen promedio devpasjue 674.6
deVENQAN INEIESES.....uvviiiiiieieeeeee e e e e eeeeeeeeens '
Debido a variaciones en las tasas nominales deémte (47,8)
010 1 41=T Lo TSRS

VariaCion NELA .......cceeiiiiiiiiieee it et e e e e s am e 626,8

Los egresos financieros para los nueve mesesziauls el 30 de septiembre de 2015 aumentaron 27,8%,
de Ps.2.251,4 millones por los nueve meses firddza&l 30 de septiembre de 2014 a Ps.2.878,2 mdlon
por los nueve meses finalizados el 30 de septiemdbr@015, principalmente como resultado de un
aumento del 30,1% en pasivos que devengan inteodsegio, de Ps.15.128.0 millones por los nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 201418 .B85,8 millones por los nueve meses finalizadlos e
30 de septiembre de 2015, y una reduccion del B8%tereses promedio acumulado, del 17,0% para
los nueve meses finalizados el 30 de septiemb20iié al 16,7% por los nueve meses finalizados el 30
de septiembre de 2015.

Este aumento de los egresos financieros se debid a:

« Un aumento del 33,3% en intereses por depésitotazo dijo, de Ps.1.133,7
millones por los nueve meses finalizados el 30eggiesmbre de 2014 a Ps.1.511,2
millones por los nueve meses finalizados el 30 eéptiambre de 2015,
principalmente como resultado de un aumento ddl92%&n el volumen promedio
de depésitos a plazo fijo; y

e Un aumento del 50,6% en intereses por otras olitigas por intermediacion
financiera, principalmente como resultado de unentmdel interés devengado por
nuestros bonos en circulacion de Ps.430,7 millpoesos nueve meses finalizados
el 30 de septiembre de 2014 a Ps.648,5 millonetoparueve meses finalizados el
30 de septiembre de 2015.

e Un aumento del 15,0% en el impuesto a los ingrésa®s (registrado bajo el
titulo “Otros”), de Ps.267,7 millones por los nueweses finalizados el 30 de
septiembre de 2014 a Ps.307,9 millones por losennaeses finalizados el 30 de
septiembre de 2015, como resultado de aumentosa®ralicuotas de ciertas
provincias.

Cargos por Incobrabilidad

El siguiente cuadro detalla los cargos por incobidatnl para los de nueve meses finalizados el 30 de
septiembre de 2014 y 2015:

72



Nueve meses

finalizados al
30 de septiembre de % Variacién
2015 2014 2014/2015
(en millones de Ps., excepto porcentajes)
Cargo por incobrabilidad.............cccuuvcemeeeiieiiieeee, 279,7 244.6 14,3%

Los cargos por incobrabilidad aumentaron un 14,8%gs nueve meses finalizados el 30 de septiembre
de 2015, de Ps.244,6 millones por los nueve masakzbdos el 30 de septiembre de 2014 a Ps.279,7
millones por los nueve meses finalizados el 30 egtiembre de 2015, principalmente debido al
crecimiento del 28,5% de nuestra cartera de credittre el 30 de septiembre de 2014 y 2015.

Ingresos Netos por Servicios, Netos

Los ingresos netos por servicios aumentaron un%%6r los nueve meses finalizados el 30 de
septiembre de 2015, de Ps.1.287,6 millones pondese meses finalizados el 30 de septiembre de 2014
a Ps.2.183,4 millones por los nueve meses finazadl 30 de septiembre de 2015, principalmente como
resultado de:

e Un aumento de Ps.515,7 millones, o del 73,4%, easoingresos netos por
servicios; y

e Un aumento a Ps.380,2 millones, o del 65,0%, eregu$ netos por seguros.

Ingresos Netos por Seguros

El siguiente cuadro detalla las principales lind@a$os ingresos netos por seguros correspondiarites
nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 220%4:

Nueve meses finalizados el 30 de septiembre %
Ingresos netos por seguros de Variacion

2015 2014 2014/2015

(en millones de Ps., excepto porcentajes)

Primas de seguro percibidas

VI e, 12,3 20,5 (40,1)%
7,6 8,6 (10,8)%
0,1 0,2 (45,5)%
ORM0S ittt s 80,2 52,1 53,6%
SUBSIIANAS ...cceveeivieeiii e 1.015,7 603,8 68,2%
Total primas de seguro percibidas...........c.c........ 1.115,9 685,2 62,8%
Siniestros
VI oo, 2,8 2,8 (0,2)%
Dafios patrimoniales ............ccccvvvvvviemmmmeeeeeeeeenn 0,0 0,2 (79,4)%
ORMOS ittt 0,4 0,3 4,1%
SUDSIIANAS ...ccevveivieeiie e 147,5 96,9 52,2%
Total SINIESIIOS .....vvvveiiieee e 150,7 100,2 50,3%
Total ingresos netos por Seguros.........ccceeeeeennn.. 965,2 585,0 65,0%

Los ingresos netos por seguros aumentaron un 6500%s nueve meses finalizados el 30 de septiembre
de 2015, al ser comparado con los nueve meseszfidak el 30 de septiembre de 2014, de Ps.585,0
millones a Ps.965,2 millones, principalmente comasecuencia del aumento de Ps.430,7 millones en las
primas de seguro percibidas por los nueve mesalizfidos el 30 de septiembre de 2015 aumentaron mas
que los siniestros totales, los cuales aumentas@OP millones en dicho periodo. El crecimientdade
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primas de seguro percibidas por los nueve mesetizéiwdos el 30 de septiembre de 2015 se debié
principalmente a una mayor actividad de venta aa@ubsidiaria BHN Sociedad de Inversién (registrada
en “Subsidiarias”), explicada por mayores produd®seguro de vida y dafios patrimoniales ofrecaos
los clientes del Fideicomiso PROCREAR debido a wmento de los préstamos hipotecarios
PROCREAR otorgados (los cuales requieren seguvidd.

Otros Ingresos por Servicios Netos

La siguiente tabla detalla las principales linea®ulos ingresos por servicios netos para los nomses
finalizados al 30 de septiembre de 2015 y 2014:

nueve meses
finalizados al 30 de septiembre
de

%
Variaciéon

2015 2014 2014/2015

(en millones de Ps., excepto porcentajes)

Otros ingresos por servicios

Comisiones por préstamos de tErCEIOS ......mmmmmeeeareeeeennns 54,1 47,8 13,2%
Comisiones por Productos PASIVOS ..........cmmmmmreeeeeesiesinnereees 123,4 82,6 49,4%
Comisiones por tarjeta de crédito ..........ceeeecevveeiiiiieeeiiieenns 890,8 598,1 48,9%
OLtras COMISIONES .......cccuviiirieririeimmmmene et 561,7 442,1 27,0%
Total 0tros iNgresos POr SEIVICIOS......uuvviieeeeeereiririeieivnnreees 1.630,0 1.170,6 39,2%

Otros egresos por servicios

COMmiSiONES POr Pr&SLAMOS ......eeeervveresimceeccmeeeeeeeeneeeeesaneeeeas 48,0 35,9 33,9%
Comisiones por colocaciones y estructuracion..................... 13,1 10,1 29,7%
Aportes e Impuestos sobre ingresos por Servicios................ 67,0 39,6 69,1%
OPEracioNES PASIVAS ......ccvvvvvieeeeeesimmmnemiiiieereeeeeeseasnirraeeeeens 26,5 25,0 5,9%
Comisiones por tarjeta de crédito 245,3 170,8 43,6%
OLras COMISIONES ..ccuuuiiieiieiei e et cmemmmr e e e et e e eat e e s et s eeaaaeees 11,9 186,7 (93,6)%
Total 0tros egresos POr SEIVICIOS.......cccuvvveieeeeeeiieiiieeeeeeennen, 411,8 468,1 (12,0)%
Total ingresos por SErvicios NEtOS...........ccccvvvvveeeeeeivieeeeeenn, 1.218,2 702,5 73,4%

Los otros ingresos por servicios netos aumentanond %, de Ps.702,5 millones por los hueve meses
finalizados el 30 de septiembre de 2014 a Ps.R22t8lones por los nueve meses finalizados el 30 de
septiembre de 2015, principalmente como resultadardaumento de Ps.218,2 millones en comisiones
debido a la originacién de tarjetas de crédito ukestra parte y de Tarshop y, en menor grado, & Ps.
millones de comisiones por nuestras actividadesagacter de fiduciario del Fideicomiso PROCREAR
(registrado bajo “Otras comisiones” en otros iNngsgsor Servicios).

Gastos Administrativos

El siguiente cuadro muestra los principales comptasede los gastos administrativos correspondientes
los nueve meses finalizados el 30 de septiemb2®iig y 2014:

nueve meses

finalizados al 30 de septiembre % y
de Variacion
2015 2014 2014/2015
(en millones de Ps., excepto porcentajes)
Gastos de personal .........ooooiieiiiiiieeece e 1.550,7 1.1748 35,1%
Otros honorarios (1) 297,7 198,5 9,9%
Honorarios directores y SindiCos ..........cmmeeeerreeeeesiuenen 58,2 44,3 31,3%



nueve meses

finalizados al 30 de septiembre % »
de Variacion

2015 2014 2014/2015
Propaganda y publicidad ................ooimemmee s 1116 109,5 1,9%
Impuesto al valor agregado y otros impuestos................... 149,3 107,6 38,7%
Depreciacion y amortizaCion .........cccc.cccceeeerivieeesnceneeseneen 100,9 58,4 72,9%
Otros Gastos OPErativos .........ccceeeeveivcviinnrierieeeeeessiiveneenens 318,2 215,8 47,5%
OIS eeiieeiiiieeeetie e e st ee e e et e emmmeme e e e s sttt e e s annnee e e snnneeeeanneeeeenn 217,1 150,8 44,0%
Total gastos administrativos.............cccuveeeiieeeineiieeeeees 2.803,7 2.033,1 37,9%

(1) Consistente principalmente de: servicios desaltaria legal, notarial, contable e impositivarsomal
temporario, servicios de consultoria y serviciogalero.

Los gastos administrativos aumentaron un 37,9%gsonueve meses finalizados el 30 de septiembre de
2015, en comparacion con los nueve meses finalzall30 de septiembre de 2014, de Ps.2.033,1
millones por los nueve meses finalizados el 30 efgiembre de 2014 a Ps.2.803,7 millones, debido
principalmente a:

e Un aumento del 35,1% en gastos de personal, deL®8,2 millones por los nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 20141a586,7 millones por los nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 2015,afuedtalmente debido a
mayores remuneraciones y cargas sociales requepiolasas reglamentaciones
aplicables de Argentina principalmente como redoltde los ajustes salariales
negociados entre los bancos y el sindicato; y

e« Un aumento del 49,9% en otros honorarios, de P&19dlones por los nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 201429 P%. millones por los nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 2015¢ipalmente como resultado de
mayores gastos operativos relacionados con un maywemen de actividad.

Utilidades Diversas Netas

La siguiente tabla detalla las utilidades netaserdizs para los nueve meses finalizados el 30 de
septiembre de 2015y 2014:

Nueve meses

L ' %
finalizado al 30 de septiembre Variacién
de
2015 2014 2014/2015

(en millones de Ps., excepto porcentajes)

Utilidades diversas

Resultados de participaciones permanentes ..............cccce...... 8,0 0,0 NM
INtEreSES PUNILOTIOS ...vvvvviiiiiieeeiiiiieee e e e e e 74,2 56,6 31,1%
Recupero de préstamos y previsiones desafectadas.............. 157,7 70,3 124,5%
OMIOS oot 78,0 69,7 11,9%
Total utilidades diVersas..........ccceeevviie e 318,0 196,6 61,7%
Pérdidas diversas

Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA ..........oooe.... 0,1 0,9 (91,0)%
Cargos por Créditos Diversos y Otras Previsiones................. 52,2 58,2 (10,2)%
Depreciacion y pérdida de bienes diversos .......c.cccccveeeeeinnnns 0,3 0,3 (1,9)%
Amortizacion de valor llave .............ccovoeeeeeieieeee e, 2,6 2,6 0,0%
OMIOS oot 281,7 181,2 55,4%



Nueve meses

o . %
finalizado al 30 de septiembre

de Variacion
2015 2014 2014/2015
(en millones de Ps., excepto porcentajes)
Total pérdidas diversas...........cccuvveiieeieiiiiee e 336,9 243,2 38,5%
Total utilidades diversas netas.........ccccceeeeeeeeeeieiecevvvnvnvnininnnn. (18,9) (46,6) (59,4)%

Las utilidades diversas totales netas aumentar@7 Famillones por los nueve meses finalizadoOale8
septiembre de 2015, en comparacion con los nuesesiimalizados el 30 de septiembre de 2014, de una
pérdida neta de Ps.46,6 millones por los nueve sniisalizados el 30 de septiembre de 2014 a una
pérdida neta de Ps.18,9 millones por los nueve snéisalizados el 30 de septiembre de 2015,
principalmente como resultado de:

« Un aumento del 124,5% en recupero de préstamoswsfnes desafectadas, de
Ps.70,3 millones por los nueve meses finalizadd30etle septiembre de 2014 a
Ps.157,7 millones por los nueve meses finalizad@)eale septiembre de 2015,
principalmente como resultado de una reversioradadvision de impuesto a las
ganancias para el afio fiscal 2015; y

e Un aumento del 11,9% en otras utilidades diverdasPs.69,7 millones por los
nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 20R4.78,0 millones por los
nueve meses finalizados el 30 de septiembre de,2fiBcipalmente como
resultado de mayores ingresos generados por pEstatorgados a empleados y
mayores utilidades diversas totales de nuestrasdiabas.

Estos aumentos en pérdidas diversas fueron congesparcialmente por:

e Un aumento del 55,4% en otros gastos diversossd&P,2 millones por los nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 2014 28PB3%. millones en los nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 2015¢ipalmente como resultado de
un mayor nivel de actividad de nuestras subsidigrial pago de la sancién Ps.53,6
millones relacionada con la resolucion sumaria BfB68 Véase "Informacién
sobre la Emisora-Sumarios en Instancia Judicialgidts".

Ejercicios Finalizados el 31 de diciembre de 2013044

El siguiente cuadro detalla los principales rulstesiuestros resultados por los ejercicios finatizasl 31
de diciembre de 2013 y 2014:

Resultado Neto

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre %Variacié

de n

2013 2014 2013/2014

(en millones de Ps., excepto porcentajes)
INGresos FINANCIEIOS ..........ccoceuviveermmcmmeiiviieee e e e e e 3.232,1 5.294,9 63,8%
Egresos Financieros............ (1.602,5) (2.973,4) 85,5%
Margen Financiero Neto 1.629,6 2.321,5 42.5%
Cargo por Incobrabilidad ..............oooiiiicmeeiiieeeeee. (264,3) (343,4) 29,9%
Ingresos por servicios, neto:
Ingresos Netos por SEgUIOS (1) ........c..omeeeeeceeeeeeanns 501,0 840,6 67,8%
Otros ingresos netos por Servicios (2) .....cccccceeeeeecvvennes 718,3 1.069,3 48,9%
Subtotal de ingresos por servicios, Netas............c........ 1.219,3 1.909,9 56,6%
Gastos adminiStrativos ...........cceeeeiiiiiceemeeee e (1.897,0) (2.855,7) 50,5%
Participacion no controlante..........ccccccceeeecereeiiieeeennn, (7,2) 25,7 NM
Utilidades diversas netas (3) ......coooivceemmeeeeeeeiiiiieeneenn, (65,3) (81,2) 24,3%
Impuesto a las Ganancias ...............o..cemmeeeeeeeeeeneneen (194,1) (426,6) 119,8%
Resultado NetO..........oooiiiiiiieieee e 421,0 550,0 30,7%

(1) Primas de seguro menos siniestros.



(2) Otros ingresos por servicios menos otros gastoseuoicios.
(3) Utilidades diversas menos gastos diversos.

Resultado Neto

El resultado neto se incrementé 30,7% de Ps.421ll6nes en 2013 a Ps.550.0 millones en 2014,
principalmente como resultado de:

e Un aumento del 63,8% en ingresos financieros d&2@2,8 millones;

¢ Un aumento del 56,6% en ingresos netos por sesvitdd”s.690,6 millones; y
Estos incrementos se vieron parcialmente compesgaato

e Un aumento del 85,5% en egresos financieros de376,9 millones;

« Un aumento del 50,5% en gastos administrativossd@sB,7 millones; y

e Unaumento del 119,8% en impuesto a las gananei&s@32,5 millones.

Ingresos Financieros

El siguiente cuadro detalla las principales lindaos ingresos financieros por los ejercicioslitmaaos
el 31 de diciembre de 2013 y 2014:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre %
de Variacién
2013 2014 2013/2014
(en millones de Ps., excepto porcentajes)

Intereses por disponibilidades ..........ccccceeeneeeeiee 9,8 - (99,8)%
Intereses por préstamos al sector flnanCIero ......... 54,1 61,9 14,4%
Intereses por adelantos ..........ccccoeiviieeceiiiiiiieenn. 191,8 286,3 49,3%
Intereses por documentos .. 74,9 109,0 45,5%
Intereses por préstamos hlpotecanos .................... 280,8 358,2 27,6%
Intereses por préstamos prendarias...................... 10,1 25,6 152,9%
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito...... 817,6 1.462,0 78,8%
Intereses por arrendamientos financieros.............. 6,8 16,5 143,8%
Intereses por otros Préstamos ..........c.cceeceeeeeneennn. 868,1 1.527,8 76,0%
Intereses por otros créditos por intermediacion
fINANCIErA......evviiieiicc e 26,0 24,3 (6,5)%
Resultado neto de titulos publicos y privadas........ 580,4 974,6 67,9%
Ajuste por clausula CER ............coooeviieevsieeeeee, 8,3 32,4 291,6%
(@10 TP 303,4 416,3 37,2%
Total Ingresos FINancieros .................mmmeveeeeenn. 3.232,1 5.294,9 63,8%

La siguiente tabla muestra los efectos de lascarias en el volumen promedio de activos que deareng
interés y las tasas de interés nominal promedioeslas ingresos financieros entre 2013 y 2014, evéas
“Informacién Estadistica Seleccionada—Cambios enlhggesos y Egresos Netos por Intereses—
Analisis del Volumen y la Tasa

Aumento/(disminucion)

2013/2014
(en millones de Ps.)
Debido a variaciones en volumen promedio de actiugsdevengan interés .. 1.455,8
Debido a variaciones en tasa de interés nominah@u .................cccveeeenns 607,0
VANACION NBLA ....eiiiiiii ittt etttk e et e et e e e ebe e e sannee e 2.062,8

Los ingresos financieros aumentaron 63,8% de FPR3.2millones en 2013 a Ps.5.294,9 millones en
2014, principalmente debido a un aumento del 36¢rfactivos que devengan interés promedio, de
Ps.16.555,7 millones en 2013 a Ps.22.623,3 mill@me&014, y a un aumento del 22,7% en tasas de
interés promedio, del 17,8% en 2013 al 21,8% ed 201

Este aumento en ingresos financieros se debi6 a:
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e« Un aumento del 76,0% en ingresos por otros préstadroPs.868,1 millones en
2013 a Ps.1.527,8 millones en 2014, principalmerieno resultado de un
incremento del 60,4% en el volumen promedio detanéss comerciales;

e Un aumento del 78,8% en ingresos por préstamoarfitas de crédito de Ps.817,6
millones en 2013 a Ps.1.462,0 millones 2014, pgradoiente como resultado de un
aumento del 41,7% en el volumen promedio de préstata tarjetas de crédito; y

* Un aumento del 67,9% en el resultado neto de $itpldblicos y privados de
Ps.580,4 millones en 2013 a Ps.974,6 millones et 2@eflejando mayores
resultados de las actividades de negociacion debigio aumento del 44,2% en el
volumen promedio de las tenencias de titulos pablcprivados.

Egresos Financieros

La siguiente tabla muestra los principales rubmdod egresos financieros por los ejercicios frsalos
el 31 de diciembre de 2013 y 2014:

Ejercicio finalizado el 31 de %
diciembre de Variacion
2013/20
2013 2014 14

(en millones de Ps., excepto porcentajes)

Intereses por depdésitos en cajas de aharro.............. 1,9 2,0 4,5%
Intereses por depdésitos a plazo fijo........cccccecnnrnnnnnn. 817,4 1.507,0 84,4%
Intereses por préstamos interfinancieros recibidas.. 53 14,6 176,0%
Intereses por otros préstamos de entidades firrascie 55,9 84,3 50,8%
Intereses por otras obligaciones por intermediacion

fINANCIEIa ....eeeiieiii e 348,2 602,7 73,1%
Otros intereses 21,6 152,1 NM

Diferencias de cotizacion de oro y moneda extranje 74,0 108,9 47,2%
Aporte al fondo de garantia de los depésitos........... 16,8 35,1 108,9%
ORIOS ..ttt mmemme e 261,4 466,6 78,5%
Total egresos fiNnanCierosS.........ccovvvvv s e eeeeeeeeeeenn 1.602,5 2.973,3 85,5%

La siguiente tabla muestra los efectos de las cianas en el volumen promedio de pasivos que
devengan interés y las tasas de interés nominaig@im sobre los egresos financieros entre 20131%,20
véase Informacion Estadistica Seleccionada—Cambios ernrigeesos y Egresos Netos por Intereses—
Analisis del Volumen y la Tasa

Aumento/(disminucion)

2013/2014
(en millones de Ps.)
Debido a variaciones en volumen promedio de pasjuesdevengan 865,4
interés
Debido a variaciones en tasa de interés nominah@i ..................... 505,4
VATACION NELA ...veeiiiiiiiiiiiiii e e ettt e e s ettt s e e e e s enneeeeeeas 1.370,8

Los egresos financieros aumentaron 85,5%, de P2,b.6nillones en 2013 a Ps.2.973,3 millones en
2014, principalmente como resultado de un aumento38,3% en pasivos que devengan interés, de
Ps.11.223,8 millones en 2013 a Ps.15.520,5 mill@re2014, y un aumento del 38,9% en intereses
promedio pagados, del 11,1% en 2013 al 15,4% e#.201

Este aumento de los egresos financieros se debio a:

e Un aumento del 84,4% en intereses por depdsittaza fijo, de Ps.817,4 millones
en 2013 a Ps.1.507,0 millones en 2014, principaien&omo resultado de un
aumento del 39,2% en el volumen promedio de deggaiplazo fijo;

« Un aumento del 58,1% en el impuesto a los ingrésatos (registrado bajo el
titulo “Otros”), de Ps.220,8 millones en 2013 a3R@8,0 millones en 2014, como
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resultado de mayores ingresos financieros impasiplen aumento en las alicuotas
de ciertas provincias; y

e Un aumento del 73,1% en intereses por otras olitigas por intermediacion
financiera, principalmente relacionado con un aumelel interés devengado en
nuestras obligaciones negociables pendientes deqmfs.323,6 millones en 2013
a Ps.585,2 millones en 2014.

Cargos por Incobrabilidad

El siguiente cuadro detalla nuestros cargos pashirabilidad por los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2013 y 2014:

Ejercicio finalizado el 31 de %
diciembre de Variacion
2013 2014 2013/2014
(en millones de Ps., excepto porcentajes)
Cargo por incobrabilidad..................eeceeeacnnneee. 264,3 343,4 29,9%

Los cargos por incobrabilidad aumentaron un 29,8%8s1264,3 millones en 2013 a Ps.343,4 millones en
2014, principalmente debido al crecimiento del 34 @de nuestra cartera de créditos entre el 31 de
diciembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2014.

Ingresos Netos por Servicios

Los ingresos netos por servicios aumentaron un%66 2014, de Ps.1.219,3 millones en 2013 a
Ps.1.909,9 millones en 2014, principalmente corsaltado de:

e Un aumento del 67,8% en ingresos netos por seger®s.339,6 millones; y
e Un aumento del 48,9% en otros ingresos netos poicsss de Ps.351,0 millones.

Ingresos Netos por Seguros

El siguiente cuadro detalla las principales lindados ingresos netos por seguros correspondiarites
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2029 ¥4:

Ingresos netos por seguros

Ejercicio finalizado el 31 de %
diciembre de Variacion
2013 2014 2013/2014

(en millones de Ps., excepto porcentajes)

Primas de seguro percibidas

VIR e s 38,0 25,6 (32,5)%
Dafios patrimoniales ..............coocoiiiiieceeemeeeeeeen, 13,0 11,9 (8,8)%
DeSEMPICO ...ttt 0,3 0,2 (37,1)%
OMFOS .ottt v e aeee e 47,6 72,8 53,0%
SubSIdIANas ......veeeeeeeiiiiiiiie 491,1 868,3 76,8%
Total primas de seguro percibidas..........c.......... 590,0 978,8 65,9%
Siniestros

VI e s 51 3,7 (26,5)%
Dafios patrimoniales..............ccooccvvviemmmmmeeeeeeen, 0,2 0,3 6,4%
(O 1 (0 OSSR 1,1 0,6 (48,8)%
SUDSIAIANAS ...vveeirieee i cmmrer e 82,5 133,7 62,0%
Total SINIESIIOS .....ovvviieeiie e 89,0 138,2 55,4%
Total ingresos netos por SeguroS..........ceeeeeeeen.n. 501,0 840,6 67,8%

Los ingresos netos por seguros aumentaron un 688%s.501,0 millones en 2013 a Ps.840,6 millones
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en 2014, principalmente como consecuencia de uarmento en las primas de seguro percibidas en 2014
a una tasa mayor (65,9%) que los siniestros totaleguales aumentaron 55,4% en 2014. El crectmien
de las primas de seguro percibidas en 2014 se dmbidipalmente a una mayor actividad de la
subsidiaria BHN Sociedad de Inversion (registragddSubsidiarias”), explicada por mayores productos
de seguro de vida y dafios patrimoniales ofreciddssaclientes del Fideicomiso PROCREAR. El
crecimiento del Fideicomiso PROCREAR se debe aummeato de los préstamos hipotecarios otorgados,
los cuales requieren seguro de vida. Para mayommfcion véaseDescripcion de nuestros negocios—
Lineas de Negocios—Actividad Fiduciaria: ProgranRGCREAR?

Otros Ingresos por Servicios Netos

La siguiente tabla detalla las principales lineasottos ingresos por servicios netos por los gesi
finalizados al 31 de diciembre de 2013 y 2014:

Ejercicio finalizado el 31 de %
diciembre de Variacion
2013 2014 2013/2014

(en millones de Ps., excepto porcentajes)

Otros ingresos por servicios

Comisiones por préstamos de terceros............ 99,4 67,0 (32,6)%
Comisiones por FONAVI ... 0,4 — (100,0)%
Comisiones por productos pasivos.................. 65,6 116,6 77, 7%
Comisiones por tarjeta de crédito.................... 610,4 874,2 43,2%
Otras COMISIONES .......cceeeviiiiiiieeeiiieeeeniiieeeeeens 3716 572,9 54,2%
Total otros ingresos por Servicios.................... 1.147,4 1.630,7 42,1%

Otros egresos por servicios

Comisiones por préstamos...........cc.ceevveeeeeeerne 41,1 47,8 16,2%
Comisiones por colocaciones y estructuracion 11,9 13,9 16,8%
Aportes e Impuestos sobre ingresos por servicios 55,2 56,3 2,0%
Operaciones PasiVas ............eeeeeeeeeeeieccaccneeeeenns 20,0 32,1 60,5%
Comisiones por tarjeta de crédito..................... 166,8 236,3 41,7%
Otras COMISIONES .......cceeeviiiiiieeeeiiieeeeniiieeeeeens 134,1 175,0 30,5%
Total otros egresos por ServiCios..........cccee..... 429,1 561,4 30,8%

Total otros ingresos por servicios netas........... 718,3 1.069,3 48,9%

Los otros ingresos por servicios netos aumentanof#8 9%, de Ps.718,3 millones en 2013 a Ps.1.069,3
millones en 2014, principalmente como resultadaudeaumento de Ps.194,3 millones en comisiones
debido a la originacién de tarjetas de crédito wiestra parte y de Tarshop y de comisiones por ragest
actividades en caracter de fiduciario del Fideiem®ROCREAR (registrado en “Otras comisiones” en
Otros ingresos por servicios).

Gastos Administrativos

El siguiente cuadro muestra los principales comptasede los gastos administrativos correspondientes
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre d&29 2014:

Ejercicio finalizado el 31 de %

diciembre de Variacién
2013 2014  2013/2014

(en millones de Ps., excepto porcentajes)
Gastos de personal............oooooiiiiiceeneeees 1.070,4 1.579,6 47,6%
Otros honorarios (1) ......cccecuvvevvvviiiimreeeeeeee e, 185,6 293,2 58,0%
Honorarios directores y sindicos............ccc........ 54,6 56,0 2,5%
Propaganda y publicidad ..................ccmeeeeeen. 97,0 171,9 77,2%
Impuesto al valor agregado y otros impuestos... 106,2 145,5 37,0%
Depreciacion y amortizacion .............ccccceeeeeeennn. 45,9 84,4 84,1%



Ejercicio finalizado el 31 de %

diciembre de Variacion
2013 2014  2013/2014
(en millones de Ps., excepto porcentajes)
Otros Gastos Operativos...........cccccueeuenuieeennn 195,5 321,2 64,3%
OIS .ttt et ee e 141,8 203,9 43,9%
Total gastos administrativos...............eveeeeeeeeeen. 1.897,0 2.855,7 50,5%

(1) Consiste principalmente en: legales, notarjalemntables, de consultoria impositiva, personal
temporario, servicios de consultoria y serviciogalero.

Los gastos administrativos aumentaron un 50,598 s12.897,0 millones en 2013 a Ps.2.855,7 millones
en 2014, debido principalmente a:

e« Un aumento del 47,6% en gastos de personal deOP8,4.millones en 2013 a
Ps.1.579,6 millones en 2014, fundamentalmente dedichayores remuneraciones
y cargas sociales requeridas por las reglamenesi@aplicables de Argentina
principalmente como resultado de los ajustes sdéagrnegociados entre los bancos
y los sindicatos;

* Un aumento del 64,3% en otros gastos operativo®sdE9d5,5 millones en 2013 a
Ps.321,2 millones en 2014, principalmente como ltado de mayores gastos
operativos asociados con un mayor volumen de detiliy

* Un aumento del 77,2% en gastos de propaganda jcjlatl, de Ps.97,0 millones
en 2013 a Ps.171,9 millones en 2014, principalmemteo resultado de inversiones
para reforzar nuestra marca en el mercado.

Utilidades Diversas Netas

La siguiente tabla detalla las utilidades diversasas, por los ejercicios finalizados el 31 déedibre de
2013y 2014

Ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de % Variacion
2013 2014 2013/2014
(en millones de Ps., excepto porcentajes)

Utilidades diversas, netas

Resultados de participaciones permanentes............... - 3,7 NM
INtereses PUNItOriOS.......ccccvvvvirriiirieeeeees s ee e 48,3 77,3 59,9%
Recupero de préstamos y previsiones desafectadas.. 69,6 105,3 51,4%
OBIOS .ttt ettt 59,2 94,2 9,B%
Total utilidades diversas..........cccccevvivieieeniiee e, 177,1 280,5 58,4%

Pérdidas diversas

Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA.......... - 0,9 NM
Cargos por Créditos Diversos y Otras Previsiones..... 63,7 116,6 82,9%
Depreciacion y pérdida de bienes diversos................. 0,4 0,3 (3,6)%
Amortizacion de valor llave ..........ccocveeveeiiiiieiiieeee 34 34 0,0%
OMIOS .ttt ettt reemmm ettt enba e e eaees 1749 240,5 37,5%
Total pérdidas diVErsas.......cccccovevvveveeeeiiiieeiiiiieeee e 2424 361,7 49,2%
Total utilidades diversas netas...........ccueeeeeeeeeeininnnnns (65,3) (81,2) 24,3%

Nuestras utilidades diversas netas totales dismamomy un 24,3%, de una pérdida neta de Ps.65,3
millones en 2013 a una pérdida neta de Ps.81,8ma#len 2014, principalmente como resultado de:

* Un aumento del 82,9% en el cargo por créditos dosly otras previsiones, de
Ps.63,7 millones en 2013 a Ps.116,6 millones e 2@tincipalmente como
resultado de previsiones relacionadas con ajustiesiaies negociados entre los
bancos y los sindicatos; y
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e« Un aumento del 37,5% en otros gastos diversos,sde/#,9 millones en 2013 a
Ps.240,5 millones en 2014, principalmente comoltado de mayores niveles de
actividad de nuestras subsidiarias.

Estos aumentos en utilidades diversas netas fyenmmalmente compensados por:

« Un aumento del 51,4% en recupero de préstamoswsjmees desafectadas, de
Ps.69,6 millones en 2013 a Ps.105,3 millones e 2@tincipalmente como
resultado de un aumento en la cartera de préstamagores previsiones; y

e Un aumento del 59,1% en otras utilidades divergaR%59,2 millones en 2013 a
Ps.94,2 millones en 2014, principalmente como tadalde (i) mayores ingresos
por préstamos a empleados y (ii) mayores utilidatiesrsas totales de nuestras
subsidiarias.

Ejercicios Finalizados el 31 de diciembre de 20122013

El siguiente cuadro detalla los principales rulitesuestros resultados por los ejercicios finatizasl 31
de diciembre de 2012 y 2013:

Ejercicio Finalizado

0 L
el 31 de diciembre de YeVariacion

2012 2013 2012/2013

(en millones de Ps., excepto porcentajes)
INGresS0S FINANCIEIOS ........uvvvveeeeeeee e e e e eeaaaaaaanaean, 2.180,7 3.232,1 48,2%
EQresos FINanCIeroS........ccccuvvvvvvereeemmmmmeeeeiiniinenneeeennns (1.138,6) (1.602,5) 40,7%
Margen Financiero Neto.............ccccecvvvvvenneeceeeee e, 1.042,1 1.629,6 56,4%
Cargo por Incobrabilidad.............ccovviiceccee e, (200,9) (264,3) 31,5%
Ingresos por servicios, neto:
Ingresos Netos por seguros (1) ...........commmmmeeeeeeeeeeens 314,0 501,0 59,5%
Otros ingresos netos por Servicios (2)......ccceeeeeveeennnns 666,8 718,3 7,7%
Subtotal de ingresos por servicios neto 980,8 1.219,3 24,3%
Gastos administrativos..............cocevvieemmmmeeeeeerieeeeeeen, (1.440,4) (1.897,0) 31, 7%
Participacion no controlante ............cccccceveveeeeeneeeennn, (9,6) (7,2) (25,0)%
Utilidades diversas netas (3)...........ooocecememevvvvvnnnennnnn 26,7 (65,3) NM
Impuesto a las Ganancias .................. oo e e eeeeennnnns (55,1) (194,1) 252,3%
Resultado NetQ..........coocveeeieeiiiiieiiiee e 343,6 421,0 22,5%

(1) Primas de seguro menos siniestros.
(2) Otros ingresos por servicios menos otros egresosquaicios.
(3) Utilidades diversas menos gastos diversos.

Resultado Neto

El resultado neto se incrementd 22,5%, de Ps.3dfl]6nes en 2012 a Ps.421,0 millones en 2013,
principalmente como resultado de:

* Un aumento del 48,2% en ingresos financieros de@xl,4 millones;

* Un aumento del 24,3% en ingresos por serviciossredd”s.238,5 millones;
Estos incrementos se vieron parcialmente compesgaato

e Un aumento del 40,7% en egresos financieros dé&®39.4nillones;

« Un aumento del 31,7% en gastos administrativossdébB,6 millones; y

e Un aumento del 252,3% en impuesto a las gananei&sd.39,0 millones.
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Ingresos Financieros

El siguiente cuadro detalla las principales lingaos ingresos financieros por los ejercicioslitmaaos
el 31 de diciembre de 2012 y 2013:

Ejercicio finalizado el 31 de %
diciembre de Variacion

2012 2013 2012/2013

(en millones de Ps., excepto porcentajes)
Intereses por disponibilidades ................ 4,9 9,8 102,4%
Intereses por préstamos al sector fmancnero ..... 40,5 54,1 33,6%
Intereses por adelantos ........cccceeeeviimmmmeeeeeenn. 153,3 191,8 25,1%
Intereses por dOCUMENLOS .........uvvveeeesmmmmmeeeennn, 48,3 74,9 55,1%
Intereses por préstamos hipotecas.................... 207,6 280,8 35,3%
Intereses por préstamos prendarias.................. 10,3 10,1 (2,2)%
Intereses por préstamos de tarjetas de crédita. 559,4 817,6 46,2%
Intereses por arrendamientos financieros.......... 0,6 6,8 NM
Intereses por otros Préstamos ..........ceveeeeeeeenen. 588,0 868,1 47,6%
Intereses por otros créditos por intermediacion
1L F= Vg T =T - U S 29,6 26,0 (12,2)%
Resultado neto de titulos publicos y privados... 463,7 580,4 25,2%
Ajuste por clausula CER ..............oo oo, 16,5 8,3 (50,0)%
OI0S ..ttt 58,0 303,4 NM
Total Ingresos FINanCIeros ................. e eens 2.180,7 3.232,1 48,2%

La siguiente tabla muestra los efectos de lasaiarias en el volumen promedio de activos que deareng
interés y las tasas de interés nominal promedioeskas ingresos financieros entre 2012 y 2013, evéas
“Informacién Estadistica Seleccionada—Cambios enltagesos y Egresos Netos por Intereses—
Andlisis del Volumen y la Tdsa

Aumento/(disminucion)

2012/2013
(en millones de Ps.)
Debido a variaciones en volumen promedio de actiugsdevengan interés 1.000,3
Debido a variaciones en tasa de interés nominah@u .................cccvveeeeeanns 51,1
VANTACION NELAL ... eeiiiiiiie i iiie et ittt et et et e e e sabe e e s beeeeseameees 1.051,4

Los ingresos financieros aumentaron 48,2% de 32 1millones en 2012 a Ps.3.232,1 millones en
2013, principalmente debido a un aumento del 30et¥@activos que devengan interés promedio de
Ps.12.724,6 millones en 2012 a Ps.16.555,7 millamef013, y a un aumento del 6,5% en tasas de
interés promedio, del 16,7% en 2012 al 17,8% er3201

Este aumento en ingresos financieros se debi6 a:

e Un aumento del 46,2% en ingresos por préstamaoarji¢as de crédito, de Ps.559,4
millones en 2012 a Ps.817,6 millones en 2013, pahmente como resultado de
un incremento del 34,0% en el volumen promedio disstamos de tarjetas de
crédito;

e Un aumento del 47,6% en ingresos por otros préstad® Ps.588,0 millones en
2012 a Ps.868,1 millones 2013, principalmente coasaltado de un aumento del
34,7% en el volumen promedio de préstamos por aibsia

« Un aumento del 25,2% en el resultado neto de $itpldblicos y privados, de
Ps.463,7 millones en 2012 a Ps.580,4 millones eh3,2@eflejando mayores
resultados de las actividades de negociacion debigio aumento del 33,7% en el
volumen promedio de las tenencias de titulos pdblcprivados; y

e Un aumento en “otros” ingresos de Ps.58,0 milleere012 a Ps.303,4 millones
en 2013, principalmente como resultado de un awnéatPs.255,7 millones en
ingresos por instrumentos de cobertura adquiridoa pubrir nuestra exposicion al
tipo de cambio.
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Egresos Financieros

La siguiente tabla muestra los principales rubmdod egresos financieros por los ejercicios frsalos
el 31 de diciembre de 2012 y 2013:

Ejercicio finalizado el 31 de %
diciembre de Variacion
2012 2013 2012/2013

(en millones de Ps., excepto porcentajes)

Intereses por depositos en cajas de aharro................. 1,2 1,9 54,4%
Intereses por depoésitos a plazo fijo........ccccceeveeeeiieene. 574,: 817,4 42,3%
Intereses por préstamos interfinancieros recibidas..... 2,2 53 138,5%
Intereses por otros préstamos de entidades fimascie... 35,¢ 55,9 5, 7%
Intereses por otras obligaciones por intermediacion
fINANCIEIA .....eeiii i 223,( 348,2 56,1%
Otros intereses 9,8 21,6 119,9%
Diferencias de cotizacion de oro y moneda extranjer... 137,¢ 74,0 (46,2)%
Aporte al fondo de garantia de los depositos.............. 11.C 16,8 527%
ORIOS ..ottt emmmnm e an et ne b, 143,¢ 261,4  82,2%
Total egresos finanCieros ..............oo v eevveeeeeeeeenn. 1.138,¢ 1.602,5 40,7%

La siguiente tabla muestra los efectos de las cianas en el volumen promedio de pasivos que
devengan interés y las tasas de interés nominabesepio sobre los egresos financieros entre 2012 y
2013, véase Ihformaciéon Estadistica Seleccionada—Cambios enlhgsesos y Egresos Netos por
Intereses—Analisis del Volumen y la Tasa

Aumento/(disminucion)

2012/2013
(en millones de Ps.)
Debido a variaciones en volumen promedio de pasjuesdevengan interés 369,4
Debido a variaciones en tasa de interés nominah@uio .............cccccevveeeeeen... 94,5
[V £z L= Yot (o T I 1= - W PR RR 463,9

Los egresos financieros aumentaron 40,7% de P8,6.1dllones en 2012 a Ps.1.602,5 millones en 2013
principalmente como resultado de un aumento d€l98G:n pasivos que devengan interés promedio, de
Ps.8.576,0 millones en 2012 a Ps.11.223,8 mill@®e<013, y un aumento del 13,2% en intereses
promedio pagados, del 9,8% en 2012 al 11,1% en.2013

Este aumento de los egresos financieros se debio a:

e Un aumento del 42,3% en intereses por depositdaza fijo de Ps.574,3 millones
en 2012 a Ps.817,4 millones en 2013, principalmemt@o resultado de un
aumento del 31,4% en el volumen promedio de degaiplazo fijo;

e Un aumento del 56,1% en intereses por otras olitigas por intermediacion
financiera de Ps.223,0 millones en 2012 a Ps.348jkones en 2013,
principalmente relacionado con wumento del interés devengado por nuestras
obligaciones negociables en circulacion de Ps.200ll6énes en 2012 a Ps.323,6
millones en 2013y

e Un aumento del 79,5% en el impuesto a los ingrésa®s (registrado bajo el
titulo “Otros”) de Ps.123,0 millones en 2012 a P8,2 millones en 2013, como
resultado de mayores ingresos financieros imposiplen aumento en las alicuotas
de ciertas provincias.

Cargos por incobrabilidad

El siguiente cuadro detalla nuestros cargos pashirabilidad por los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2012 y 2013:
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Ejercicio finalizado el 31 de %
diciembre de Variacion

2012 2013 2012/2013

(en millones de Ps., excepto porcentajes)
Cargo por incobrabilidad...................eceeeacnnneee. 200,9 264,3 31,5%

Los cargos por incobrabilidad aumentaron un 31,8%€1200,9 millones en 2012 a Ps.264,3 millones en
2013, principalmente debido al crecimiento del 3ok nuestra cartera de préstamos total entre @ 31
diciembre de 2012 y el 31 de diciembre de 2013.

Ingresos netos por servicios

Los ingresos netos por servicios aumentaron un%4J8 Ps.980,8 millones en 2012 a Ps.1.219,3
millones en 2013, principalmente como resultado de:

* Un aumento del 59,5% en ingresos netos por seger®s.187,0 millones; y
e Un aumento del 7,7% en otros ingresos por servigoBs.51,5 millones.
Ingresos netos por Seguros

El siguiente cuadro detalla las principales lindados ingresos netos por seguros correspondiarites
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 202D¥3:

Ejercicio finalizado el 31 de %
diciembre de Variacion
2012 2013 2012/2013

(en millones de Ps., excepto porcentajes)

Primas de seguro percibidas

Vi e 52,8 38,0 (28,0)%
Dafios patrimoniales.................ocoieiiieceeeeeeeeeen. 15,2 13,0 (14,8)%
DeSeMPIEO .....uuuiiiiiiiiiiiii e 0,4 0,3 (27,8)%
OMFOS .ottt et ae e 334 47,6 42,7%
SUbSIdIarias ........ccvvveveeiiiiiiiee e 280,9 4911 74,8%
Total primas de seguro percibidas.................... 382,7 590,0 54,1%
Siniestros

VI e 54 51 (6,5)%
Dafios patrimoniales.................oooiiiieeeeemeeeeeen. 0,6 0,2 (60,7)%
OMFOS .ottt et ee e 1,2 1,2 (4,7)%
SUbSIdIarias ........ccvvevieiiiiii e 61,5 82,5 34,2%
Total SiNIESIIOS ....ccceviiiiiiiiee e, 68,7 89,0 29,5%
Total ingresos netos por Seguros..................... 314,0 501,0 59,5%

Los ingresos netos por seguros aumentaron un 58e5%s.314,0 millones en 2012 a Ps.501,0 millones
en 2013, principalmente como consecuencia de uarmento en las primas de seguro percibidas en 2013
aumentaron a una tasa mayor (54,1%) que los sipsetsttales, los cuales aumentaron 29,5% en 2013. E
crecimiento de las primas de seguro percibidas0é3 2e debid principalmente a una mayor actividad d
la subsidiaria BHN Sociedad de Inversion (registrad Subsidiarias), explicada por mayores productos
de seguro de vida y dafios patrimoniales ofreciddssaclientes del Fideicomiso PROCREAR. El
crecimiento del Fideicomiso PROCREAR se debe awmeato de los préstamos hipotecarios otorgados
(los cuales requieren seguro de vida).

Otros Ingresos por Servicios Netos

La siguiente tabla detalla las principales lineasottos ingresos por servicios netos por los e
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finalizados al 31 de diciembre de 2012 y 2013:

Ejercicio finalizado el 31 de %
diciembre de Variacion
2012 2013 2012/2013

(en millones de Ps., excepto porcentajes)

Otros Ingresos por Servicios

Comisiones por préstamos de terceros............. 99,8 99,4 (0,4)%
Comisiones por FONAVI ... 20,5 0,4 (98,3)%
Comisiones por productos pasivos.................... 46,8 65,6 40,2%
Comisiones por tarjeta de crédito....................... 500,6 610,4 21,9%
Otras COMISIONES .......cceeeiiiiriiieeeiiieeeenniieeeeee e 218,8 3716 69,8%
Total otros ingresos por Servicios.............ccc...... 886,5 1.147,4 29,4%

Otros Egresos por Servicios

Comisiones por préstamos...........cceeeevveeeemernnen, 30,1 41,1 36,4%
Comisiones por colocaciones y estructuracian.. 8,2 11,9 45,5%
Aportes e Impuestos sobre ingresos por servicios 29,4 55,2 87, 7%
Operaciones PaSIVaAS ...........eeeeveeeeeerieccmccneaeeeeenn 13,8 20,0 44,5%
Comisiones por tarjeta de crédito....................... 106,5 166,8 56,6%
Otras COMISIONES .......cceeeiiiivirieeeeiieeeeeiiieeeee e 31,7 134,1 NM
Total otros egresos por ServiCioS.........ccceeeeeeennn. 219,7 429,1 5,3%
Total otros ingresos por servicios netos............. 666,8 718,3 7,7%

Los otros ingresos por servicios netos aumentaroii,id% de Ps.666,8 millones en 2012 a Ps.718,3
millones en 2013, principalmente como resultadoudeaumento de Ps.49,5 millones en comisiones
debido a la originacion de tarjetas de crédito destra parte y nuestra subsidiaria Tarshop y de
comisiones por nuestras actividades en caractBdwagario del Fideicomiso PROCREAR (registrado en

“Otras comisiones” en Otros ingresos por servicios)

Gastos Administrativos

El siguiente cuadro muestra los principales comptasede los gastos administrativos correspondientes
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre dé29 2013:

Ejercicio finalizado el 31 de %
diciembre de Variacion
2012 2013 2012/2013
(en millones de Ps., excepto porcentajes)

Gastos de Personal......evvevereerssinnrerrarannrrerraanee 773,5 1.070,4 38,4%
Otros honorarios (1)..eveeeeeeeessssneeersssnnreersnsnneeeins 149,1 185,6 24,5%
Honorarios directores y sindicOS......vvvvvveeerininnennn. 35,3 54,6 54,8%
Propaganda y publicidad.........ccevvviiieeiiiiinnneennnns 85,9 97,0 12,9%
Impuesto al valor agregado y otros impuestos............ 91,8 106,2 15,6%
Depreciacion y amortizaCion.......oveeevveeineeernsinnnnens 32,8 45,9 39,9%
Otros Gastos OPerativaS. ..vvvveevereerrssnreerrsmmanneeeins 145,2 195,5 34,7%
L0101 126,8 141,8 11,7%
Total gastos administrativos.......veveeeerreesneeersnnnnnes 1.440,4 1.897,0 31, 7%

(1) Consiste principalmente en: legales, notariatemtables, de consultoria impositiva, personahptrario, servicios de
consultoria y servicios de cobro.

Los gastos administrativos aumentaron un 31,7%0413,2de Ps.1.440,4 millones en 2012 a Ps.1.897,0
millones en 2013, debido principalmente a:

e Un aumento del 38,4% en gastos de personal de 35.Tiillones en 2012 a
Ps.1.070,4 millones en 2013, fundamentalmente dedichayores remuneraciones
y cargas sociales requeridas por las reglamenesi@aplicables de Argentina
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principalmente como resultado de los ajustes sdégrnegociados entre los bancos
y los sindicatos; y

e Un aumento del 34,7% en otros gastos operativd@sdi45,2 millones en 2012 a
Ps.195,5 millones en 2013, principalmente comolt@dn de mayores servicios
administrativos asociados con medidas adoptaddesalrollar el negocio de banca
minorista.

Utilidades Diversas Netas

La siguiente tabla detalla las utilidades diversaisis por los ejercicios finalizados el 31 de ditiee de
2012 y 2013:

Ejercicio finalizado % Variacion
2012 2013 2012/2013
(en millones de Ps., excepto porcentajes)

Utilidades diversas

INtereses PUNItOrioS.......ccccvvvrirriirrieeeeees e eee e 52,0 48,3 (7,00%
Recupero de préstamos y previsiones desafectadas.. 109,2 69,6 (39,5%
OIOS ..t 48,3 59,2 2,%%
Total utilidades diversas..........cccccvveveeeeeeeesiiiieeeeeeee, 209,5 177,1 (15,4)%
Pérdidas diversas

Cargos por Créditos Diversos y Otras Previsiones..... 62,8 63,7 1,4%
Depreciacion y pérdida de bienes diversos................. 0,4 0,4 —
Amortizacion de valor llave ...........cccccovcveeeeiiiiiieeeeees 3,3 3,4 3,0%
OMIOS .ttt ettt s bbbt e e nba e 116,3 1749 50,4%
Total pérdidas diVErsas.......cccccovevvveveeeeiicieeiiiiieeee e 182,8 2424 32,6%
Total utilidades diversas netas...........cc.ueeeeeeeeeeiainnnns 26,7 (65,3) NM

Las utilidades diversas netas totales disminuyéte®2,0 millones, de una ganancia neta de Ps.26,7
millones en 2012 a una pérdida neta de Ps.65,8maslen 2013, principalmente como resultado de:

« una disminucion del 39,5% en recupero de préstanposvisiones desafectadas de
Ps.109,2 millones en 2012 a Ps.69,6 millones erB,2@tincipalmente como
resultado de un aumento en nuestra cartera dapr@sten situacion irregular;

e un aumento del 50,4% en otros gastos diversos,sdel®3 millones en 2012 a
Ps.174,9 millones en 2013, principalmente comoltedo de un mayor nivel de
actividad de nuestras subsidiarias.

Situacién Patrimonial

Total Activo

30 deseptiembre de 2015

Al 30 de septiembre de 2015 teniamos activos ®tae Ps.36.259,6 millones, lo que represento un
aumento del 15,7%, de Ps.31.351,5 millones al didembre de 2014.

Este aumento se debid principalmente a: (i) el atondel 14,7% en préstamos de Ps.17.329,5 millones
al 31 de diciembre de 2014 a Ps.19.780,6 millone&0ade septiembre de 2015; (ii) un aumento del
41,1% en titulos publicos y privados de Ps.4.508|®nes como 31 de diciembre de 2014 a Ps.6.374,1
millones al 30 de septiembre de 2015; (iii) un anmedel 103,3% en otros créditos por intermediacion
financiera de Ps.2,366.2 millones al 31 de dicientr 2014 a Ps.4.811,5 millones al 30 de septieddbre
2015; (iv) un aumento del 10,5% en créditos diverds® Ps.1.134,5 millones al 31 de diciembre de 2014
a Ps.1.253,6 millones al 30 de septiembre de 2@)%n aumento del 34,9% en los activos intangibles
de Ps.342,9 millones al 31 de diciembre de 2014.46R,5 millones al 30 de septiembre de 2015;)y (vi
un aumento del 24,9% en cuentas por cobrar pondareientos financieros de Ps.107.5 millones como
31 de diciembre de 2014 a Ps.134,3 millones ale3feghtiembre de 2015, parcialmente compensado por
una disminucion del 42,6% de dinero en efectivepasitos de Ps.5.368,5 al 31 de diciembre de 2014 a
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Ps.3.083,4 millones al 30 de septiembre de 2015.
2013/2014

Al 31 de diciembre de 2014, teniamos activos tetgler Ps.31.351,5 millones, que representaban un
aumento del 53,8%, de Ps.20.387,9 millones al didembre de 2013.

El aumento se debié principalmente a: (i) un in@eto del 139,6% en disponibilidades (de Ps.2.240,6
millones al 31 de diciembre de 2013 a Ps.5.368|lomeis al 31 de diciembre de 2014); (i) un aumento
del 159,6% en titulos publicos y privados de P4, millones al 31 de diciembre de 2013 a Ps.40618
millones al 31 de diciembre de 2014; (iii) un auioedel 31,2% en préstamos netos de previsiones de
Ps.13.138,7 millones al 31 de diciembre de 2018.47239,5 millones al 31 de diciembre de 2013; (iv
un aumento del 29,7% en otros créditos por inteimecath financiera de Ps.1.824,3 millones al 31 de
diciembre de 2013 a Ps.2.366,2 millones al 31 deemibre de 2014; (v) un aumento del 14,2% en
créditos diversos (de Ps.993,3 millones al 31 déextibre de 2013 a Ps.1.134,5 millones al 31 de
diciembre de 2014); (vi) un aumento del 82,7% editos por arrendamientos financieros de Ps.58,8
millones al 31 de diciembre de 2013 a Ps.107,%ne4 al 31 de diciembre de 2014; (vii) un aumento d
32,2% en bienes de uso y diversos de Ps.170,2nedlal 31 de diciembre de 2013 a Ps.224,9 millahes
31 de diciembre de 2014; (viii) un aumento del 04®¢en participaciones en otras sociedades de Ps.19,
millones al 31 de diciembre de 2013 a Ps.47,9 mekoal 31 de diciembre de 2014 y (ix) un aumento de
72,7% en bienes intangibles de Ps.198,6 millon&4 ae diciembre de 2013 a Ps.342,9 millones ae31
diciembre de 2014, parcialmente compensado podigminucion del 61,1% en partidas en proceso de
Ps.3,5 millones al 31 de diciembre de 2013 a Psillldnes al 31 de diciembre de 2014.

Total Pasivo y Patrimonio Neto
30 de septiembre de 2015

Al 30 de septiembre de 2015, teniamos pasivose®talparticipaciones no controlantes en subsidiaria
por Ps.31.341,4 millones, lo que representé uremento del 16,3%, de Ps.26.954,6 millones al 31 de
diciembre de 2014.

Este incremento se debid principalmente a: (i) umento del 7,1% en los depdsitos de Ps.18.334,1
millones al 31 de diciembre de 2014 a Ps.19.63@|8rmas al 30 de septiembre de 2015; (ii) un aument
del 44,1% en otras obligaciones por intermediaéifenciera de Ps.6.475,4 millones al 31 de diciembr
de 2014 a Ps.9.329,5 millones al 30 de septienmbd0d5; (iii)) un aumento del 8,6% en las obligae®n
diversas desde Ps.1.781,6 millones al 31 de dicienhd 2014 a Ps.1.934,5 millones al 30 de septembr
de 2015 y (iv) la emision de obligaciones negoesltdubordinadas, la cual ha incrementado Ps.105,5
millones al 30 de septiembre de 2015.

El patrimonio neto aumentd de Ps.4.396,9 milloneklade diciembre de 2014 a Ps.4.918,2 millones al
30 de septiembre de 2015. El incremento del 11 &8esentaba una utilidad neta de Ps.563,1 millones
para los primeros nueve meses de 2015 que fueapraesite compensado por un pago de dividendos de
Ps.42,0 millones.

2013/2014

Al 31 de diciembre de 2014, teniamos pasivos tetglearticipaciones no controlantes en subsidiarias
por Ps.26.954,6 millones, el cual representé unemtondel 63,0%, de Ps.16.541,0 millones al 31 de
diciembre de 2013.

Este aumento se debi6 principalmente a: (i) un atongel 68,4% en depdsitos de Ps.10.889,8 millones
al 31 de diciembre de 2013 a Ps.18.334,1 milloh84 de diciembre de 2014; (ii) un aumento del 96,5
en otras obligaciones por intermediacion financéaPs.4.137,1 millones al 31 de diciembre de 2013
Ps.6.475,4 millones al 31 de diciembre de 201)fiii aumento del 51,9% en obligaciones diversas de
Ps.1.173,1 millones al 31 de diciembre de 2013.5.F&l,6 millones al 31 de diciembre de 2014 vy (iv)
un aumento del 59,2% en previsiones de Ps.148/8rmad al 31 de diciembre de 2013 a Ps.236,1
millones al 31 de diciembre de 2014, parcialmerdenmensado por una disminucion del 5,2% en
participaciones no controlantes en subsidiariaBgl@1,3 millones al 31 de diciembre de 2013 a %.67
millones al 31 de diciembre de 2014 y una dismidiialel 50,7% en partidas en proceso de Ps.121,3
millones al 31 de diciembre de 2013 a Ps.59,9 malfoal 31 de diciembre de 2014.

El patrimonio neto aumentd de Ps.3.846,9 milloneklade diciembre de 2013 a Ps.4.396,9 millones al
31 de diciembre de 2014. El aumento del 14,3% itantd el resultado neto del ejercicio de Ps.550,0
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millones para el afio. Asimismo, aumentamos nuesterva legal en Ps.84,2 millones con contrapartida
en resultados no asignados.

Cambios Significativos en la Situacién Patrimonial

30 deseptiembre de 2015

Las disponibilidades y depdsitos en bancos se eentujun 42,6% de Ps.5.368,5 millones a Ps.3.083,4
millones al 31 de diciembre 2014 y 30 de septiender@015, respectivamente, debido principalmente a

ciertos depdsitos realizados el ultimo dia de 20ds<l,cuales han sido retirados el primer dia hdéil
2015.

Los titulos publicos y privados aumentaron 41,1%eeal 31 de diciembre 2014 y el 30 de septiembre d
2015, principalmente debido al aumento de losuns¢émtos registrados a valor de mercado.

Nuestra cartera de tarjetas de crédito y la cadenaréstamos personales aumentaron un 28,2% %023,8
respectivamente comparado con el 31 de diciemb20iié.

Nuestros depdsitos aumentaron durante los primmregse meses de 2015 Ps. 7,1 millones. Las cajas de
ahorro y los depésitos a plazo fijo aumentaron&¥by el 41,5%, respectivamente en el mismo periodo

Otras obligaciones por intermediacién financieranantaron en Ps.2.854,1 millones en los primeros
nueve meses de 2015 principalmente como resultadma mayor cantidad de obligaciones negociables
en circulacion.

2013/2014
Las disponibilidades y depositos en bancos aumamtde Ps.1.399,9 millones en 2013 y Ps.4.157,4
millones en 2014 debido los depdsitos realizadod &CRA.

Los titulos publicos y privados aumentaron 159,68tree2014 y 2013, principalmente debido a un
aumento en los instrumentos emitidos por el BCRA.

Nuestra cartera de préstamos al sector privadbztbtas.17.195,3 millones al 31 de diciembre de4201
lo que representd un aumento del 33,0% compara8b dé diciembre de 2013. Tanto los préstamos de
tarjetas de crédito como los préstamos personalegrtaron un 38,1% y 29,2%, respectivamente de
2013 a 2014.

Nuestros depdsitos aumentaron durante 2014 a B4,3.rmillones. Las cajas de ahorro y los depdsitos
plazo fijo aumentaron el 71,8% y el 16,8%, respaatiente en 2014,

Otras obligaciones por intermediacion financieramantaron en Ps.1.687 millones en 2014
principalmente como resultado de una mayor cantifadbligaciones negociables en circulacion las
cuales aumentaron un 63,4% de 2013 a 2014.

Liquidez y Recursos de Capital

Financiamiento
Financiamos nuestras operaciones de préstamogaimznte a través de:
e depdsitos, principalmente depdsitos a plazo fijo;

e emision de titulos a tasa fija y variable en losaados de capital internacionales y
locales,

e titulizaciones de préstamos, y
« flujo de fondos proveniente de préstamos existentes

La siguiente tabla establece las obligaciones petes de pago con respecto a cada una de nuestras
principales fuentes de financiamiento a las fedahdisadas:
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Al 30

de
septie
mbre
Al 31 de diciembre de de
2012 2013 2014 2015
(en millones de Ps.)
[D=T 00 ]| (01 P 8.011,1 10.889,8 18.334,119.630,3
Préstamos de entidades financieras.................... 267,2 424,7 327,5 373,5
Obligaciones negociables..............ccccceeeemeeennnnn. 2.049,7 2.721,5 4.460,0 5.496,9
Patrimonio NEtO .......cccoeevvvieeiiei e, 3.456,0 3.846,9 4.396,9 4.918,2

Total financiamiento 13.784,0 17.882,9 27.518,530.418,9

Depositos

Histéricamente no dependiamos de los depdsitos damoincipal fuente de financiamiento dado que
realizdbamos actividades de toma de depositosalit@it. Nuestros depoésitos consistian de cuentas
corrientes de diferentes organismos y fondos poisfies para la vivienda que representaban los eport
del Gobierno Argentino por el cobro de impuestakefales separados para su uso por las provinaias pa
fines especiales y transferidos a estas cuenta20B84 empezamos a recibir depdsitos de inversores
privados y publicos.

Luego de varios afios de continuo crecimiento,diegdsitos constituyen nuestra principal fuente de
financiamiento, a septiembre de 2015. A las fecimalécadas, nuestros depdsitos totales eran los
siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de Al 30 de
diciembre de septiembr
e de
2012 2013 2014 2015
(en millones de Ps.)
Sector publico NO fiNANCIEIO .........cvvviiicveeeeeeeeee e, 2.990,9 4.142.8 9.100,8 7.567,1
Sector fINANCIEIO ......covvviiiiiiiiie e 8,6 8,1 7.4 9,8
Sector privado no financiero y residentes en a@rext........... 5.011,6 6.738,9 9.225,9 12.053,4
CUENLAS COIMIBNIES ....iievieeeee et eeeem e e e e e eenaes 595,6 526,4 760,5 859,0
Cajas de @aNOrTO .......ooieiiiiieee e e 741,9 1.443,5 2.479,6 2.615,5
PlazZoS flJOS ..eieiiiiieieiiiie e 3.355,1 4.265,7 4.983,8 7.054,1

Cuentas de inversion 160,0 304,2 713,4 1.177,0

(1o SO UUPUPPRPRPPPRP 101,6 126,8 156,2 155,8

Intereses y diferencias de cotizacion devengagasar-...... 57,4 72,3 132,4 192,0
Total dePOSIHOS ......uvvviiiiiee et 8.011,1 10.889,8 18.334,1 19.630,3

Obligaciones Negociables

La siguiente tabla establece la fecha de emis#fedha de vencimiento, la tasa de interés y lostoso
pendientes de pago de las obligaciones negociajleshemos emitido tanto nosotros como nuestras
subsidiarias al 30 de septiembre de 2015 y 31derdbre de 2014:

Al 30 de septiembre de 2015 *

Fecha de
Fechade Vencimient Tasa de Monto de Capital en
Emisién o] Interés Circulacién

(en millones de Ps.)
BH Programa US$1.200 millones
Serie 5 (US$250.000.000).........ceerveeeimmmmmmnreeesieeeanens 27/4/2006 27/4/2016 9,75% 1.985,7

BH Programa US$500 millones
Serie XII (US$44.508.000) ......ccuvrreeens e e eneevnaaenns 14/8/2013 14/8/2017 3,95% 372,1

Serie XIV (Ps.115.400.000) .........cccourvuriiiniieriiiiene, 11/11/201  11/11/2015 Badlar + 1154
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Al 30 de septiembre de 2015 *

Fecha de
Fecha de Vencimient Tasa de Monto de Capital en
Emision 0 Interés Circulacién
(en millones de Ps.)
3 3,75%
) Badlar +
Serie XVI (Ps.89.683.000) .....c.ccccuuriiieieeeaimieeeeeeiieen, 31/1/2014 31/1/2016 4.25% 89,7
Serie XIX (Ps.275.830.000) ........cccveeiveeerirrmnieeeineeenns 16/5/2014  16/11/2015 B;g';;: 275,8
Serie XXI (Ps.222.345.000) .......ccccveeireeerirrmnieeesneaanns 30/7/2014 30/1/2016 B; c;lgor; 2223
Serie XXIII (Ps.119.386.000) ........cceeeemimmmmmeinieeeeeanes 5/11/2014 5/5/2016 B;g';;: 119,4
*
Sefie XXIV (PS.27.505.000) w.....cvvvrresrevmmmsessrs o 5/2/2015  31/1/2016  TDeC 27,5
9 meses
. 27,5%y
Serie XXV (Ps.308.300.000) .......cccceeevvveerirriereiieeenns 5/2/2015 5/8/2016 298,5
luego Badlar
+ 4,50%
9 meses
) 28,0% y
Serie XXVII (Ps.281.740.000).....c.ccoeuvrrmmmmmmereeeeeeniies 22/5/2015 22/11/2016 260,1
luego Badlar
+ 4,50%
9 meses
28,25% y
luego Badlar
Serie XXX (Ps.314.611.000) 4/9/2015 4/3/2017 + 4,50% 314,6
Serie XXXI (US$14.730.000) 4/9/2015 4/9/2018 2,00% 138,7
Tarshop Programa US$100 millones
Serie X1 (P$.10.837.187)....ccccevvreiiricceem e 23/5/2013 23/5/2016 B:g'g;: 9,7
Serie XV (PS.119.775.000) .....cccvvveeeeiimmeeeaeeeeiieeeeens 21/4/2014 21/10/2015 Bfglgt;: 117,5
. 26/11/201 Badlar +
Serie XVII (PS.69.290.713) .....ooovvveeviriemeerreeee e 2 26/5/2016 4.25% 68,7
. 26/11/201 Badlar +
Serie XIX (PS.6.315.789) .....ccccveeiieeeiieememee e 2 26/11/2017 5.25% 4,1
Serie XX (Ps.69.100.000) .....ccccvvveeeriimmeeeemieeeeeeineen, 24/4/2015 24/1/2016 27,5% 68,7
Serie XXI (Ps.80.500.000) ....ccccivivirieiaeeeeieeeeiieeeeene 24/4/2015 24/10/2016 28,5% 75,9
Serie XXII (PS.126.666.666)..............cveecmeveeeerreeennnn. 30/7/2015 30/1/2017 29,0% 120,8
BACS Programa US$150 millones**
Serie 1l (Ps.132.726.000) 19/8/2014 19/5/2016 Bzac;lg;: 129,6
. 21/11/201 Badlar +
Serie IV (Ps.105.555.000)........ccceiiurrimamammiireeeee e 4 21/8/2016 3.50% 102,5
9 meses
0,
Serie V (PS.150.000.000) .......cceeeiueersmmmmmeeeeiveeeaeaene 17/04/201 17/1/2017 27,48%y 145,8
5 luego Badlar
+ 4,50%
Serie VI (PS.141.666.000)............coooreeeeeameerererersnns 23/7/2015  24/4/2017 27,50% 138,6
5.201,9%**

* Corresponde a informacion interna del Banco.

** En la asamblea general extraordinaria de acstaside BACS celebrada el 12 de diciembre de Z0&3probada la emisién
de obligaciones negociables subordinadas conwestialtravés de una o mas ofertas privadas por umontotal de Ps.100
millones. El 22 de junio de 2015, BACS emiti6 lases mencionadas obligaciones negociables por monde capital de Ps.100
millones. La oferta de las obligaciones negociaklasvertibles fue una oferta privada dirigida esalamente dirigida a los
accionistas de la compariia. Al 30 de septiembr20d8, IRSA Inversiones y Representaciones S.Ariiéda totalidad de las
mencionadas obligaciones negociables convertiBle30 de septiembre de 2015, las obligaciones rieges subordinadas y no

subordinadas ascendieron a la suma de Ps.5.30l08asi

** Esta cifra no incluye las obligaciones negodesb subordinadas convertibles emitidas por BACS yomonto total de

Ps.100,0 millones.
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Al 31 de diciembre de 2014

Fecha de
Fechade Vencimient Monto de Capital
Emisién o] Tasa de Interés en Circulacion
(en millones de Ps.)
BH Programa US$1.200 millones
Serie 5 (US$250.000.000)........ceeemurescmeeamennes 2714/2006 27/4/2016 9,75% 1.800,0
BH Programa US$500 millones
Serie IX (PS.258.997.000) .....c.vevvrvereveeeeeneanns 4/25/2013  1/25/2015 Badlar + 2,80% 202,8
Serie X1 (PS.146.137.000)........ccorvreeeeeenmrens 14/8/2013  14/5/2015 Badlar + 3,75% 146,1
Serie Xl (US$44.508.000) .............c..ocommmenr... 14/8/2013  14/8/2017 3,95% 322.8
Sefie XIV (PS.115.400.000) oo 1 131’ 201 11/11/2015 Badlar + 3,75% 1154
Serie XV (PS.12.340.000) ....covovevveeereeeeeeens 1/31/2014  1/26/2015 27.00% 12,3
Serie XVI (Ps.89.683.000) ........cccccvvrererreeannnns 31/1/2014 31/1/2016 Badlar + 4,25% 89,7
Serie XVIII (Ps.20.046.000) ......covviriimmnanencnns 16/5/2014  16/2/2015 27,00% 20,0
Serie XIX (PS.275.830.000) .......ovvverveerereneen, 16/5/2014  16/11/2015 Badlar + 3,75% 275.8
Serie XX (PS.45.241.000) ......ooverevereeeeacns 30/7/2014  30/4/2015 25,50% 452
Serie XXI (P$.222.345.000) .......orvereveereneen, 30/7/2014  30/1/2016 Badlar + 2,75% 222.3
Serie XXII (Ps.253.152.000).... 5/11/2014 5/8/2015 LEBAC * 0,95% 253,2
Serie XX (Ps.119.386.000) .........cveovrvoememrens 5/11/2014 5/5/2016 Badlar + 3,25% 119.4
Tarshop Programa US$100 millones
Serie X1 (PS.10.837.187)...cccccuvveeeiiiiieracemieenn. 23/5/2013 23/5/2016 Badlar + 5,80% 10,8
Serie Xl (Ps.83.588.235) .......cocoiiiiiiieraraamanis 9/8/2013 9/8/2015 15,00% 77,8
Serie XIV (Ps.30.245.000) .......cccvveeeeieeeenennnn, 4/21/2014 1/21/2015 30.00% 30,0
Serie XV (Ps.119.775.000) ........cocvvvvrioemeennnen, 21/4/2014  21/10/2015 Badlar + 4,90% 118,8
Serie XVII (Ps.41.065.777) 26/1:'/201 26/8/2015 LEBAC * 0,95 408
Sefie XVIIl (PS.69.290.713) ..o, 26/ 141’ 201 /502016 Badlar + 4,25% -
Serie XIX (Ps.6.315.789) .....cccoviiiiiieiieeeeaneene 26/1:'/201 26/11/2017 Badlar + 5,25% 6.3
BACS Programa US$150 millones
Serie | (Ps.130.435.000).......ccccovuvvremmmmnennee. 19/2/2014 19/8/2015 Badlar + 4,50% 130,4
Serie 1l (Ps.132.726.000) .......cccuvreeeeiniineemnnnes 19/8/2014 19/5/2016 Badlar + 2,75% 132,7
Serie IV (Ps.105.555.000)........cccceruvrieaaacmmnnnes 21/1:'/201 21/8/2016 Badlar + 3,50% 105,6
4.347,0

La siguiente tabla muestra los vencimientos progoos de nuestras obligaciones negociables no
subordinadas al 30 de septiembre de 2015 y al &ticadambre de 2014:

Al 30 de septiembre de 2015
Menos 3a 4a Mas
del la2 2a3 4 5 de 5
Inmediato afio afios afios afios afios afios Total
(en millones de Ps.)

Banco Hipotecario S.A. . — 3.134;3 946,8 138,7 — — — 42198
Tarshop S.A. ..t — 264,8 200,9 — — — — 465,7
BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A... — 232,1 284,3 — — — — 516,4
L1 1 | — 3.631,2 14320 138,7 — — — 5.201,9*

* Esta cifra no incluye las obligaciones negociatsiebordinadas convertibles emitidas por BACS pananto total de Ps.100
millones
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Al 31 de diciembre de 2014

Mas

de5

Inmedia Menos 2a3 afio
to de 1 afio 1la?2afios afios s Total

(en millones de Ps.)
Banco Hipotecario S.A. .........ccccvveviiicmmeneeee — 1.070,8 2.231,4 322,8 — 3.625,0

Tarshop S.A. .. —_ 267,4 79,6 6,3 — 353,33
BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A..... — 130,4 238,3 - — 368,7
TO AL e e — 1.468,6 2.549,3 329,1 — 4.347,0

Requisitos de Capital Minimo

La siguiente tabla muestra nuestro capital en excpse representa el monto en exceso de los rexqlisi
de reserva minima del BCRA, en las fechas indicadas

Al 31 de diciembre de

Al 30 de septiembre de

2012 2013 2014
(en millones de Ps.)

Riesgo CreditiCio .........cccceeirvieeeeiierreeee e 800,3 1.128,6 1.450,9 1.686,6
Riesgo de Mercado..........ccueeeeeeieiiiiecceeceeee 43,0 154,6 88,6 146,8
Riesgo Operativo .........cccuveeeiieeeiiieecceeee e 154,8 210,2 309,2 391,5
Riesgo de Tasa de Interés...........c.coeceeeveemumnn. 461,1 - - -
ORI e - 53,0 - -
Requisito de capital minimo conforme las
Normas Contables del BCRA .........cccoccvveiieeunen. 1.459,2 1.546,4 1.848,7 2.224.9
Capital ordinario nivel 1............ccccviiiieeinniinnee. 3.112,4 3.786,3 4.373,8 4.809,5
Conceptos deducibles..........cccccoiiiiiiiiiiieninnns (220,7) (356,8) (538,6) (723,6)
Capital NIvel 2. 389,0 124,0 162,8 184,7
Total capital conforme a las Normas Contables
el BCRA ..ot 3.280,7 3.553,5 3.998,0 4.270,6
Capital en exceso del capital requerida........... 1.821,5 2.007,1 2.149,3 2,045,7

(*) Corresponde a informacién interna del Banco.

Programa de Titulizacién de Préstamos

Nosotros y nuestras subsidiarias BACS y Tarshopolecelebrado diversos contratos de fideicomisos
financieros mediante los cuales, en nuestro cardetdiduciante, asignamos la propiedad fiducidea
créditos hipotecarios y personales a diversas &gl financieras que actian como fiduciarios. Wz v
gue los créditos hipotecarios son asignados aichideso en cuestion los fondos del fideicomiso son
utilizados para emitir titulos valores represemtatide deuda y certificados de participacion pon@hto

de los créditos asignados por nosotros.

El fiduciario es generalmente responsable de adimimi los fondos fideicomitidos constituidos de
acuerdo con los términos y condiciones de cadaatonde fideicomiso.

Sensibilidad a las Tasas de Interés

Un elemento clave de nuestra politica de activpasivos es el manejo de la sensibilidad a las @&sas
interés. La sensibilidad a las tasas de interé® nadvariacion del resultado financiero neto amte |
modificacion del precio de los activos y pasivosples de un cambio en las tasas de interés dehdeerc
Una estructura de activos y pasivos esta calzaaladouse modifica el precio de un monto equivaldete
activos y pasivos como resultado de un cambio serntdaas de interés. Toda diferencia entre la re-
determinacion del precio de los activos y los pasivcasiona una brecha o descalce y una varianiéh e
resultado financiero neto al producirse el cambitas tasas de interés.

El siguiente cuadro muestra nuestras posicionextidos y pasivos que devengan intereses por period
de re-determinacidén del precio al 30 deseptiembr2ad5. El cuadro muestra el impacto de un aumento
en las tasas de interés de corto plazo (menos cke meses) que da como resultado una reduccion de
nuestros ingresos por intereses netos puesto que-getermina el precio de un monto de pasivos
superior al de activos, en tanto una reducciénasntdsas de interés de corto plazo tiene el efecto
contrario.
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Al 30 de septiembre de 2015 *

3a
5 Sin
Inmed 6al2 la3 afio 10a15 Méas de venci- To
iato la6meses meses afios s 5 a 10 afios afios 15afios  miento tal
(en millones de Ps., excepto porcentajes)

ACTIVOS QUE
DEVENGAN INTERES
Disponibilidades................ 553,5 - - - - - 2.529,8 3.083,3
Titulos pablicos y privadas 335,9 2.686,5 1.234,8 976,0 270,6 247.¢ - 402,5 2271 6.381,2
Préstamos...........ccccueeenne. 3.757,8 4.902,3 3.486,6 5.485,2 754,1 606, 322,1 65,6 362,2 19.742,2
Préstamos hipotecarios..... 29,0 57,2 69,2 284,0 273,1 598,! 322,1 65,6 6,1 1.704,4
Préstamos personales....... 80,4 402,1 457,8 1.405,3 402,8 0,7 - - 101,9 2.851,0
Préstamos de tarjeta de
Crédito ...oovvvviiiiciicce 1.577,2 2.269,2 2.010,0 2.859,7 1,4 6,2 - - 250,4 8.974,1
Adelantos.......... 385,7 274,5 - - - - - - 3,1 663,:
Otros préstamas............... 1.682,3 1.882,6 927,9 901,4 76,8 1.2 - - 0,7 5.473,0
Préstamos del Sector
PUDICO ..o 3,2 16,7 21,7 34,8 - - - - - 76,
Obligaciones por
intermediacion financiera... - 14,4 19,1 1.998,6 129,5 90,4 112,6 4,6 - 2.369,2
Otros préstamas............... - 2125 - - - - - - - 212,%
Total activos que devengan
INEréS ..o 4.647,2 7.815,7 4.740,5 8.459,8 1.154,2 944.% 434,7 472,7 3.119,1 31.788,4
Activos que devengan
interés acumuladas........... 4.647,2 12.462,9 17.203,4 25.663,2 26.817,4 27.761, 28.196,6  28.669,3  31.788,4
PASIVOS QUE
DEVENGAN INTERES
Obligaciones Negociables. 236,8 869,8 2.581,6 1.558,3 145,0 - - - - 5.391,5
Obligaciones Negociables
Subordinadas.................... - - 105,5 - - - - - - 105,%
Otros bancos y entidades
internacionales.................. 148,5 - 200,0 25,0 - - - - - 373t
BCRA........... - - - - 0,1 - - - - 0,1
Depésitos. 14.457,6 4.930,4 108,2 134,1 0,1 - - - - 19.630,4
Total pasivos que
devengan interés.............. 14.842,9 5.800,2 2.995,3 1.717,4 1452 - - - - 25.501,0
Brecha activo/pasiva......... (10.195,7) 2.0155 1.7452 6.742,4 1.009,0 944.% 434,7 472,7 3.119,1 6.287,4
Brecha acumulada............. (10.195,7)  (8.180,2) (6.435,0) 307,4 1.316,4  2.260, 2.695,6 3.168,3 6.287,4
indice de brecha
acumulada sobre activos
gue devengan interés
totales acumulados............ (219,4)%  (656)% (37,4)% 1,2% 4,9% 8,1% 9,6% 11,1% 19,8%

(*) Corresponde a informacién interna del Banco.

Acuerdos No Incluidos en el Balance

Celebramos diversas operaciones que involucramuimsntos financieros posteriores al cierre del
balance y utiliza estos instrumentos para satisfcenecesidades de gestién de riesgo, negocigcion
financiacion de los clientes o para fines de nesgén por cuenta propia y gestion de activos yvossi

Estos instrumentos estan sujetos a diferentes graelsiesgo crediticio y de mercado. Supervisarhos e
riesgo crediticio y el riesgo de mercado asociastrumentos financieros incluidos o no en ehhed

en forma agrupada. Utilizamos las mismas politarasliticias al determinar si celebramos u otorgamos
contratos de opcién de compra y venta, compromisbfigaciones condicionales y garantias que
utilizamos al otorgar préstamos. Consideramos questros instrumentos no incluidos en el balance en
circulacién no representan un riesgo crediticicural.

Para informacion adicional de los instrumentosrfai@ros con riesgo no incluidos en el balance,evéas
Nota 9 “Instrumentos Financieros con riesgo nouidcs en el balance” de nuestros estados contables
consolidados auditados incorporados por refereacs Prospecto de fecha 2 de noviembre de 2015,
publicado en la AIF con fecha 2 de noviembre deb28djo el ID 4-343170-D.
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DIRECTORES, ADMINISTRADORES, GERENCIA Y EMPLEADOS

La presente seccion actualiza el tituldDIRECTORES, ADMINISTRADORES, GERENCIA Y
EMPLEADOS” del Prospecto del Programa de fecha 2 de noviembde 2015, publicado en la AlF
con fecha 2 de noviembre de 2015 bajo el ID 4-343tD.

a) Directores

Para informacion sobre éste tema, véase la secciDimectores, Administradores, Gerencia y
Empleados- a) Directorésen el Prospecto del Programa de fecha 2 de mirie de 2015, publicado en
la AIF con fecha 2 de noviembre de 2015 bajo e4i®13170-D.

b) Comision Fiscalizadora

Para informacion sobre éste tema, véase la sec¢Diectores, Administradores, Gerencia y
Empleados- b) Comisién Fiscalizaddran el Prospecto del Programa de fecha 2 de ntie de 2015,
publicado en la AIF con fecha 2 de noviembre deb28Hjo el ID 4-343170-D.

¢) Remuneracion

Para informacion sobre éste tema, véase la seccidimectores, Administradores, Gerencia y

Empleados- ¢) Remuneracigen el Prospecto del Programa de fecha 2 de ndorie de 2015, publicado
en la AlF con fecha 2 de noviembre de 2015 baib &-343170-D.

d) Otra Informacién Relativa al Organo de Administcion, Fiscalizacion y Comités Especiales

Para informacion sobre éste tema, véase la seccidmectores, Administradores, Gerencia y
Empleados- d) Otra Informacion Relativa al Organe édministracion, Fiscalizacion y Comités
Especiale’ en el Prospecto del Programa de fecha 2 de mibrie de 2015, publicado en la AlF con
fecha 2 de noviembre de 2015 bajo el ID 4-343170-D.

e) Empleados

Para informacion sobre éste tema, véase la secc¢iDiectores, Administradores, Gerencia y
Empleados- €) Empleadogn el Prospecto del Programa de fecha 2 de miorie de 2015, publicado en
la AIF con fecha 2 de noviembre de 2015 bajo e4i843170-D.

f) Propiedad accionaria

El siguiente cuadro establece el monto de nueatei®nes que son propiedad de nuestros directbres a
30 de septiembre de 2015.

Director Cantidad de Acciones Clase
Elsztain, Eduardo Sergio...........cccceveecmmmmmnnennnns 5.000 D
Vergara del Carril, Pablo............ccccceeeivevecennnen. 27.000 D
Ocampo, ANAréS .....cccoevviiiiiiiiieeeeeeeee e 100 D

Para mas informacion sobre los derechos que otol@mnAcciones Clase D, véaséccionistas
Principales y Transacciones con Partes RelacionadasAccionistas Principales—Derecho de Voto de
los Accionistas Principales”
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ACCIONISTAS PRINCIPALES Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La presente seccidn complementa y actualiza el tltu “ACCIONISTAS PRINCIPALES Y
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADASUYel Prospecto del Programa de fecha 2 de
noviembre de 2015 con informacién correspondientel &rimestre finalizado el 30 de junio de 2015,

publicado en la AIF con fecha 2 de noviembre de 28Dbajo el ID 4-343170-D.

a) Accionistas Principales

El siguiente cuadro incluye la informacion relagda con la propiedad de nuestro capital social en
Argentina y en el exterior al 30 de septiembre @#¥52

- Cantidad de Porcenta) Cantidad de  Porcentaj
Accionista : e de
Acciones . Votos (2) e de Votos
Acciones
Gobierno Argentino/ Banco de la
Nacion Argentina como fiduciario del
Fideicomiso de Asistencia al Fondo 666.419.014  44,43%  666.419.014 23,86%
Federal de Infraestructura Regional
(B) oo
Banco de la Nacion Argentina, como 57.009.279 3,80% 57.009.279 2,04%
fiduciario del PPP ...
Banco de la Nacién Argentina,
como fiduciario del Fideicomiso de C 75.000.000 5,00% 75.000.000 2,69%
Asistencia al Fondo Federal de
Infraestructura Regional. ..........cc.cccooevuvveannnn.
The Bank of New York ADRS (3)......c...cccceune.. D 90.905.000 6,06%  272.715.000 9,76%
1.349.412.71
0, 0,
Accionistas Principales (4) ....cccccccivviceeeeeeennn. D 449.804.237 29,99% 1 48,31%
Banco Hipotecario S.A. (5) ....coccvvvieriee e, D 36.634.733 2,44% 0 0,00%
Tenencias de directores (6) ........cccccoeeeeeeennn. D 32.100 0,00% 96.300 0,00%
(@ 1 {0 1T UUPS PPN D 50.158.372 3,34% 150.475.116 5,39%
ANSES ....oovvoreveeeeeeesee oo eeenm s D 74.037.265 4.94%  222.111.795 7,95%
TOTAL oottt e 1.500.000.000  100,00%  2.793.239.215 100,00%
(1) Nuestras acciones clase A, B y C, tienen derecl (un) voto por cada accion, mientras que las
acciones clase D, tienen derecho a 3 (tres) vatosapcion siempre que las acciones clase A
representen el 42% o mas de nuestro capital sé¢idD de febrero de 2015, el MAE autorizé al
Banco el listado y la negociacion de las acciorlaseéCA, B, C y D del Banco.
(2) La cantidad de votos surge de multiplicardatitlad de acciones por la cantidad de votos da cad
accion. Las acciones en cartera propia del Ban@xesn de voto conforme a lo dispuesto por el
Articulo 221 de la Ley de Sociedades de la ArgentMientras que los Accionistas Principales
tienen derecho a voto por hasta el 30% (treintecf@to) de nuestro capital social en circulacion.
Para mayor informacién véase la secc¢ibascripcion del Capital Social'del presente.
(3) Corresponde a 9.090.500 ADRs (10 accionesABR) cuyos derechos politicos ejerce el Estado
Nacional.
(4) Al 30 de septiembre de 2015 entre los Acciasifrincipales se incluyen al: (i) 5% a través de

Tyrus S.A., una sociedad constituida bajo las leleta Republica del Uruguay, en la cual IRSA
es titular del 100% de su capital social; (ii) 5%avés Ritelco S.A., una sociedad constituida bajo
las leyes de la Republica del Uruguay, en la dR8IA es titular del 100% de su capital social; (iii)

5% a través de IRSA; (iv) 5% a través de Inver&nhivar S.A., una sociedad constituida bajo las
leyes de Argentina, en la cual IRSA es titularedia e indirectamente, del 100% de su capital
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social; (v) 4,99% a través de E-Commerce Latina,S1Aa sociedad constituida bajo las leyes de
la Argentina, en la cual IRSA es titular, directandirectamente, del 100% de su capital social; y
(vi) 4,99% a través de Palermo Invest S.A., unaiesiael constituida bajo las leyes de la
Argentina, en la cual IRSA es titular, directa diiactamente, del 100% de su capital social.
Asimismo, IRSA es controlada en un (i) 64,30% da&ee indirectamente por Cresud
(372.113.311acciones), vy (ii) 900 acciones deatitdad directa del Sr. Eduardo Sergio Elsztain.
Por ultimo el Sr. Eduardo Sergio Elsztain puedeceasiderado titular beneficiario del 38,80% del
total de las acciones de Cresud, lo cual Incluy&87. 552.100 acciones de titularidad beneficiaria
de Inversiones Financieras del Sur S.A., de latesual Sr. Eduardo Sergio Elsztain puede ser
considerado titular beneficiario; (ii) 880 accionesdinarias de titularidad beneficiaria de
Consultores Venture Capital Uruguay S.A.; vy (iiip®4.436 acciones ordinarias en cartera de
Cresud; vy (iv) 219.825 acciones ordinarias deditdhd directa de Eduardo Sergio Elsztain.

(5) Incluye 35.100.000 acciones otorgadas portraueéssamblea de Accionistas a un programa de
compensacion de empleados el cual al 30 de septaeb2015 no ha sido implementado.

(6) Al 30 de septiembre de 2015, Eduardo Sergiztkin, Pablo Vergara del Carril y Andrés F.
Ocampo detentaban 5.000, 27.000 y 100 acciones Bla®spectivamente

Derecho de Voto de los Accionistas Principales

Los tenedores de la mayoria de las acciones Clagnén derecho a elegir nueve de los miembros del
Directorio. Bajo la Ley de Privatizacion y de adera lo establecido por el Articulo 6 de nuestro
Estatuto en la medida en que sea tenedor de pmeims una accion Clase A, el gobierno Argentino
tendrd derecho a elegir por lo menos dos directtitelares y dos suplentes del Directorio. Los
Accionistas Principales no tienen distinto dereehwoto dentro de su misma Clase. El articulo 6 de
nuestro Estatuto establece que, con ciertas exuo®xi se requiera la previa aprobacién del gobierno
Argentino como tenedor de acciones Clase A paaaldaisicion directa o indirecta de cualquier peason
(incluidas sus afiliadas), ya sea por compra déomes, fusion o de otro modo, de acciones Clase D o
valores negociables convertibles en acciones Clasgue, junto con las acciones Clase D que el
adquirente tenia en su poder, representen el 308asode nuestro capital social. La aprobaciéon de los
tenedores de acciones Clase A también se requéree l@ aprobacidon de determinados cambios del
Banco, incluidos, entre otros, escisiones, la feamacia de una parte sustancial de su cartera de
préstamos a terceros y un cambio en su objetolsocia

En la medida que los Accionistas Principales vataa acciones Clase D en forma conjunta, tienen
suficiente poder de voto para elegir la mayoriadestro Directorio y para prevalecer en todo dpro t
de cuestiones que daban ser decididas por el eottade de las acciones Clase D.

El gobierno Argentino no tiene limitaciones en lgegrespecta a la enajenacion de cualquiera de sus
acciones Clase A, excepto por una accion Claseefdgbe detentar siempre, de acuerdo al articutte 20

la Ley de Desarrollo Regional y de Generacién depleo. Asimismo, de acuerdo a nuestro Estatuto, si
como resultado de la venta de las acciones Claperfel gobierno Argentino, las acciones Clase A
representan menos del 42% de nuestro capital stasadcciones Clase D perderan el voto triplee&in
caso, las acciones Clase D no detentaran la magetialerecho de voto en Asamblea General de
Accionistas, y segln la cantidad de acciones qtentie el gobierno Argentino podria tener sufi@ent
poder de voto para prevalecer en las Asambleasr@esede Accionistas con excepcion de ciertas
decisiones que requieren mayorias especiales.

Excepto lo anteriormente indicado, no tenemos damieato de la existencia de otros accionistas que
posean mas del 5% de nuestro capital social. Niaotes los Accionistas Principales poseen la cdpaci
para elegir la mayoria de los miembros del Direateegln lo hicieron hasta el presente. Asimismo no
tenemos conocimiento de ningun acuerdo que, dereatr vigencia, podria producir un cambio de
control.

El 12 de enero de 2010, nuestro Directorio resoli)dosometer a la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas, que las mencionadas acciones Clagedartera se entreguen en pago a los tenedores de |
Derecho de Apreciacion AccionariaStock Appreciation Righgndistintamente “DAA o “StAR”), por

sus singlas en inglés, hasta la ocurrencia de steerecias y conforme el valor de la accién a ese
momento, y (ii) analizar alternativas posibles pque la Asamblea General Ordinaria de Accionistas
decida el destino de las acciones remanentes.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas celddel 30 de abril de 2010 resolvié prorrogar por u
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afio a contar desde el 31 de enero de 2010, eln@rpdra la realizacion de las acciones propias en
nuestra cartera.

Asimismo en la mencionada del 30 abril de 2010geselvié delegar en el Directorio la decisién dggra

con acciones propias en cartera los cupones DAAltemtes de la reestructuracion de deuda, segin la
conveniencia conforme los céalculos de valuaciéntregtual y valor real de mercado de las mismas,
dandoles a los accionistas el previo derecho denerecia en las mismas condiciones.

El 16 de junio de 2010, el Directorio resolvié reat una oferta de venta preferente de parte de las
acciones propias en cartera a ese momento. Eeritifls el 26 de julio de 2010, dentro del marco de
dicha oferta, se procedio a la enajenacion de apemdamente 26.9 millones de las acciones citadas, e
producido de dicha oferta y el remanente de dielsa®nes se pusieron a disposicion de los tenederes
los cupones de DAAs con fecha 3 de agosto de 2010.

A través del Decreto N°2127/2012 y de la Resolubl264/2013 del Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas se instrumentd el Programa de Propiedettipada, donde en una primera etapa 17.990.721
acciones de la Clase B sobre un total de 75.00G8@®nvirtieron en acciones Clase A a los finesale
asignadas entre los agentes que se han desvinaldastusotros segun las pautas de instrumentacan. L
17.990.721 acciones en el momento en que seamada® a los ex agentes pasaran a ser acciones Clase
D. Las acciones asignadas a nuestro personal m&ot en actividad quedan denominadas como
acciones Clase B y representativas del Progranfaatgedad Participada.

b) Transacciones con Partes Relacionadas

La ley argentina establece ciertas restricciondsmitaciones a las transacciones con ciertas partes
vinculadas. A los fines de la presente secciénepavinculadas significa los directores, funciorgrio
principales, sindicos, y accionistas controlan&sBédnco, como asi también a las personas relatasna
con ellos y a toda entidad que directa o indireetam esté vinculada con cualquiera de estas pgutes
de acuerdo a la normativa aplicable no se exige ceasolidadas.

De conformidad con la Ley de Sociedades de la Anmggry las Normas Contables del BCRA, los
directores de una sociedad argentina estan auloszaara realizar operaciones con dicha sociediad si
operacion es congruente con las practicas del oerdgdemas, la concesién de préstamos a Partes
Relacionadas esta sujeta a las Normas ContableBG@RA. Dichas normas establecen limites en el
monto del préstamo que puede ser otorgado a pantadadas en base, entre otras cosas, a un pajeent
de nuestro patrimonio neto ajustado. El BCRA reguieformes mensuales del importe de los préstamos
pendientes de directores, accionistas controlafuasionarios y demas entidades vinculadas redisgra

en las actas de Directorio. Las Normas Contable8@&A establecen que los préstamos a directores,
accionistas controlantes, funcionarios y otrasdewiés vinculadas se concederan en condiciones de
igualdad respecto de las tasas, términos y gasattipréstamos concedidos para el publico en denera

No participamos en ninguna operacién con persomesiladas, ni les ha otorgado ningan préstamo, ni
existe ninguna operacion propuesta con dichas passexcepto aquellas permitidas por normas vigentes
En particular, algunos de los directores y geretiéeprimera linea han participado en ciertas opmras

de crédito con nosotros.

Asimismo, conforme a nuestro Estatuto, cualquisitiu por absorcion, fusién propiamente dicha u otra
combinacion que tenga sustancialmente el mismdceefeque nos involucre a nosotros y un adquirente
que haya efectuado previamente una “AdquisiciéiCdetrol”, siendo ésta una adquisicion de acciones
titulos convertibles como resultado de la cualdgjuerente, directa o indirectamente a través dentoj
con sus afiliadas (en conjunto, un “Adquiréhteea titular o controlare acciones Clase D guejadas a
las acciones Clase D anteriores del Adquirenteesgmten el 30% o mas de nuestro capital en
circulacion, o por cualquier otra persona o perspsiadicha operacion pudiera tener sustancialmeste
mismos efectos que una Adquisicion de Control (U@aeracidon con Personas Vinculajaslebe
realizarse de acuerdo con las disposiciones déssnipas abajo.

El precio por accion que debera recibir cada adst@roferente en cualquier Operacion con Personas
Vinculadas debe ser el mismo, y no debe ser infatimas alto de los siguientes:

(i) el precio méas alto pagado por o por cuenta derte paie pretende llevar a cabo la
Operacién con Personas Vinculadas (un "Accionistarésad® por (a) acciones
de la Clase a ser transferida en la Operacion epssoRas Vinculadas dentro del
periodo de dos afios inmediatamente anterior alcimute la Operacion con
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Personas Vinculadas, o (b) acciones de la Clasdratigen cualquier Adquisiciéon
de Control, en cada caso ajustado por cualquiésidivaccionaria, dividendo en
acciones, subdivision a otra reclasificacion qeetafa la Clase;

(ii) el precio de cierre de venta mas alto de acciorda €lase en el BCBA durante
los 30 dias inmediatamente anteriores al anuncitad@peracién con Personas
Vinculadas o la fecha de cualquier Adquisicion ami@l por parte del Accionista
Interesado, ajustado por cualquier division acagienadividendo en acciones,
subdivision o reclasificacion que afecte a la Glase

(iii) el precio resultante de la clausula (i), multipio por una fraccion, cuyo
numerador serd el precio més alto pagado por eloAista Interesado o por su
cuenta, por cualquier accion de la Clase durargedlms afios inmediatamente
anteriores al anuncio de la Operacidn con Persoviasuladas, y cuyo
denominador sera el precio de venta de cierre smoraliente a las acciones de la
Clase en la fecha inmediatamente anterior al prifie@rdel periodo de dos afios
mencionado precedentemente en el cual el Accioltgaesado adquirié cualquier
interés o derecho en acciones de la Clase, en @asta ajustado por cualquier
divisién accionaria, dividendo en acciones, sulsiivi o reclasificacion que afecte
ala Clase;y

(iv) el ingreso neto por accién de las acciones de daeCtlurante los cuatro ultimos
trimestres fiscales completos inmediatamente ameial anuncio de la Operacion
con Personas Vinculadas, multiplicado por la més dg las relaciones siguientes
(a) la relacion precio/ingreso de ese periodo spoediente a las acciones de la
Clase (si lo hubiere), y (b) la relacion preciofegp mas alta para nosotros en el
periodo de dos afios anterior al anuncio de la @yderaon Personas Vinculadas,
en cada caso determinado de conformidad con lastigag normales en la
comunidad financiera.

Cualquier oferta debe permanecer abierta por umopfainimo de 90 dias después del envio de la
notificacién a los accionistas o la primera puldiéa de la oferta, y los accionistas tendran derexh
retirar las acciones ofrecidas en cualquier mombatia el cierre de la oferta. Después del ciezriad
oferta publica de adquisicién el Adquirente estabdigado a adquirir todas las acciones o titulos
convertibles ofrecidos; considerando que si el mnde acciones ofrecidas fuera inferior al minirsio (
tal minimo se hubiera dispuesto) al cual estabaicmmada la mencionada oferta, el Adquirente podra
retirar la oferta publica de adquisicion. EI Adgmite podra concretar cualquier propuesta de acuerdo
dentro de un plazo de 30 dias posterior al ciegréacbferta; estableciéndose que, si dicha ofestizba
condicionada a la adquisicion de un numero minireoadciones, la propuesta de acuerdo podra
concretarse solamente si se alcanzé dicho minimaago de no existir propuesta de acuerdo alglina, e
Adquirente podra adquirir el nUmero de accionegatb en la notificacidon cursada a nosotros segsin |
condiciones alli indicadas, en la medida en qubadimimero de acciones no haya sido adquirido en la
oferta de adquisicion; siempre que se haya cummliddquier condicién relacionada con un nimero
minimo de acciones ofrecidas.

La siguiente tabla muestra las operaciones corparhculadas celebradas por nosotros sobre uma bas
comparativa al 31 de diciembre 2014 y 30 de septier2015:

Al 31 de diciembre Al 30 de septiembre

de 2014 de 2015
(En miles de Pesos)
Préstamos.........uciiiiiiiiiiiiie e
BACS Banco de Crédito y Securitizacion ......cc....... 117.943 101.523
TarShOP .ccoiiiiieie e 15.384

Otros créditos por intermediacion financiera.............
L= £ T o 5.107 -
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Créditos diversos — Deudores varios............ccoeeeeeens

BACS Banco de Crédito y Securitizacion......ccue.....
BACS Administradora de ACtiVOS ..............cceemnuernen.
BHN Vida. ..ottt
BHN Seguros Generales ..........cccccviiiieeeececiieeeeeenen.
Tarshop .ooooviii e
Depositos — Cuenta corriente y plazo fija..................
BHN Sociedad de Inversion .............ccccceeeeiiineenns
BHN Vida....c.ooveiiiiiiiiiiiii e
BHN Seguros Generales .........cccccvvvveveecccecervnenenennenns
BH Valores ..o
BACS Banco de Crédito y Securitizacion. .....cce.....
BACS Administradora de ACtivos. ............ccommmeeenee
TarshOp ..ovveiiiiiie e

Otras obligaciones por intermediacion financiera.....
BHN Seguros Generales............ccvviviiiieccececiieeeeeeeen.
BHN Vida.......ooeiiiiiiiiiiiie e

BHN Sociedad de INVersion ..............eevveeeeeemeeeevnneeenns

Obligaciones diversas...........ccccceeeeeeeeccvvniiiniieneeeeee
BACS Banco de Crédito y Securitizacion......ccue.....
BHN Seguros Generales .........cccccvvvvevieceeecevneennennnnns
BHN Vida......oveeiiiiiiiiiiiiieie e

INGresos fiNANCIEr0S. ......uuuvvveieeeiieeee e
BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon S.A. .........
Tarshop S A. oo
Gastos fiNANCIEIOS.........occvviiiiic e
BH Valores S.A. ..t
BHN Vida S.A. ettt
BHN Seguros Generales S.A. ......ooevveiiiiicecceciiiienee.
INQresos de SEerViCios.........cooceiuuiviiiiiiiiiieeee e
BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon S.A. .........
BACS Administradora de Activos S.A. ........cceeemueee.
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Al 31 de diciembre Al 30 de septiembre

de 2014 de 2015
6.291 2.700
794 1.002
13.986 40.592
1.986 5.084
- 671
5.429 5.425
2.357 1.484
711 425
2.992 1.392
7.908 128
83 57
7.853 13.819
1.531 7.694
31.380 51.714
38.362 -
47 3.049
6.001 8.215
15.754 23.518

Para los nueve meses finalizados el 30 de
septiembre de

2014 2015
(En miles de Pesos)

49.733 18.030
2.687 4.296
218 -
- 8.914
- 641
202 276
5.076 8.127



BHN Vida S.A. oo
BHN Seguros Generales S.A. ......ovvvvvvicecceeciiieneeee,
Gastos de SErViCiOS.......coovvieiirrieiie e
BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon S.A. .........
BHN Vida S.A. oo
BHN Seguros Generales S.A. ......ooevvvvvvieecceecinieneee,
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35.482
17.646

1.455
152
152

76.510
32.263

1.235
193
193



INFORMACION CONTABLE

La presente seccion complementa y actualiza el titu “INFORMACION CONTABLE” del
Prospecto del Programa de fecha 2 de noviembre dé15 con informacion correspondiente al
trimestre finalizado el 30 de junio de 2015, publi@zdo en la AlF con fecha 2 de noviembre de 2015
bajo el ID 4-343170-D.

a) Estados Contables y otra Informacion Contable
Estados contables del dltimo ejercicio

Los estados contables auditados del Banco incluidoseste Suplemento de Precio, han sido
oportunamente auditados por Price Waterhouse & &R.L., miembro de la firma
PricewaterhouseCoopers, un estudio de contadoldie@sl matriculados independientes, segun se indica
en sus informes que aparecen en el presente, msifiitculados en el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Autbnoma de Buenos Airemal'l, Folio 17, y con domicilio en Bouchard
557 Piso 8° (C1106ABG) Ciudad Auténoma de BuenagshiArgentina. Los estados contables por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 20141yde diciembre de 2013 ha sido publicado en laddF

la CNV bajo el ID “4-284203-D” y el ID “4-211671-D%en fecha 13 de febrero de 2015y 12 de febrero
de 2014, respectivamente. Los estados contablesl periodo trimestral cerrado el 30 de septiendlere
2015 han sido publicados en la AIF de la CNV bdjtbe‘4-346947-D", en fecha 12 de noviembre de
2015.

Exportaciones
El Banco no realiza exportaciones.
Asuntos legales y regulatorios

Para informacién sobre éste tema, véasdtigios”, en el Prospecto del Programa de fecha 2 de
noviembre de 2015, publicado en la AIF con feclie 2oviembre de 2015 bajo el ID 4-343170-D.

Politica de Dividendos

Para informacién sobre éste tema, védalitica de Distribucion de Dividendgsen el Prospecto del
Programa de fecha 2 de noviembre de 2015, publieada AlF con fecha 2 de noviembre de 2015 bajo
el ID 4-343170-D.

b) Cambios Significativos

Con excepciéon de lo informado en el presente Sugéonde Precio no se han producido cambios
significativos en nuestra situacion financiera amxdgociacion desde el 30 de septiembre de 2015.
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DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION

Para informacién sobre éste tema, véase la secdénta Oferta y la Negociacidnen el Prospecto del
Programa de fecha 2 de noviembre de 2015, publieada AlF con fecha 2 de noviembre de 2015 bajo
el ID 4-343170-D.
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INFORMACION ADICIONAL

Para informacion sobre éste tema, véase la sectinfarmacion Adiciondl, en el Prospecto del
Programa de fecha 2 de noviembre de 2015, publieada AlF con fecha 2 de noviembre de 2015 bajo
el ID 4-343170-D.
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BANCO HIPOTECARIO S.A.
Reconquista 151
(C1003ABC) Ciudad Autbnoma de Buenos Aires,
Republica Argentina.

ORGANIZADORES

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. Banco Hipotecario S.A.
Tucuman 1, Piso 19 “A” Reconquista 151
(C1049AAA), Ciudad Auténoma de Buenos Aires, (C1003ABC), Ciudad Auténoma de Buenos
Republica Argentina. Aires,
Republica Argentina.
COLOCADORES
BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A. Banco Hipotecario S.A.
Tucuman 1, Piso 19 “A” Reconquista 151
(C1049AAA), Ciudad Auténoma de Buenos Aires, (C1003ABC), Ciudad Auténoma de Buenos
Republica Argentina. Aires,
Republica Argentina.
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. Nuevo Banco de Santa Fe S.A.
Tte. Gral. Peron 407, Piso 7 San Martin 715,
(C1038AAI) Ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

Argentina.

ASESORES LEGALES DE LA EMISION Y DE LOS ORGANIZADOR ES

Zang, Bergel & Vifies Abogados
Florida 537, Piso 18 Galeria Jardin
(C1005AAK) Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina.



