SUPLEMENTO DE PRECIO
Correspondiente al prospecto de fecha 2 de noviembde 2015.

BANCO

Hipotecario

BANCO HIPOTECARIO S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES E N ACCIONES), A SER
EMITIDAS EN DOS CLASES EN EL MARCO DEL PROGRAMA GLO BAL DE EMISION DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR UN VALOR NOMINAL DE HA STA US$800.000.000 (O
SU EQUIVALENTE EN PESOS), POR UN VALOR NOMINAL TOTA L EN CONJUNTO DE
PS.50.000.000 (PESOS CINCUENTA MILLONES) (EL “MONTO TOTAL MAXIMO ),
AMPLIABLES POR HASTA LA SUMA DE VALOR NOMINAL PS.50 0.000.000 (PESOS
QUINIENTOS MILLONES) (EL “MONTO TOTAL AUTORIZADO ).

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXXII A TASA MIXTAC ~ ON VENCIMIENTO A
LOS 18 MESES DE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, POR UN VALOR NOMINAL
DE PS.25.000.000 (PESOS VEINTICINCO MILLONES)

Y

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXXIIl A UNA TASA DE INTERES FIJA A
LICITAR CON VENCIMIENTO A LOS 24 MESES DE LA FECHA DE EMISION, POR UN
VALOR NOMINAL DE HASTA DOLARES ESTADOUNIDENSES EQUI VALENTE A
PS.25.000.000 (PESOS VEINTICINCO MILLONES) CONVERTIDOS AL TIPO DE CAMBIO
INICIAL (CONFORME SE DEFINE MAS ADELANTE)*.

*Ver “ Datos Estadisticos y Programa Previsto para la CderClase XXXII y Clase XXXIIMonto de la
Emision’.

El presente es el suplemento de precio (el “Supiémnde Precit) correspondiente a las Obligaciones Negociables
Clase XXXII (la “Clase XXXII' o las “Obligaciones Negociables Clase XXXllindistintamente) y a las
Obligaciones Negociables Clase XXXIII (la_“Clase XXXl o las “Obligaciones Negociables Clase XXX]II
indistintamente y en forma conjunta con la ClasesX¥Xlas “Obligaciones Negociabl&s por un Monto Total
Méaximo de Ps.50.000.000 (Pesos cincuenta millome&t)monto menor o mayor que resulte del procesoriego en

la seccion Plan de Distribucioihdel presente Suplemento de Precio. Atento loudisfo por el Directorio del Banco
en su reunién de fecha 11 de septiembre de 20)30ds@ ampliar el monto total de emisién de lasigalsiones
Negociables hasta el Monto Total Autorizado de waominal Ps.500.000.000 (Pesos quinientos millpriess
Obligaciones Negociables que seran emitidas por @afigotecario S.A. (en adelante el “Bahgdo el “Emisor’
indistintamente) bajo su Programa Global de EmisiénObligaciones Negociables No Convertibles, Conno S
Garantia, Subordinadas o No, por un valor nomirealhdsta US$800.000.000 (o su equivalente en péebs)

“Programd).

La Oferta Publica de las Obligaciones Negociables eel marco del Programa ha sido autorizada por la
Comisién Nacional de Valores (la “CNV) por Resolucion N°16.573 de fecha 24 de mayo del y N°17.805 de
fecha 9 de septiembre de 2015. Estas autorizaciong8lo significan que se ha cumplido con los requisi
establecidos en materia de informacién. La CNV no hamitido juicio sobre los datos contenidos en el
Prospecto y en el presente Suplemento de Precio. iaracidad de la informacion contable, financiera y
econdmica, asi como de toda otra informacién sumstrada en el Prospecto y en el presente Suplemertde
Precio es exclusiva responsabilidad del 6rgano dedministracién y, en lo que les atafie, del érgano de
fiscalizacion del Banco y de los auditores, en cu@na sus respectivos informes sobre los estados taies que
se acompafian, y demas responsables contempladodamnArticulos 119 y 120 de la Ley N°26.831. El 6rgarde
administracion del Banco, manifiesta, con caractede declaracion jurada, que el Prospecto, y el preste
Suplemento de Precio contiene a la fecha de su pighicion informacion veraz y suficiente sobre todo écho
relevante que pueda afectar la situacion patrimoniaecondémica y financiera del Banco y de toda aquelque
deba ser de conocimiento del publico inversor conelacion a la presente emision, conforme las normas
vigentes.

La Clase XXXII sera emitida a tasa de interés migtgadero trimestralmente por trimestre vencidae&lés Fecha
de Emisién y Liquidacion en Pesos, con vencimientios 18 meses de la Fecha de Emision y Liquidadtana
mayor informacion, véastDatos Estadisticos y Programa Previsto para la @de—Clase XXXII”.La Clase
XXXIIl serd emitida a tasa de interés fija, pagadeimestralmente por trimestre vencido desde Eh&ele Emision

y Liquidacién en Pesos, con vencimiento a los 24ewmede la Fecha de Emision y Liquidacion. Para mayo
informacién, véastDatos Estadisticos y Programa Previsto para la fde—Clase XXXIII".

Las Obligaciones Negociables son obligaciones nables en los términos de la Ley de Obligacionegddiables



N°23.576 y sus modificatorias (la "Ley de Obligame Negociablé} y seran emitidas de conformidad con todos
sus términos y seran colocadas publicamente en paitftea Argentina conforme con los términos de &y L
N°26.831 de Mercado de Capitales, incluyendo el &ecN°1023/13 (la “Ley de Mercado de Capitglesas
Resoluciones Conjuntas N°470-1738/2004, N°500-2297/29 N°521-2352/2007, con sus modificaciones y
complementarias, emitidas por la CNV vy la autoridagositiva de la Republica Argentina_(“AF)P denominadas
en forma conjunta en el presente las “Resoluci@uwgunta, y las Normas de la CNV, segun texto ordenaddaor
Resolucion N°622/13 de la CNV y sus modificatoridas (“Normas de la CNY y cualquier otra ley y/o
reglamentacion aplicable.

A tal fin se distribuira el Prospecto del Progradeafecha 2 de noviembre de 2015 (el “Prospgcteel presente
Suplemento de Precio (incluyendo versiones preéineis de los mismos conforme con las Normas de la,GNV
fuera el caso) por medios fisicos y/o electronignaliendo adjuntarse a dichos documentos una sirtesBanco
y/o de los términos y condiciones de las ObligaesoNegociables que incluya solamente, y sea cengiston, la
informacion contenida en el Prospecto y en el mtesBuplemento de Precio), se realizaran reunioifiesnativas,
se publicaran avisos ofreciendo las Obligacionegoli@bles, incluyendo un aviso de suscripcion gué publicado
por un dia en el Boletin Diario de la Bolsa de Cainede Buenos Aires (“BCB% de acuerdo con la delegacién de
facultades del Mercado de Valores de Buenos Airas(SMERVAL ") establecida en la Resolucién N°17.501 de la
CNV, en la pagina web del Mercado Abierto Electron&A. (“MAE"), www.mae.com.alel “Pagina Web del
MAE"), bajo la seccién “Mercado Primario”, y sera infado a la CNV por la Autopista de Informacién Ficiara
(“AIE™), se realizaran contactos y/u ofrecimientos peaes y/o telefonicos y/u otros procedimientos ifiestbn que

el Banco, los Colocadores (segun éste término seedefas adelante), estimen adecuados y en cumplordenas
Normas de la CNV, y todos los esfuerzos de colooaegiardn destinados a personas en general ocaaeseot
grupos determinados. Las Obligaciones Negocialdesnsadjudicadas a través de una licitacién putdiwerta,
garantizando igualdad de trato entre inversoreansparencia conforme con las Normas de la CNV yadamrmas
vigentes. Las Obligaciones Negociables seran easiteh forma de certificado global a ser depositd&aja de
Valores S.A. (“Caja de Valor®s en su caracter de entidad depositaria y adinadsra del depésito colectivo, quien
emitird los padrones correspondientes que serp@éala identificacion de los beneficiarios detifieado.

Las Obligaciones Negociables constituyen obligagsosimples, directas e incondicionales del Banco,gamantia
comun sobre su patrimonio, y calificarpari passuentre ellas y con todas las otras deudas no geadas y no
subordinadas del Banco tanto presentes como furoasaquellas excepciones establecidas o que puetéablecer
la normativa argentina aplicable a cada momento.

Las Obligaciones Negociables que se emitan son exths del sistema de seguro de garantia de depdsitos
conforme a la Ley N°24.485 de la Republica Argenting sus modificatorias, y tampoco participa del prilegio
general acordado por el Articulo 49 (e) de la Ley dé&ntidades Financieras N°21.526 (la_“LEP, y sus
modificatorias. Ademas, las Obligaciones Negocialeno cuentan con garantia flotante o especial ni se
encuentran avaladas o garantizadas por cualquier @ medio ni por otra entidad financiera.

El presente Suplemento de Precio debe leerse d¢anjente con el Prospecto, ambos documentos serdraue
disposicién del publico inversor en las oficinad Banco ubicadas en Reconquista 151, (C1003ABC) Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, las diabiles de 10:00 a 17:00 horas, y en la pagaiede la
CNV (www.cnv.gob.ar (la “Pagina Web de la CNY bajo el item “Informacion Financiera” y del Banco
(www.hipotecario.com.dr El presente Suplemento de Precio se emite forri@a contemplada en el Prospecto, con
las modificaciones correspondientes para desaribitos términos y condiciones de las Obligaciddegociables.

En el presente, los términos utilizados y no ddisimantendran los respectivos significados quessetorga en el
Prospecto del Programa. Seran de aplicacion losrtés y condiciones de las Obligaciones Negociadsésblecidos

en el Prospecto, salvo en aquellos aspectos madiificexpresamente por el presente.

EL BANCO PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE ADJUDICACION RESPECTO DE UNA
O TODAS LAS CLASES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO CUAL PODRA IMPLICAR QUE NO
SE EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA DE LA/S CLASE/S DE LA/S CUAL/ES SE TRATE.
EN CASO DE DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CLASE XXXII O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXXIll, LA/S CLASE/S CUYO
MONTO NO FUESE DECLARADO DESIERTO PODRA/N SER EMITIDA/S POR EL MONTO TOTAL
MAXIMO. DE CONFORMIDAD CON LO APROBADO POR EL DIRECTORI O CON FECHA 11 DE
SEPTIEMBRE DE 2015, EL BANCO SE PODRA AMPLIAR EL MONTO TOTAL MAX IMO DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR HASTA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO DE  PS.500.000.000
(PESOS QUINIENTOS MILLONES), PARA MAYOR INFORMACION SOBR E ESTE TEMA VEASE
“DATOS ESTADISTICOS Y PROGRAMA PREVISTO PARA LA OFERTAMONTO DE LA EMISION” Y
“PLAN DE DISTRIBUCION —ESFUERZOS DE COLOCACION"EN EL PRESENTE.

Conforme la Comunicacion “A” 5390 del Banco Centralde la Republica Argentina (el “BCRA), en la medida
en que el Banco haga uso de redescuentos o adelardel BCRA para situaciones transitorias de iliquiéz, no
podran adquirir valores negociables emitidos por eBanco, aun cuando haya transcurrido el plazo minim de
30 dias desde la fecha emision, Ultima negociaciontransferencia, mientras se mantengan vigentes agflas
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facilidades.

El Banco debera solicitar el listado y/o negociaaénlas Obligaciones Negociables en uno o masdmécados
de valores autorizados a funcionar por la CNV graé.

El Banco ha optado por calificar las Obligacionegddiables. En tal sentido, FIX SCR S.A. Agente deficatiion

de Riesgo “afiliada de Fitch Ratings”_(“F)x ha calificado, con fecha 29 de octubre de 2Gib Obligaciones
Negociables Clase XXXII con “AA(arg)” y a las Oblganes Negociables Clase XXXIII con “AA(arg)”. Tales
calificaciones podran ser modificadas, suspendida@&vocadas en cualquier momento, siempre de qoitfad con

lo establecido por las Normas de la CNV, y no repr&mn en ningdn caso una recomendacion para cgmprar
mantener o vender las Obligaciones Negociables. hesanismos para asignar calificaciones utilizgoas las
sociedades calificadoras argentinas podran seedifes en aspectos importantes de los utilizadolpsociedades
calificadoras de Estados Unidos de América u gtedses. Para mas informacion sobre el tema vé&alditacion

de Riesgben éste Suplemento de Precio, asi como tambiém Ragina Web de la CNV.

El Banco es una sociedad anonima constituida caglara las leyes de la Republica Argentina. Susomistas
limitan su responsabilidad a la integracion deadesiones suscriptas de acuerdo con la Ley Gener8lodiedades
(La “Ley de Sociedad®& En cumplimiento de lo dispuesto por la Ley N73B, se informa a los potenciales
inversores que ni los accionistas de capital ejdranni los accionistas residentes en la Republicgertina,
responden, en exceso de la citada integracion rearéén por las obligaciones relativas a cualquigis®n de
obligaciones negociables bajo el Programa.

Usted debera basarse Unicamente en la informaocidternda en este Suplemento de Precio y en el €taspNi el
Banco (sea en su caracter de Emisor como de Orgamizdo Colocador) ni BACS Banco de Crédito y
Securitizacién S.A. (conjuntamente con el Banco,“@&janizadorey ni Banco Galicia y Buenos Aires S.A. y
Nuevo Banco de Santa Fe S.A. (en conjunto con lgmizadores, los_“Colocadofgdan autorizado a ninguna
persona a brindar informacidn distinta de la cadeen este Suplemento de Precio y el Prospecto.

Organizadores

mgoteco rio i-? BACS

Colocadores
AN
BANCO ' ‘
Hipotecario B coormerirs e
Banco Hipotecario S.A BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.
Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de
Negociacion Integral Negociacion Integral.
Numero de matricula asignado 40 de la CNV Numero de matricula asignado 22 de la CNV.
Muevo
® 4 Banco de Santa Fe
Banco de Gal_ipia y Buenos Ain_a:s S. Nuevo Banco de Santa Fe S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Agente de Liquidacién y Compensacién y Agente de

Negociacion Integral
Namero de matricula asignado 22 de la CNV

Negociacion Integral
NUmero de matricula asignado 36 de la (

La fecha del presente Suplemento de Precio es hidwdembre de 2015.
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Los términos en mayuscula utilizados en este Supleande Precio tendran los significados que sadima en el
Prospecto, salvo definicion en contrario incluideeépresente.

Las Obligaciones Negociables podran ser adquipdasnversores (los_“Inversoreg segun los criterios detallados
en la secciénPlan de Distribucioh, en éste Suplemento de Precio).

Antes de tomar decisiones de inversion respectagi®bligaciones Negociables, los Inversores debevasiderar
la totalidad de la informacidn contenida en el Pezto y en este Suplemento de Precio (complemengadsu caso,
por los avisos complementarios correspondientelsjorar decisiones de inversion respecto de lasg@dibnes
Negociables, los Inversores deberan basarse eropio @nalisis del Banc@xcluyendo de todo analisis crediticio a
cualquier otra sociedad de los términos y condiciones de las Obligacionegddiables, y de los beneficios y
riesgos involucrados. El contenido del Prospectieyeste Suplemento de Precio no debe ser intedpretamo
asesoramiento legal, comercial, financiero, impasiy/o de cualquier otro tipo. Los Inversores débeconsultar
con sus propios asesores respecto de los aspegaed, comerciales, financieros, impositivos yéootro tipo
relacionados con su inversion en las Obligacionegoliables. La inversion en las Obligaciones Nedies no ha
sido recomendada por ninguna autoridad regulagéorimateria de valores negociables. Asimismo, lareatcion de
oferta publica por la CNV no confirmé la exactitudanadecuacion del presente Suplemento de Precio.

La creacién del Programa ha sido aprobada poruesol de la Asamblea General Ordinaria y Extra@dinde
Accionistas de fecha 23 de mayo de 2008 (la “Asedipy por resolucion del Directorio del Banco de fachde
febrero de 2011. Adicionalmente, por la mencionasalucion del Directorio se aprobé la reduccidhndento del
Programa aprobado por la Asamblea originalmenteupomonto de hasta US$2.000.000.000 (o su equieatm
pesos) a un monto de hasta US$500.000.000 (o suaéEnte en pesos). Asimismo, el Directorio del Baaprob6
con fecha 6 de mayo de 2015 la ampliacion del mpotohasta la suma de US$800.000.000 (o su eqoieaén
otras monedas). Las facultades del Directorio pardtir Obligaciones Negociables bajo el Programerdno
renovadas en fecha 31 de marzo de 2015. La endsi¢es Obligaciones Negociables fue aprobada pbirettorio
del Banco en su reunién de fecha 11 de septiemh281ie

No se ha autorizado a ningin Organizador, Colocadorotra persona a brindar informacion y/o efectuar
declaraciones respecto del Banco y/o de las ObtigasiNegociables que no estén contenidas en gldRtosy/o en

el presente Suplemento de Precio y, si se bringarafectuara, dicha informacién y/o declaraciof&s mismas no
podran ser consideradas como autorizadas y/o ciafesepor el Banco ni atribuidas a éste.

Cada Inversor reconoce que: (i) se le ha brindadoptartunidad de solicitar al Banco el examen de tada
informacién publica adicional que dicho Inversonsiderd necesaria para verificar la exactitud dmfiarmacion
contenida en este Suplemento de Precio o complann{i) no se ha basado en el Banco, ni en niagrersona
vinculada al Banco, en relacion con su investigad@ta exactitud de dicha informacion o su decisiéninversion;
y (iii) ninguna persona ha sido autorizada a sustiiai ninguna informacion o a formular ninguna dexdion sobre
el Banco o las Obligaciones Negociables, salvo g®rcbntenidas en este Suplemento de Precio. Endealaber
sido suministrada o formulada, no deberéa tenedieha informacién o declaracién como autorizadaamsentida
por el Banco, ni atribuirse al Banco.

Véase Factores de Riesge@n el Prospecto complementado por el presentéeBigmto de Precio, donde se incluye
una descripcion de ciertos factores relacionadas wta inversiéon en las Obligaciones Negociableduyendo
informacién relevante sobre la Republica ArgentielaBanco y las Obligaciones Negociables. Ni el Bamio,
ninguno de sus representantes formulan ningunarmdegin respecto de la legalidad de una invergéhizada bajo
las leyes aplicables.

Podran obtenerse copias del Prospecto, de losoestadtables del Banco y del presente Suplemenfoedso en las
oficinas del Banco sitas en Reconquista 151, (C1003AB@Jad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina,
los dias habiles de 10:00 a 17:00 horas y en linpageb del Bancavww.hipotecario.com.arAsimismo, los
documentos antes mencionados, también podran eerda Pagina Web de la CNV, en el item “Informacion
Financiera”. Cualquier consulta podra ser dirigiddedacion con Inversores via telefénica al (+5413)745122 o
por correo electronicotgodino@hipotecario.com.ar

Los Estados Contables Trimestrales al 30 de septed&2015 del Banco se encuentran disponibles @ticeWeb
la CNV www.cnv.gob.aren el item “Informacion Financiera” de la AIF, et sitio Web del MERVAL
www.bolsar.comen la seccion “Estados Contables” y en el sitio Web Bancohttp://www.hipotecario.com.ar
Asimismo, se incluyen como Anexo | del presente.




DATOS ESTADISTICOS Y PROGRAMA PREVISTO PARA LA OFER TA

Los siguientes son los términos y condiciones d8pes de las Obligaciones Negociables Clase XXXII
y de las Obligaciones Negociables Clase XXXIII eeoérse bajo el presente, y que complementan los
términos y condiciones de las Obligaciones Negdesatontenidos en el Prospecto.

CLASE XXXl
1. EMIiSOr...ccccovieriiiienne, Banco Hipotecario S.A.
2. Clase....ocooneiiciiiienns XXX
3. Organizadores............. BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. y Banco Hipario S.A.
4. Colocadores................. BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A., Banco Hipatio S.A., Banco
Galicia y Buenos Aires S.A. y Nuevo Banco de Sant8 Pe

5. Agente de Célcula...... Banco Hipotecario S.A.
6. Agentede........cccoeunn. BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.

Liquidacion
7. Monedade................... Pesos argentinos.

Suscripcién

y Pago
8. Designacion.................. Obligaciones Negociables Clase XXXII, a tasa der@stenixta con vencimiento a los

18 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion.

9. Caracteristicas............ Las Obligaciones Negociables Clase XXXII constituirédbligaciones directas,
incondicionales, no garantizadas y no subordindéa8anco, calificarapari passu
sin preferencia entre si y en todo momento tendrd@nenos igual prioridad de pago
que todo otro endeudamiento no garantizado y nordiriado, presente y futuro del
Banco (con la excepcion de ciertas obligacionessaglee las leyes argentinas le
otorgan tratamiento preferencial).

10. Montode......cccceoeurnene. La sumatoria del monto de emision de las Obligasddegociables no podré superar
el Monto Total Maximo. Sin perjuicio de ello, el M Total Maximo podra ser
ampliado hasta el Monto Total Autorizado y cada dedas Clases podra ser emitida
por un valor nominal mayor o menor a los Ps.50@@M. (Pesos cincuenta millones),
sin superar el Monto Total Autorizado.

El valor nominal de las Obligaciones Negociabless€lxXXIl, es por hasta
Ps.25.000.000 (Pesos veinticinco millones).

EL BANCO PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE
ADJUDICACION RESPECTO DE UNA O TODAS LAS CLASES, LO CUAL
PODRA IMPLICAR QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE
ALGUNA DE LA/S CLASE/S QUE SE TRATE. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES INVERSORES. EN CASO DE
DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE XXXl O DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE XXXIII, LA/S CLASE/S CUYO MONTO NO FUESE
DECLARADO DESIERTO PODRA/N SER EMITIDA/S POR EL MONTO
TOTAL MAXIMO O, EN SU CASO, POR HASTA EL MONTO TOTAL
AUTORIZADO.

EL BANCO A SU EXCLUSIVO CRITERIO PODRA DECIDIR LA

REAPERTURA DE LA/S CLASE/S EN CUALQUIER MOMENTO SEGUN
LAS CONDICIONES DE MERCADO LO ACONSEJEN, EN TODOS LOS
CASOS, DE ACUERDO, A LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 2 DE LA
LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

ASIMISMO, EL BANCO, PODRA HASTA LA FECHA DE EMISION Y

LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y

ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXXII
6
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11.

12.

Preciode........cccceeuenne..

Emision
Procedimiento
de Colocacioén

Y/O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXXIII, EN CASO
DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE
CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA
EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA EL BANCO,
BASANDOSE EN ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y
RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES
CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES
PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE MERCADO DE
CAPITALES, Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV Y DE LA AFIP,
QUEDANDO EN ESTE CASO, SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE
LAS OFERTAS RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA
DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION A LOS
POTENCIALES INVERSORES.

El monto definitivo de la emision serd determinadm anterioridad a la Fecha de
Emisién y Liquidacion e informado mediante el Avid® Resultados el dia del cierre
del Periodo de Licitacién Puablica. Para mayor imfacion sobre este tema, véase
“Plan de Distribuciéhen el presente Suplemento de Precio.

100% del Valor Nominal.

El Periodo de Difusion se efectivizard durante anos cuatro Dias Habiles
Bursatiles, que serd determinado mediante el AvisaSdscripcion, el que sera
publicado en la oportunidad que determine el Barmmjuntamente con los
Colocadores, en el sistema de difusién o diario uldigaciones del mercado de
valores en el que se decida su listado y/o negéciaen la Pagina Web de la CNV
bajo el item “Informacion Financiera” y la Paginaebvdel MAE, bajo la seccion
“Mercado Primario”.

Los Agentes Intermediarios Habilitados (segun &staino se define mas abajo) que
ingresen Ordenes de compra a la rueda de licitgmidfica y que no hubiesen sido
designados Colocadores por el Banco y/o los Orgamigad no percibirdn
remuneracion alguna

La licitacion publica tendra lugar por al menosliia Habil Burséatil, que comenzara
al dia siguiente de finalizado el Periodo de D&nspudiendo los Inversores remitir
ordenes de compra a los Colocadores, desde el id@idPeriodo de Licitacion

Publica, hasta su cierre. En atencién a lo dispupst las Normas de CNV, las
ordenes de compra seran cargadas durante el Peléodigitacion Publica a través
del moédulo de licitaciones del Sistema SIOPEL [gstafectos se entendera “Oférta
como aquellas érdenes de compra que sean efectitarmegresadas al Sistema
SIOPEL durante el Periodo de Licitacion Publicapdds las Ofertas seran
vinculantes para los Inversores.

La licitacién publica tendra la modalidad abiera, que implica que todos los

participantes podran ver las Ofertas a medida agsienismas se vayan ingresando en
el Sistema SIOPEL. Todos los Agentes Intermediatiabilitados (segin éste

término se define mas abajo) podran ser habilitagasa tener acceso a la
visualizacion de las Ofertas cargadas al sistet@®EL.

El Banco y los Colocadores se reservan el derechgotieitar documentacion
adicional a los Inversores que coloquen 6rdenesodepra y/u Ofertas, siempre
observando el trato igualitario entre ellos.

El Banco y los Colocadores podran rechazar las ésddaecompra cuando a sus
respectivos y exclusivos juicios, dichas 6rdenesalmpra no cumplieran con los
requisitos aqui establecidos y/o con la normatipkcable, en particular aquella
referida al Lavado de Activos y Financiamiento @eirorismo, siempre observando
el trato igualitario entre ellos.

Todos los Agentes Intermediarios Habilitados (segéte término se define més
abajo) podran ser habilitados para participar erlicigacion publica. Aquellos
Agentes Intermediarios Habilitados que cuentenltwa de crédito otorgada por el
Banco, y/o por los Colocadores seran habilitado®end automatica para participar
en la licitacion.

Todos aquellos Agentes Intermediarios Habilitadae g@o cuenten con linea de
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Emision y
Liquidacion

Fechade................

Vencimiento

Amortizacion..........

Tasade.......oeun..

Interés de la
Clase XXXII

Base parael...........

computo de
los dias

Tasa Fija de............

la Clase
XXXII

Margen de..............
Corte de la Clase

XXX

Referencia de

la Clase XXXII

crédito, deberan solicitar al Banco, y/o a los Caloces la habilitacion a la rueda,
para la cual deberan acreditar, entre otra infoidna@l cumplimiento de las normas
relativas al Lavado de Activos y Financiamiento Bedrorismo.

Los suscriptores de las Ofertas que hubieran sifimi@adas deberan pagar el precio
de suscripcion correspondiente a las Obligacionegobiables Clase XXXII
efectivamente adjudicadas, en Pesos, medianterafijsferencia electronica del
correspondiente precio a la cuenta que se indigued Brmulario de las Ofertas y/o
(ii) débito del correspondiente precio de la cuelghsuscriptor que se indique en la
correspondiente Oferta.

Efectuada la integracion, las Obligaciones NegdegmabClase XXXII seran
transferidas en favor de los Inversores, a lasteseen Caja de Valores que éstos
hayan previamente indicado a los Colocadores y/osaAgentes Intermediarios
Habilitados, segln fuera el caso, en la corresoeliOferta.

Seréa la que se informe en el Aviso de Resultadesadré lugar dentro de los tres dias
habiles del cierre del Periodo de Licitacion Pabli¢éase Plan de Distribucion de
este Suplemento de Precio.

La fecha en que se cumplan 18 meses desde la BecBanision y Liquidacion, la
gue se informara oportunamente en el Aviso de Rashnst

El capital de las Obligaciones Negociables Clase XXoéra amortizado en su
totalidad en un Unico pago a la Fecha de Vencimient

Las Obligaciones Negociables Clase XXXII devengasaninterés a una tasa de
interés mixta conforme se describe a continuadijrdesde la Fecha de Emision y
Liguidacion hasta el vencimiento del tercer mesl{sive) devengara intereses a la
Tasa Fija de la Clase XXXII (segln éste términoeftnd méas adelante) y (ii) desde
el inicio del cuarto mes hasta la Fecha de Vendcitiel interés sera el que surja de
la suma para cada Periodo de Devengamiento deedpter(seglin éste término se
define mas adelante) de: (a) la Tasa de Referemrcia €lase XXXII (segun éste
término se define mas adelante), mas (b) el Madgeorte de la Clase XXXII a
licitar. La Tasa de Interés sera calculada para €&tha de Pago de Intereses por el
Agente de Célculo.

Para el célculo de la Tasa de Interés se considerames de 30 dias y un afio de 360
dias.

Sera el 27% nominal anual.

Es la cantidad de puntos basicos (expresada comwergaje nominal anual) a ser
adicionados a la Tasa de Referencia de la Clase XXXllcada Periodo de
Devengamiento de Intereses. El mismo sera detedmioan anterioridad a la Fecha
de Emisién y Liquidacion e informado mediante elisévde Resultado. Dicha
determinacion resultar4 del procedimiento de adagidn de las Obligaciones
Negociables detallado erPfan de Distribucion—Mecanismo de Adjudicaciatel
presente Suplemento de Precio.

Seré el promedio aritmético simple (ajustado aroudécimales) de la tasa de interés
para depositos a plazo fijo de mas de Ps.1.000p00@eriodos de entre treinta y

treinta y cinco dias de plazo de bancos privadda éRepublica Argentina publicada

por el BCRA (la “Tasa Badlar Privafjadurante el periodo que se inicia el séptimo
Dia Habil Bursatil anterior al inicio de cada Pedalk Devengamiento de Intereses y
finaliza el séptimo Dia Habil Bursatil anterior a Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, incluyendo el primero pero exatdyeel Ultimo.

En caso de que la Tasa Badlar Privada dejare dnfeemada por el BCRA, se
tomara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa Badlaraéla que informe el BCRA o (ii) en
caso de no existir o no informarse la tasa suatitndicada en (i) precedente, el
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21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

Dia Habil ...........c.c.........
Bursatil

Periodo de....................
Devengamiento
de Intereses

Fechas de....................
Pago de
Intereses

Monto Minimo .............
de Suscripcion

Denominacion..............
Minima

Unidad minima............
de Negociacion

Supuestos de..............
Incumplimiento

Agente de Célculo calculara la Tasa de Referencila @dase XXXII, considerando
el promedio de tasas informadas para depésitoazapffijo de mas de Ps.1.000.000
por periodos de entre treinta y treinta y cinces dla plazo de los cinco primeros
bancos privados de la Republica Argentina. A finsdieccionar los cinco primeros
bancos privados se considerara el Gltimo informda®sitos disponibles publicados
por el BCRA.

“Dia Habil Bursatil” significa cualquier dia en elig los bancos comerciales estén
abiertos en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires ydnabactividad bancaria y

cambiaria, y ésta fuese normal (incluyendo las saecones con depdsitos y
transferencias en délares).

Significa el periodo comprendido entre una FechRalg de Intereses y la Fecha de
Pago de Intereses siguiente, incluyendo el primmerydexcluyendo el dltimo dia. El
primer Periodo de Devengamiento de Intereses esngbrendido entre la Fecha de
Emision y Liquidacion y la primer Fecha de Pagdmdtereses incluyendo el primer
dia y excluyendo el dltimo dia.

Los intereses se pagaran trimestralmente por periedcido a partir de la Fecha de
Emision y Liquidacion, comenzando en el mes y aii® s informara oportunamente
en el Aviso de Resultados y en las fechas queteeseh un nimero de dia idéntico a
la Fecha de Emision y Liquidacién, pero del coroestiente mes (cada una, una
“Eecha de Pago de Intere$es

Si cualquier dia de pago de cualquier monto badbligaciones Negociables Clase
XXXIl no fuera un Dia Habil Bursatil, dicho pago &eefectuado el Dia Habil
Bursatil inmediatamente posterior. Cualquier pagouddéo bajo las Obligaciones
Negociables Clase XXXII efectuado en dicho Dia Hd&ilrsatil inmediatamente
posterior tendra la misma validez que si hubieda sfectuado en la fecha en la cual
vencia el mismo, y no se devengaran intereses tduehperiodo comprendido entre
dicha fecha y el Dia Habil Bursatil inmediatamentstprior.

Los pagos de capital, intereses, montos adiciongdlestros montos adeudados en
virtud de las Obligaciones Negociables Clase XX)dtam efectuados a través de
Caja de Valores como depositaria del certificaddalomediante la transferencia de
los importes correspondientes para su acreditamiolas respectivas cuentas de los
tenedores de Obligaciones Negociables (los “Temstjocon derecho al cobro al
cierre del Dia Habil Bursatil inmediato anteriomaddcha de pago correspondiente.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXII estaramesgntadas en un certificado
global, a ser depositado en Caja de Valores de dzweto establecido por la Ley
N°24.587 de Nominatividad de los Titulos Valoresivéttos (la “Ley de
Nominatividad de los Titulos Valores PrivatjosLos Tenedores renuncian al
derecho a exigir la entrega de laminas individudles transferencias se realizaran
conforme a la Ley N°20.643 y sus posteriores mealifones, encontrandose
habilitada Caja de Valores para cobrar los aranadels depositantes, que éstos
podran trasladar a los Tenedores.

Ps.400.000.

Ps.400.000 y multiplos de Ps.1.000 por encima dbodmonto. Las Obligaciones
Negociables Clase XXXII no podran ser negociadas ipontos inferiores a
Ps.400.000.

Ps.400.000 y multiplos de Ps.1.000 por encima cleodinonto.

Las detalladas en “Supuestos de Incumplimiento’eefrospecto. Todo importe
adeudado por el Banco bajo las Obligaciones Neglesidblase XXXII que no sea
abonado en la correspondiente fecha y forma, ciemlysea la causa o motivo de
ello, devengara intereses punitorios sobre los irepampagos desde la fecha en que
dicho importe deberia haber sido abonado inclusiveasta la fecha de su efectivo
pago no inclusive, a la Tasa de Referencia mas 65@p basicos.

No se devengaran intereses punitorios cuando |l@m@eno sea imputable al Banco,
9



30.

31.

32.

33.
34.

35.

36.

37.

38.

Listado y...

Negociacion

Agentes....

Intermediarios
Habilitados

Calificacion...................

de Riesgo

Ley Aplicable ...............

Jurisdiccié

Accion......
Ejecutiva

[

Destino de.........c..........

fondos

Rescate a
opcion del

en la medida que el Banco haya puesto a disposieid@aja de Valores los fondos en
cuestion con la anticipacion necesaria indicadaGaa de Valores con el objeto de
que los fondos sean puestos a disposicion de Iosddees de Obligaciones
Negociables Clase XXXII en la correspondiente fedd@ago.

Las Obligaciones Negociables seréan listadas y nedas en el MERVAL a través de
la BCBA 'y en el MAE.

Son el o los agentes habilitados (incluyendo siitdicion, los Agentes del MAE,
Adherentes al MAE y otros agentes habilitados af&dto), que oportunamente seran
autorizados por el Banco, los Organizadores y/€liscadores para ingresar ofertas
en la rueda del Sistema SIOPEL en que se encuwtiiitada la licitacion piblica de
las Obligaciones Negociables.

“AA(arg)” otorgada por Fix con fecha 29 de octubdee2015.

Argentina.

El Banco sometera sus controversias con relacidas éObligaciones Negociables
Clase XXXII a la jurisdicciéon del Tribunal de Arkaje General de la BCBA, en
virtud de la delegacién de facultades otorgadasgbdViIERVAL a la BCBA en
materia de constitucion de tribunales arbitralesc@hformidad con lo dispuesto en la
Resolucion N°17.501 de la CNV (el “Tribunal de la BCBASin perjuicio de ello, de
conformidad con el Articulo 46 de la Ley de Mercati Capitales, los Tenedores
podran someter sus controversias en relacion co@ldigaciones Negociables a la
jurisdiccion no exclusiva del Tribunal de la BCBA agele se cree en el futuro en los
mercados de valores donde listen los valores nagless de la entidad de
conformidad con el articulo 46 de la Ley de MercdddaCapitales o bien a la de los
tribunales judiciales en lo comercial de la Ciudastéhoma de Buenos Aires, a
opcion exclusiva del tenedor en cuestion. A su eezlos casos en que las normas
vigentes establezcan la acumulacion de accionedbladas con idéntica finalidad
ante un solo tribunal, la acumulacion se efectaaté el tribunal judicial.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXII const#nir‘obligaciones negociables”

de conformidad con las disposiciones de la Ley diig@ciones Negociables y

gozaran de los derechos alli establecidos. Encplatj conforme el articulo 29 de

dicha ley, en el supuesto de incumplimiento enaglopde cualquier monto adeudado
bajo las Obligaciones Negociables Clase XXXII, losn@dores podran iniciar

acciones ejecutivas ante tribunales competentesa deepublica Argentina para

reclamar el pago de los montos adeudados por ebBanc

En virtud del régimen de depdsito colectivo est@Ebie de conformidad con los
términos de la Ley de Nominatividad de los TituMalores Privados, Caja de
Valores podra expedir certificados de tenenciavarfae los titulares registrales en
cuestion a solicitud de éstos y éstos podran ingma tales certificados las acciones
ejecutivas mencionadas.

Tendran en todo momento igual prioridad de pagoeesity con todas las demas
obligaciones no subordinadas y sin garantia del ®gmesentes o futuras, salvo las
obligaciones que gozaran de privilegios en virtuel disposiciones legales y/o
contractuales. Segun la ley argentina, los depusitadel Banco gozan de cierta
prioridad sobre todos los demas acreedores qufesgra (incluyendo los Tenedores
de las Obligaciones Negociables).

Los fondos netos provenientes de la colocaciénadeQbligaciones Negociables
Clase XXXII seran destinados de acuerdo al Arti@8ode la Ley de Obligaciones
Negociables y la Comunicacién “A” 3046 modificadacgmplementada por la
Comunicacion “A” 5571, junto con sus modificatoriz@mplementarias y demas
regulaciones aplicables y normas aplicables del BCR#&a mayor informacion
véase Destino de los Fondds

Las Obligaciones Negociables Clase XXXII, no podsén rescatadas a opcién del
Banco, salvo lo determinado en el Prospecto bajotidb “Rescate por Razones
Impositivas.
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Banco

39. Restricciones................ Las Obligaciones Negociables Clase XXXIl no podrén afrecidas ni vendidas,

ala venta directa ni indirectamente, en ninguna jurisdicdidera de la Republica Argentina.
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1. EMIiSor.....inn.
2. Clase...cveivann.
3. Organizadores..........
4. Colocadores..............
5. Agente de Calculo...

6. Agentede.................
Liquidacion

7. Monedade...............
Suscripcion
y Pago

8. Designacion..............

9. Caracteristicas.........

10. Monto de....................
la Emision

CLASE XXXIII

Banco Hipotecario S.A.
XXXIII.
BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon S.A. y Banco kipario S.A.

BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A., Banco Hipario S.A., Banco Galicia
y Buenos Aires S.A. y Nuevo Banco de Santa Fe S.A.

Banco Hipotecario S.A.

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXIll estaramodeinadas en Dolares
Estadounidenses, y los pagos bajo las mismas lsgaréa en Pesos al Tipo de Cambio
Aplicable en la Fecha de Vencimiento, y en cadd&é&e pago de Intereses, segun se
establece mas abajo.

Obligaciones Negociables Clase XXXIII, a tasa derid fija con vencimiento a los 24
meses desde la Fecha de Emisién y Liquidacion. haeCXXXIIl estara denominada
en Dolares Estadounidenses.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXIIl constéuir obligaciones directas,
incondicionales, no garantizadas y no subordindéa8anco, calificarapari passu
sin preferencia entre si y en todo momento tendtanenos igual prioridad de pago
que todo otro endeudamiento no garantizado y norditado, presente y futuro del
Banco (con la excepcién de ciertas obligacionessagleée las leyes argentinas le
otorgan tratamiento preferencial).

La sumatoria del monto de emision de las Obligasddegociables no podra superar
el Monto Total Maximo. Sin perjuicio de ello, el Mo Total Maximo podra ser
ampliado hasta el Monto Total Autorizado y cada dedas Clases podra ser emitida
por un valor nominal mayor o menor a los Ps.50@@0 (Pesos cincuenta millones),
sin superar el Monto Total Autorizado.

El valor nominal de las Obligaciones Negociabless€lXXXIll, es por hasta
Ps.25.000.000 (Pesos veinticinco millones).

EL BANCO PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE
ADJUDICACION RESPECTO DE UNA O TODAS LAS CLASES, LO CUAL
PODRA IMPLICAR QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE
ALGUNA DE LA/S CLASE/S QUE SE TRATE. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES INVERSORES. EN CASO DE
DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE XXXl O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CLASE XXXIIl, LA/S CLASE/S CUYO MONTO NO FUESE DECLARADO
DESIERTO PODRA/N SER EMITIDA/S POR EL MONTO TOTAL MAXIMO
O, EN SU CASO, POR HASTA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO.

EL BANCO A SU EXCLUSIVO CRITERIO PODRA DECIDIR LA

REAPERTURA DE LA/S CLASE/S EN CUALQUIER MOMENTO SEGUN
LAS CONDICIONES DE MERCADO LO ACONSEJEN, EN TODOS LOS
CASOS, DE ACUERDO, A LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 2 DE LA
LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

ASIMISMO, EL BANCO, PODRA HASTA LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXXII

Y/O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXXIII, EN CASO
DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE
CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION

DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA EL BANCO, BASANDOSE
EN ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA
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11.

12.
13.

Tipo de Cambio.......
Inicial
Precio de Emision...

Procedimiento..........
de Colocacion

OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE
LAS DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE
MERCADO DE CAPITALES, Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV
Y DE LA AFIP, QUEDANDO EN ESTE CASO, SIN EFECTO ALGUNO LA
TOTALIDAD DE LAS OFERTAS RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES INVERSORES.

El monto definitivo de la emision sera determinamm anterioridad a la Fecha de
Emision y Liquidacion e informado mediante el Avide Resultados el dia del cierre
del Periodo de Licitacion Publica. Para mayor im@acion sobre este tema, véase
“Plan de Distribuciéhen el presente Suplemento de Precio.

Es igual al Tipo de Cambio Aplicable (segln éstmitdo se define mas abajo) a la
fecha de cierre del Periodo de Licitacion Publigae sera informado mediante el
Aviso de Resultados.

100% del Valor Nominal.

El Periodo de Difusiéon se efectivizara durante ehas cuatro Dias Habiles Bursatiles,
que sera determinado mediante el Aviso de Susérip@l que sera publicado en la
oportunidad que determine el Banco, conjuntamente los Colocadores, en el
sistema de difusion o diario de publicaciones detaamdo de valores en el que se
decida su listado y/o negociacion, en la Pagina Webla CNV bajo el item
“Informacioén Financiera” y la Pagina Web del MAEajb la seccion “Mercado
Primario”.

Los Agentes Intermediarios Habilitados (segin #&stmino se define mas abajo) que
ingresen 6rdenes de compra a la rueda de licitgmifaica y que no hubiesen sido
designados Colocadores por el Banco y/o los Orgamigad no percibiran
remuneracion alguna

La licitacién publica tendra lugar por al menosRia Habil Bursétil, que comenzara
al dia siguiente de finalizado el Periodo de Ddnsipudiendo los Inversores remitir
ordenes de compra a los Colocadores, desde el idaidPeriodo de Licitacion
Publica, hasta su cierre. En atenciéon a lo dispupst las Normas de CNV, las
ordenes de compra seran cargadas durante el Pedddoitacion Publica a través del
moédulo de licitaciones del Sistema SIOPEL (a talfectos se entendera “Oférta
como aquellas 6rdenes de compra que sean efectitenmegresadas al Sistema
SIOPEL durante el Periodo de Licitaciéon Publicadds las Ofertas seran vinculantes
para los Inversores.

La licitacion publica tendra la modalidad abierta, que implica que todos los
participantes podran ver las Ofertas a medida gsienismas se vayan ingresando en
el Sistema SIOPEL. Todos los Agentes Intermedidtliaisilitados (segun éste término
se define mas abajo) podran ser habilitados pasa tecceso a la visualizacion de las
Ofertas cargadas al sistema SIOPEL.

El Banco y los Colocadores se reservan el derechsotleitar documentacion
adicional a los Inversores que coloquen o6rdenesaepra y/u Ofertas, siempre
observando el trato igualitario entre ellos.

El Banco y los Colocadores podran rechazar las 6sddeecompra cuando a sus
respectivos y exclusivos juicios, dichas 6rdenescalmpra no cumplieran con los
requisitos aqui establecidos y/o con la normatiplicable, en particular aquella
referida al Lavado de Activos y Financiamiento Tetrorismo, siempre observando el
trato igualitario entre ellos.

Todos los Agentes Intermediarios Habilitados (seggia término se define mas abajo)
podran ser habilitados para participar en la kafta publica. Aquellos Agentes

Intermediarios Habilitados que cuenten con linearddito otorgada por el Banco, y/o
por los Colocadores seran habilitados en forma atioen para participar en la

licitacion.

Todos aquellos Agentes Intermediarios Habilitadog @o cuenten con linea de
crédito, deberan solicitar al Banco, y/o a los Cdloces la habilitacién a la rueda,

para la cual deberan acreditar, entre otra infoidna®l cumplimiento de las normas
relativas al Lavado de Activos y Financiamiento Tedrorismo.

Los suscriptores de las Ofertas que hubieran siflai@adas deberan pagar el precio
13



14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Fecha de Emision...

y Liquidacion

Fecha de...................

Vencimiento

Amortizacion ............

Tasa de Interés........

de la Clase
XXXIII

Base parael............

computo de
los dias

Dia Habil...................

Bursatil

Periodo de................

Devengamiento
de Intereses

Fecha de Calcula....

de suscripcion correspondiente a las Obligacionegobiables Clase XXXIII
efectivamente adjudicadas, en Pesos, medianterdijsferencia electrénica del
correspondiente precio a la cuenta que se indiquel éormulario de las Ofertas y/o
(i) débito del correspondiente precio de la cuatghsuscriptor que se indique en la
correspondiente Oferta.

Efectuada la integracion, las Obligaciones NegdetabClase XXXIII seran
transferidas en favor de los Inversores, a lastesean Caja de Valores que éstos
hayan previamente indicado a los Colocadores y/@msaAgentes Intermediarios
Habilitados, segln fuera el caso, en la correspoteliOferta.

Seréa la que se informe en el Aviso de Resultadengré lugar dentro de los tres (3)
dias habiles del cierre del Periodo de Licitacidhliea. Véase Plan de Distribucioh
de este Suplemento de Precio.

La fecha en que se cumplan 24 meses desde la Bedfmision y Liquidacion, la que
se informara oportunamente en el Aviso de Resultados

El capital de las Obligaciones Negociables Clase KXXera amortizado en su
totalidad en un Unico pago a la Fecha de Vencimient

Las Obligaciones Negociables Clase XXXIIl devenganéereses a una tasa de interés
fija que sera determinada luego de finalizado elo@le de Licitacion Publica y antes
de la Fecha de Emision y Liquidacion e informadaliauete el Aviso de Resultados.
Dicha determinacién sera efectuada sobre la bdseesidtado del procedimiento de
adjudicacion de las Obligaciones Negociables Cla¥XIX detallado en Plan de
Distribucionh—Mecanismo de Adjudicactdtel presente Suplemento de Precio.

Para el calculo de la Tasa de Interés se considarames de 30 dias y un afio de 360
dias.

“Dia Habil Bursatil” significa cualquier dia en el los bancos comerciales estén
abiertos en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires ydnabactividad bancaria y

cambiaria, y ésta fuese normal (incluyendo las saaciones con depdésitos y
transferencias en délares).

Significa el periodo comprendido entre una Fech&algo de Intereses y la Fecha de
Pago de Intereses siguiente, incluyendo el prinerydexcluyendo el dltimo dia. El
primer Periodo de Devengamiento de Intereses esmgprendido entre la Fecha de
Emision y Liquidacién y la primer Fecha de Pagdrdereses incluyendo el primer dia
y excluyendo el dltimo dia.

Los intereses se pagaran trimestralmente por pesiedcido a partir de la Fecha de
Emision y Liquidacién, comenzando en el mes y afi® s informara oportunamente
en el Aviso de Resultados y en las fechas que essaht un niimero de dia idéntico a
la Fecha de Emisién y Liquidacién, pero del coroesfiente mes (cada una, una
“Fecha de Pago de Intere9es

Si cualquier dia de pago de cualquier monto baddhkligaciones Negociables Clase
XXXIII no fuera un Dia Habil Bursétil, dicho pagoraesfectuado el Dia Habil Bursatil

inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudadddmsmObligaciones Negociables
Clase XXXIII efectuado en dicho Dia Habil Bursatilmiadiatamente posterior tendra
la misma validez que si hubiera sido efectuadaerdha en la cual vencia el mismo,
y no se devengaran intereses durante el periodpreoxdido entre dicha fecha y el Dia
Habil Bursatil inmediatamente posterior.

Los pagos de capital, intereses, montos adiciondleotros montos adeudados en
virtud de las Obligaciones Negociables Clase XXX#ian efectuados a través de Caja
de Valores como depositaria del certificado glolba¢diante la transferencia de los
importes correspondientes para su acreditacionasnréspectivas cuentas de los
tenedores de Obligaciones Negociables (los “Temstjocon derecho al cobro al
cierre del Dia Habil Burséatil inmediato anteriomaddcha de pago correspondiente.

La fecha que opere el segundo Dia Habil Bursatésade la fecha de pago aplicable o
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24.

25.

26.

27.

28.

Monto Minimo .
de Suscripcion

Denominacion..........

Minima

Unidad minima
de Negociacién

Formade...................

Integracion

29. Tipo de Cambio.......

Aplicable

el dia de cierre del Periodo de Licitacién Pubénael caso del Tipo de Cambio Inicial.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXIII estardpresentadas en un certificado
global, a ser depositado en Caja de Valores de @gaweilo establecido por la Ley
N°24.587 de Nominatividad de los Titulos Valoreigsdios (la “Ley de Nominatividad
de los Titulos Valores Privadds Los Tenedores renuncian al derecho a exigir la

entrega de laminas individuales. Las transferensgéasealizaran conforme a la Ley
N°20.643 y sus posteriores modificaciones, encodtge habilitada Caja de Valores
para cobrar los aranceles de los depositantes, égtes podran trasladar a los
Tenedores.

US$50.000.

US$50.000 y multiplos de US$1.000 por encima déalimonto. Las Obligaciones
Negociables Clase XXXIll no podran ser negociadas pmntos inferiores a
US$50.000.

US$50.000 y multiplos de US$1.000 por encima dbalimonto.

La suscripcién de las Obligaciones Negociables Claéxlll serd pagadera en Pesos
conforme se determina méas abajo. Previamente eibiniel Periodo de Licitacion
Pulblica, habrd un Periodo de Difusién Publica demahos cuatro Dias Habiles
Bursatiles, conforme se indica en el capituRdah de Distribuci6r—Mecanismo de
Adjudicaciori en el presente Suplemento de Precio. El plazctiete del Periodo de
Licitacién Publica sera determinado mediante elsAule Suscripcion y se extendera
por al menos un Dia Habil Bursatil.

Los suscriptores de las 6rdenes de compra que ranbg&do adjudicadas deberan
integrar el precio de suscripcion correspondierits @bligaciones Negociables Clase
XXXIII efectivamente adjudicadas, en Pesos, meeidittransferencia electrénica del
correspondiente precio a la cuenta que se indiquel éormulario de las 6rdenes de
compra y/o (ii) débito del correspondiente precela cuenta del suscriptor que se
indique en la correspondiente orden de compra.

Efectuada la integracién, las Obligaciones Negdesalase XXXIII sera acreditada
por los Colocadores y/o los Agentes Intermediarlebilitados, segun fuera el caso, a
través de Caja de Valores, la entidad depositariadministradora del deposito
colectivo, en sus cuentas que los suscriptoresnhg@yaviamente indicado a los
Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilisadsegin fuera el caso, en la
correspondiente Orden de Compra (salvo en aquelkissen los cuales por cuestiones
regulatorias sea necesario transferir las ObligesidNegociables Clase XXXIII a los
suscriptores con anterioridad al pago del preci@uyo caso lo descripto en este punto
podra ser realizado con anterioridad a la corredipate integracion).

Es el promedio aritmético de los Ultimos tres DHabiles Bursatiles previos a la Fecha
de Célculo del cambio Dolar Estadounidense / Pesdrgarme el BCRA mediante la
Comunicacion “A” 3500 en base al procedimiento deuesta de cambio establecido
en la misma. Si no estuviera disponible el Tipo Gmmbio del BCRA, o si las
operaciones a término sobre ddlares estadounidermesertadas en el ambito
denominado OCT MAE dejara de utilizar el Tipo de Cende la Comunicacién “A”
3500 como subyacente, el Tipo de Cambio Aplicabié, seeleccién del Banco: (i) el
promedio aritmético de los Ultimos 3 Dias Habilesvjps a la Fecha de Célculo sobre
el Tipo de Cambio que sea utilizado por el MAE, eanmplazo de la Comunicacion
“A” 3500 para las operaciones a término en délastadounidenses concertadas en el
ambito de negociacion denominado OCT MAE. (ii) ebrpedio aritmético de los
ultimos 3 Dias Habiles previos a la Fecha de Caldeldipo de cambio vendedor que
informe el Banco de la Nacion Argentina,; (iii) ebpredio aritmético de los ultimos 3
Dias Habiles previos a la Fecha de Célculo del dpaambio vendedor que informe
EMTA, Inc. diariamente en su pagina de Internet
(https://mbrservices.net/emtatest/history.asp dqoigr pagina que la reemplace); o
(iv) el promedio aritmético del tipo de cambio veddr promedio para la conversion
de Dolares Estadounidenses a Pesos publicadogpsiglaientes bancos: la Sucursal de
Citibank, N.A establecida en la Republica ArgentiBanco Santander Rio S.A.,
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30.

31.

32.

33.

34.
35.

36. Accion Ejecutiva

37. Rango........cccoeevne.

Supuestos de............

Incumplimiento

Listadoy .....cccoveveneee.

Negociacién

Agentes.......cccooveenn.

Intermediarios
Habilitados

Calificacion................

de Riesgo

Ley Aplicable............

Jurisdiccion..............

38. Destino de fondos...

Industrial and Commercial Bank of China (ArgentinaA.SDeutsche Bank S.A. y
HSBC Bank Argentina S.A. en la Republica Argentinaas 15.00 horas, hora de
Buenos Aires, segun fuera calculado por el Agent@aleulo.

Las detalladas en “Supuestos de Incumplimiento’ekrProspecto. Todo importe
adeudado por el Banco bajo las Obligaciones Negesidblase XXXIII que no sea
abonado en la correspondiente fecha y forma, cieafysea la causa o motivo de ello,
devengard intereses punitorios sobre los impomesgos desde la fecha en que dicho
importe deberia haber sido abonado inclusive, yahasfecha de su efectivo pago no
inclusive, a la Tasa de Interés mas 550 puntosdssi

No se devengaran intereses punitorios cuando lam@eno sea imputable al Banco, en
la medida que el Banco haya puesto a disposicioBaje de Valores los fondos en
cuestion con la anticipacion necesaria indicadaGaja de Valores con el objeto de
que los fondos sean puestos a disposicion de Inedéees de Obligaciones
Negociables Clase XXXIII en la correspondiente fedbgago.

Las Obligaciones Negociables seran listadas y riedas en el MERVAL a través de
la BCBA 'y en el MAE.

Son el o los agentes habilitados (incluyendo simtdicion, los Agentes del MAE,
Adherentes al MAE y otros agentes habilitados &fedto), que oportunamente seran
autorizados por el Banco, los Organizadores y/cClolecadores para ingresar ofertas
en la rueda del Sistema SIOPEL en que se encueatiiitada la licitacion publica de
las Obligaciones Negociables.

“AA(arg)” otorgada por Fix con fecha 29 de octubdee2015.

Argentina.

El Banco sometera sus controversias con relaciéas @bligaciones Negociables Clase
XXXIII a la jurisdiccion del Tribunal de la BCBA. Simperjuicio de ello, de
conformidad con el Articulo 46 de la Ley de Mercatid Capitales, los Tenedores
podran someter sus controversias en relacion coi®kdigaciones Negociables a la
jurisdiccion no exclusiva del Tribunal de la BCBA ogele se cree en el futuro en los
mercados de valores donde listen los valores nelglesi de la entidad de conformidad
con el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitaldsen a la de los tribunales
judiciales en lo comercial de la Ciudad Autonomadenos Aires, a opcién exclusiva
del tenedor en cuestion. A su vez, en los casa@pierdas normas vigentes establezcan
la acumulaciéon de acciones entabladas con idéfimakdad ante un solo tribunal, la
acumulacion se efectuara ante el tribunal judicial.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXIII constini “obligaciones negociables”
de conformidad con las disposiciones de la Ley bligg@ciones Negociables y gozaran
de los derechos alli establecidos. En particutarfarme el articulo 29 de dicha ley, en
el supuesto de incumplimiento en el pago de cuatgmonto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables Clase XXXIIl, los Tenedomdran iniciar acciones
ejecutivas ante tribunales competentes de la Rejlhligentina para reclamar el pago
de los montos adeudados por el Banco.

En virtud del régimen de deposito colectivo estble de conformidad con los
términos de la Ley de Nominatividad de los TitWsores Privados, Caja de Valores
podra expedir certificados de tenencia a favorodetitulares registrales en cuestion a
solicitud de éstos y éstos podran iniciar con takssificados las acciones ejecutivas
mencionadas.

Tendran en todo momento igual prioridad de pageoeesit y con todas las demas
obligaciones no subordinadas y sin garantia del @am®sentes o futuras, salvo las
obligaciones que gozaran de privilegios en virtuel disposiciones legales y/o
contractuales. Segun la ley argentina, los depustadel Banco gozan de cierta
prioridad sobre todos los demas acreedores qufesgra (incluyendo los Tenedores
de las Obligaciones Negociables).

Los fondos netos provenientes de la colocaciorasi®bligaciones Negociables Clase
XXX serén destinados de acuerdo al Articulo 36 k& Ley de Obligaciones
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39.

40.

Rescate a..................

opcién del
Banco

Restricciones
alaventa

Negociables y la Comunicacion “A” 3046 modificadacgmplementada por la
Comunicacién “A” 5571, junto con sus modificatoria@mplementarias y demas
regulaciones aplicables y normas aplicables del BRska mayor informacion véase
“Destino de los Fondbs

Las Obligaciones Negociables Clase XXXIIl, no pods&n rescatadas a opcion del
Banco, salvo lo determinado en el Prospecto bajtitdb “Rescate por Razones
Impositivas.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXIIl no podsar ofrecidas ni vendidas,
directa ni indirectamente, en ninguna jurisdicdigera de la Republica Argentina.
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DESTINO DE LOS FONDOS

Asumiendo un escenario base de emision estimadesd®0.000.000 de las Obligaciones Negociables
ofrecidas por el presente, estimamos que los forgtosenientes de esta emisién ascenderan a
aproximadamente Ps.98.785.000 netos de gastosigionss.

El Banco utilizard el producido neto proveniente ldecolocacion de Obligaciones Negociables de
acuerdo a alguno de los siguientes destinos posvish el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables, la Comunicacion “A” 3046 modificadagmplementada por la Comunicacion “A” 5571,
junto con sus modificatorias, complementarias y &emegulaciones aplicables y normas aplicables del
BCRA:

i. Capital de trabajo en la Republica Argentina, pg@mglo a través del
otorgamiento de otras financiaciones (comprendidotrd del concepto de
capital de trabajo), priorizando una mejor admiastn de los fondos y a fin
de maximizar los beneficios provenientes de la @mj£n un monto estimado
de Ps.8.785.000. El concepto de capital de trabajta Republica Argentina
incluye, entre otros, los siguientes conceptos: emion de la posicion de
liguidez del Banco y/o financiamiento de proyeatednversion.

ii. Otorgamiento de préstamos a empresas y/o pers@mascpalquiera de los
fines permitidos por el articulo 36 de la Ley deli@dziones Negociables, y
respetando las relaciones técnicas y demas digmossc previstas en la
Comunicacién A” 3046 modificada y complementada [@oiComunicacion
“A” 5571, junto con sus modificatorias, complemei#a y demas
regulaciones aplicables y normas aplicables del 8GR un monto estimado
de Ps.90.000.000.

Pendiente la aplicacion de fondos de acuerdo aéspondiente plan, los mismos podran ser invertidos
transitoriamente en valores negociables publicuduyendo Letras y Notas emitidas por el BCRA, y en
valores negociables privados y/o en préstamodimaacieros de corto plazo y de alta calidad yitiga,
siempre en el marco de los destinos previstos Artiello 36 de la Ley de Obligaciones Negociables
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CALIFICACION DE RIESGO
El Banco ha optado por calificar las Obligacionegdtiables.
Obligaciones Negociables Clase XXXII

Fix ha calificado el 29 de octubre de 2015 a laigabiones Negociables Clase XXXII con
“AA(arg)” en la escala nacional de largo plazo, tal combaspublicado en la AlF en el item: calificadora
de riesgo.

Obligaciones Negociables Clase XXXIII

Fix ha calificado el 29 de octubre de 2015 a laig@abiones Negociables Clase XXXIII con
“AA(arg)’ en la escala nacional de largo plazo, tal combaspublicado en la AIF en el item: calificadora
de riesgo.

Categoria’AA(Arg)”: Implica una muy sélida calidad crediticia respede otros emisores o
emisiones del pais. El riesgo crediticio inherentstas obligaciones financieras difiere levemdatios
emisores 0 emisiones mejor calificados dentro déd.p

Cuando las caracteristicas de la emision o emioparticularmente sélidas, se agrega un signo
“+" a la categoria.

Los signos "+" 0 "-" podran ser afiadidos a undicatiion nacional para mostrar una mayor o
menor importancia relativa dentro de la correspemt@i categoria, y no alteran la definicion de la
categoria a la cual se los afiade.
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PLAN DE DISTRIBUCION

Esfuerzos de Colocacion
Los esfuerzos de colocacion podran consistir emmal@ varios de los siguientes actos:

i. poner a disposicion de los posibles Inversoresacmppresa de los Documentos de la Oferta (tal
como éste término se define mas adelante) en lmscdios de los Colocadores. “Documentos
de la Ofertasignifican los siguientes documentos: (a) el Pexso; (b) el Suplemento de Precio;
(c) los informes de calificacién de riesgo en rélaa las calificaciones de riesgo referidas en el
presente Suplemento de Precio; (d) el Aviso derggsn correspondiente a las Obligaciones
Negociables, el cual serd a su vez publicado &atana Web de la CNV via AIF bajo el item
“Informacién Financiera”, publicado por un dia drbeletin informativo del MERVAL, en la
Pagina Web del MAE, bajo la seccion “Mercado Priofary/o (e) cualquier otro aviso que sea
publicado en relacién con la emisién;

ii. distribuir (por correo comun, por correo electrén@ de cualquier otro modo) los Documentos
de la Oferta a posibles Inversores (y/o versiomeinpinares de los mismos conforme con las
Normas de la CNV) pudiendo asimismo adjuntar aalictiocumentos, una sintesis del Banco
y/o de los términos y condiciones de las ObligagsoNegociables, que incluya solamente, y sea
consistente con, la informacion contenida en losubeentos de la Oferta (y/o en las versiones
preliminares de los mismos, en su caso);

iii. realizar reuniones informativasRbad Show$ con posibles Inversores, con el Unico objeto de
presentar entre los mismos informacién contenidaléfrospecto y en el presente Suplemento
de Precio (y/o en las versiones preliminares darlizsnos, en su caso) relativa al Banco y/o a
los términos y condiciones de las Obligaciones Nedpies (siempre de conformidad con las
Normas de la CNV);

iv. realizar reuniones personales con posibles Invesscon el objeto de explicar la informacion
contenida en el Prospecto y en el Suplemento dad?re

V. realizar conferencias telefénicas con, y/o llamamtsfénicos a, y/o enviar correos electrénicos
a, posibles Inversores;

Vi. publicar uno 0 mas avisos comerciales en uno o dsos de circulacion general en la
Republica Argentina en el cual se indique el Perialt Difusion de las Obligaciones
Negociables; y/u

Vii. otros actos que los Colocadores estimen adecuados.
Procedimiento de Colocacién

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas yceolas por Oferta Publica a Inversores en la
Republica Argentina, en los términos de la Ley derdddo de Capitales, las Normas de la CNV, junto
con sus modificatorias y reglamentarias y demasnasrvigentes, mediante un proceso de licitacion
publica abierta, a través del modulo de licitaceodel Sistema SIOPEL, un sistema que garantiza la
transparencia y la igualdad de trato entre losrBores, de conformidad con las Normas de la CNV.
Como regla general las Ofertas seran en firme guwamtes de conformidad con las normas de la CNV.

La colocacion primaria de las Obligaciones Negdemken atencién a lo dispuesto por las Normaside |
CNV, se realizara mediante licitacién publica atiecon posibilidad de participacion de todos los
interesados lo que implica que todos los partidggmpodran ver las Ofertas a medida que las mismas
vayan ingresando en el médulo de licitaciones gge®a SIOPEL, de conformidad con las Normas de la
CNV. BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.Aasel encargado de generar en el Sistema SIOPEL,
el pliego de licitacion de la colocacion primaria ks Obligaciones Negociables, por lo que aquellos
Inversores que quieran suscribir Obligaciones Niafpbes deberan presentar sus correspondientes
6rdenes de compra en los términos descriptos gresénte.

El Periodo de Difusion se efectivizarda por al mewostro Dias Habiles Bursatiles el cual sera
determinado mediante el Aviso de Suscripcion, el spra publicado en la oportunidad que determihen e
Banco, conjuntamente con los Colocadores, en &nsié de difusion o diario de publicaciones del
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mercado de valores en el que se decida su listadoegociacion, en la Pagina Web de la CNV bajo el
item “Informacion Financiera” y en la Pagina Wel M®AE, bajo la seccién “Mercado Primario”,
mientras que el Periodo de Licitacion Pudblica tankigar por al menos un Dia Habil Bursatil, y
comenzara al dia siguiente de finalizado el Pergm®ifusion, pudiendo los Inversores remitir orelen
de compra a los Colocadores y/o a los Agentesrhgiarios Habilitados, desde el inicio del Periddo
Licitacion Publica hasta el cierre del mismo.

En atencion al alcance de las Normas de la CN\CCtecadores seran responsables por las Ofertals en
Sistema SIOPEL en lo relativo al control y prevéncide la normativa de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo de acuerdo a lo dispuy con el alcance establecido en la seccién
“Lavado de Activos y Financiacion del TerroriSmael presente, asi como también respecto de su
integracion efectiva.

Las Ofertas que ingresen a través de Agentes latbamios Habilitados, distintos de los Colocadores,
también deberan cumplir con el control y prevencdm la normativa de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo de acuerdo a lo disfuy con el alcance establecido en la seccion
“Lavado de activos y Financiacion del Terrorisndel presente, asi como también guardar especial
recaudo en los procesos de verificacion y admid@tas Ofertas, especialmente en términos de rdsgo
crédito y liquidacion, de modo de propender afagracion efectiva de dichas Ofertas. Los menciosad
controles seran exclusiva responsabilidad de fedestes Intermediarios Habilitados.

El Banco, y los Colocadores se reservan el derdeleplicitar documentacion adicional a los Invessor
que coloquen 6rdenes de compra y/u Ofertas. Sieoffs@rvado el trato igualitario entre los inversore

El Banco, y los Colocadores podran rechazar lasn@slde compra cuando a sus respectivos y excdusivo
juicios, dichas 6rdenes de compra no cumplan cemdquisitos aqui establecidos y/o con la normativa
aplicable, en particular aquella referida a LavddoActivos y Financiamiento del Terrorismo, siempre
observando el trato igualitario entre ellos.

Todos los Agentes Intermediarios Habilitados podsén habilitados para participar en la Licitacion
Publica. Aquellos Agentes Intermediarios Habilitadpe cuenten con linea de crédito otorgada por el
Banco, o los Colocadores seran habilitados en fauamatica en la licitacion. Todos aquellos Agente
Intermediarios Habilitados que no cuenten con lideacrédito, deberan solicitar al Banco, y/o a los
Colocadores la habilitaciébn a la rueda, para lal cleberan acreditar, entre otra informacion, el
cumplimiento de las normas relativas al Lavado dévAs y Financiamiento del Terrorismo.

La remision de una orden de compra por parte dmi@ssores o por Agentes Intermediarios Habilitado
implicara la aceptacion y el conocimiento de togasda uno de los términos y condiciones estaliscid
bajo la presente seccion.

El Banco, de comun acuerdo con los Colocadoresamadgpender o prorrogar el Periodo Difusién y/o el
Periodo de Licitacién Publica, debiendo comunidahal circunstancia a la CNV, al MBVA y al MAE en
un plazo de anticipacién no menor a un Dia HabilsBil al de la finalizacion de tales periodos y de
acuerdo a los usos y costumbres comerciales, ycauhin aviso indicando tal situacidn en el boletin
informativo del MERVAL, en la Pagina Web de la CNhgjo el item “Informacion Financiera” y en la
Pagina Web del MAE, bajo la seccion “Mercado PriofarEn el supuesto que se suspendiere o
prorrogase el Periodo de Licitacion Publica losstseres que hubieren presentado 6rdenes de compra
podran, a su solo criterio y sin penalidad alguatrar tales érdenes de compra en cualquier mament
mediando notificacion escrita recibida por los Caliores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados,
segun corresponda y al Banco, con anterioridaémadimiento de la suspension o prorroga del Perdedo
Licitacion Publica. Las érdenes de compra que rimenan sido retiradas por escrito por los Inversore
una vez vencido dicho periodo, se considerardficeatas, firmes y obligatorias.

En el Aviso de Suscripcién, se indicara, entresotnaestiones, la fecha de inicio y de finalizaait@h
Periodo de Difusiéon y del Periodo de Licitacién Ry asi como también la Fecha de Emision y
Liquidacion (la “Fecha de Emision y Liquidacin

Podran remitirse 6rdenes de compra para el Trammp€titivo y Ordenes para el Tramo No
Competitivo. Cada Inversor debera detallar en sierode compra correspondiente a la clase solicitada
entre otras, la siguiente informacion:

«  Nombre o denominacién del Inversor;
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» Identificacién de la Clase;
* Valor nominal solicitado;

» Aceptacion del Inversor del procedimiento de codoma y del mecanismo de
adjudicacioén descripto mas adelante;

» Tipo de oferente: Inversor Institucional Local: Bos Comunes de Inversion abiertos o
cerrados, fondos de inversion locales, compafiiaederos (sujetas a regulacion de la
Superintendencia de Seguros de la Nacidn) y/o aiglgtro Inversor que de acuerdo a
los usos y practicas del mercado de capitalesapasealidad de inversor institucional
local; Inversor Minorista (personas humanas o saoges indivisas y/o personas
juridicas que no sean Inversores Institucionalesles); e Inversor Extranjero (persona
humana o juridica que no reside ni se encuentablesida en la Republica Argentina);

e Para las Obligaciones Negociables Clase XXXII, kp gfara el Tramo Competitivo,
deberan indicar el Margen Diferencial Solicitadola@eClase XXXII (segin se define
mas abajo), expresado como porcentaje nominal amlak una base de 360 (dias y
truncado a dos decimales (ejemplos: 2,00%, 2,3894,99) (el “Margen Diferencial
Solicitado de la Clase XXXI) y el valor nominal solicitado sin decimales, qigbera
ser de Ps.400.000, o montos superiores que sedéplogiie Ps.1.000;

e Para las Obligaciones Negociables Clase XXXIlll,6logpara el Tramo Competitivo,
deberan indicar la tasa de interés fija solicitadg@resada como un porcentaje nominal
anual sobre la base de un afio de 360 (tresciessests) dias y un mes de 30 dias (la
“Tasa Fija Solicitada de la Clase XXXIJJ y el valor nominal solicitado sin decimales,
gue debera ser de US$50.000 o montos superiorezequemdltiplos de US$1.000;

Cada Inversor podra presentar simultaneamente ésdise compra para la adquisicion de Obligaciones
Negociables Clase XXXII y/o de Obligaciones Negblga Clase XXXIII.

Asimismo, respecto de cada Clase, cada Inversordpasentar una o mas 6rdenes de compra que
constituirdn el Tramo No Competitivo y una o maslefles de compra que constituiran el Tramo
Competitivo con distintos Margenes DiferencialesicBados de las Clase XXXII, distintas Tasas Fijas
Solicitadas de la Clase XXXIII, y diferentes valwmominales que se pretenda suscribir en relacias a
Obligaciones Negociables de la Clase respectivéepdd resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de
las Ordenes remitidas, de conformidad con el piocdedto que se prevé enMécanismo de
Adjudicacion”.

Adicionalmente, si se trata de Inversores que emenbn linea de crédito en los Colocadores, éstos
podran recibir 6rdenes de compra telefénicas sugtoeste caso, a que posteriormente se remitan las
correspondientes 6rdenes de compra por escritdaporias indicadas mas arriba. En dichos casos, las
Ordenes de compra seran ingresadas por los Colesadn el Sistema SIOPEL.

Asimismo, las 6rdenes de compra contendran un& clasrequisitos formales que les aseguren a los
Colocadores el cumplimiento de las exigencias ntvamy la validez de las mismas. Los Colocadores,
podran solicitar garantias que aseguren la int&grade las Ofertas realizadas por los Inversores,
respetandose la igualdad de trato entre los InkessA su vez, los Inversores interesados deberan
presentar toda la informacion y documentacion aquées solicite, o que pudiera ser solicitada per lo
Colocadores, para el cumplimiento de las normasldsg penales sobre lavado de activos y
financiamiento del terrorismo, las normas del mgocde capitales que impiden y prohiben el lavado de
activos y financiamiento del terrorismo emitidas [@Unidad de Informacién Financiera (“U)Fy las
Normas de la CNV y/o del BCRA. Los Colocadores,raadechazar 6rdenes de compra de no cumplirse
con tales normas o requisitos. La falta de cumplintd de los requisitos formales o de entrega de la
documentacién e informacién que pudiera correspprdeatisfaccion de los Colocadores, dara deracho
éstos a dejar sin efecto la orden de compra respeain que tal circunstancia otorgue al Inversor
involucrado, el Banco u otras personas, derechwlanmnizacion alguna. En caso de duda, se aplicara
igual criterio.

En el proceso de recepcion de las 6rdenes de coenpmgreso de Ofertas, los Colocadores, seran
responsables exclusivos del procesamiento de thesés de compra y Ofertas que reciban y/o ingresen,

respectivamente y deberan guardar las ordenesmdprappor escrito, asi como respaldo de cualquier
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otro tipo que fuere relevante, asi como tambiétoarlativo al control y prevencion de la normatoe
Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorisme acuerdo a lo dispuesto y con el alcance
establecido en la secciéidvado de activos y Financiacion del TerroriSmdel presente, asi como
también respecto de su integracion efectiva.

En atencion a lo dispuesto por las Normas de la b/ Ofertas seran cargadas durante el Periodo de
Licitacion Publica a través del madulo de licitaws del Sistema SIOPEL. Conforme con las normas de
la CNV Ofertas seran irrevocables y no podran sgradas, sélo las Ofertas participaran en laaloodn
publica y seran adjudicadas de conformidad conadguimiento previsto en la seccidkécanismo de
Adjudicacion” del presente Suplemento de Predima vez finalizada la licitacién publica no podran
modificarse las Ofertas ingresadas ni podran irgsesnuevas.

El Banco se reserva el derecho de modificar cuagude los plazos establecidos en el presentepgem
con anticipacion a la finalizacién del Periodo dfugion y/o Periodo de Licitacion Publica y de acige

a los usos y costumbres comerciales, a causa deefiza mayor, (i) inconvenientes técnicos, (iii)
necesidad de efectuar una auditoria con antergbradéa adjudicacion y/o (iv) a su solo criterio por
cualquier otra causa razonable, debiendo comudicha circunstancia a los Colocadores, a la CNV, al
MERVAL y al MAE con razonable anticipacion, y pudar un aviso en el sistema de difusion o diario de
publicaciones del mercado de valores en el quecealsu listado y/o negociacion.

EL RESULTADO FINAL DE LA ADJUDICACION SERA EL QUE S URJA DEL SISTEMA
SIOPEL. NI EL BANCO, NI LOS COLOCADORES SERAN RESPONSABLES POR LOS
PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES O CAIDAS DEL SOFTWARE
DEL SISTEMA SIOPEL. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DEL SISTEMA
SIOPEL, SE RECOMIENDA A LOS INVERSORES LA LECTURA D EL "MANUAL DEL
USUARIO—COLOCADORES” Y DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA EN LA
PAGINA WEB DEL MAE.

Tramo Competitivo.

Constituiran Ofertas del Tramo Competitivo de lasligaciones Negociables Clase XXXIl y de las
Obligaciones Negociables Clase XXXIII las Oferta® gndiqguen un Margen Diferencial Solicitado de la
Clase XXXII y/o una Tasa Fija Solicitada de la @la&XXIIl. Solo se aceptaran Ofertas para el Tramo
Competitivo por un valor nominal igual o mayor a4@9.000 y/o US$50.000, en el caso de la Clase
XXXII'y de la Clase XXXIIl, segun corresponda adkse respectiva, las Ofertas que conformen el
Tramo Competitivo.

Tramo No Competitivo.

Constituiran Ofertas del Tramo No Competitivo de @bligaciones Negociables Clase XXXIl y de las
Obligaciones Negociables Clase XXXIII, las Ofertage no indiquen un Margen Diferencial Solicitado
de la Clase XXXII y/o Tasa Fija Solicitada de laag# XXXIII, respectivamente. Solo se aceptaran
Ofertas para el Tramo No Competitivo por un valomimal igual o mayor a Ps.400.000 y/o US$50.000,
en el caso de las Obligaciones Negociables Clas¢lD§Xde la Clase XXXIII.

Las Ofertas que conformen el Tramo No Competitiog® tomaran en cuenta para la determinacion de la
Margen de Corte de la Clase XXXII y/o de la Taga Be la Clase XXXIIl, segun corresponda a la clase
respectiva.

Procedimiento para la Determinacion de la Tasa denterés.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacion PuhlieeBanco y los Colocadores, procederan a ordgnar
analizar las Ofertas que surjan del Sistema SIOPEZLfin de comenzar con el Mecanismo de
Adjudicacion que se describe méas abajo.

En base a las Ofertas ingresadas al Sistema SIG#Blnco determinara el Margen de corte de laeClas
XXXII conforme las Ofertas del Tramo Competitivolay Tasa Fija de la Clase XXXIII conforme las
Ofertas del Tramo Competitivo (en forma conjuntdargen de Corte de la Clase XXXIl y la Tasa Fija
de la Clase XXXIll, el “Rendimiento de las Obligawes Negociablés Una vez determinado el
Rendimiento de las Obligaciones Negociables pdBagico, éste informara dicho resultado, asi como
también comunicara el resto de la informacion fa#iaen el presente Suplemento de Precio de
conformidad con lo previsto por el 14 de la Secdlbdel Capitulo IX del Titulo | de las Normas te
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CNV, en el Aviso de Resultados, el cual sera conadlo el dia del cierre del Periodo de Licitacion
Publica.

A los efectos de determinar el Rendimiento de lasig@ciones Negociables, el Banco se basara en
estdndares de mercado habituales y razonable®paraciones de similares caracteristicas en elanarc
de las disposiciones pertinentes establecidasaploey de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV
aplicables y por lo establecido por las NormasadéNV, pudiendo emitir las Obligaciones Negociables

por un monto menor al Monto Total Maximo o mayonmeémo, aunque siempre menor o igual al Monto

Total Autorizado.

Todas las Obligaciones Negociables que hubierem @ibcadas en virtud de las Ofertas adjudicadas
recibiran el Rendimiento de las Obligaciones Negjuleis.

Mecanismo de Adjudicacion.

Teniendo en cuenta el monto solicitado, el MargéerBncial Solicitado de la Clase XXXIl y la Tasa
Fija Solicitada de la Clase XXXIIl, segun fuera @so, en las ofertas y, asimismo, en base al
asesoramiento recibido de los Colocadores el Balsterminard (i) la emision de las Obligaciones
Negociables Clase XXXII y de las Obligaciones Négbles Clase XXXIII, por hasta el Monto Total
Maximo, el cual podra ser ampliado hasta el Monttall Autorizado. A los efectos de determinar el
monto de emision, el Banco se basara en estandamegrcado habituales y razonables para operaciones
de similares caracteristicas en el marco de lgoslisiones pertinentes establecidas por la leyeteado

de capitales y la normativa aplicable de la CNVeyla AFIP, pudiendo, de corresponder, emitir las
Obligaciones Negociables Clase XXXIl y las Obliga@s Negociables Clase XXXIII por un monto
menor del maximo indicado anteriormente en una@lases, o decidir declarar desierta la colocacion
de una clase o de dos clases, aun habiendo reaidims por montos mayores, (ii) los montos a ser
adjudicados por las ofertas correspondientes atdasmos no competitivos de las Obligaciones
Negociables Clase XXXIl y de las Obligaciones Negpoles Clase XXXIII, (iii) el Margen de Corte de

la Clase XXXIlI, en el caso de las Obligaciones Négjules Clase XXXII, de acuerdo con las ofertas del
tramo competitivo, las cuales seran ordenadas cramelo con las ofertas que soliciten la menor tasa
hasta alcanzar el monto de emision, (iv) la Tagadg la Clase XXXIlIl, en el caso de las Obligaeisn
Negociables Clase XXXIIl, de acuerdo con las ofedal tramo competitivo, las cuales seran ordenadas
comenzando con las ofertas que soliciten la measa hasta alcanzar el monto de emision. En caso de
declararse desierta la colocacion de las Obligasidtegociables Clase XXXII y/o de las Obligaciones
Negociables Clase XXXIII, la/s clase/s cuyo montofirese declarado desierto podra/n ser emitida/s po
el monto total maximo o, en su caso hasta el mimtéb autorizado, segun fuera el caso.

Cuando el Margen Diferencial Solicitado de la Clas€Xll y/o la Tasa Fija Solicitada de la Clase
XXXIII, coincidan con el Margen de Corte de la @asxXXIll y/o la Tasa Fija de la Clase XXXIII, segln
fuera el caso, y las Ofertas en dicho rango excetlanonto de emision, se procedera a efectuar un
prorrateo proporcional entre todas las Ofertas cprgengan un Margen Diferencial Solicitado de la
Clase XXXII y/o Tasa Fija Solicitada de la Clase XX igual al Margen de Corte de la Clase XXXII
y/o a la Tasa Fija de la Clase XXXIIl, dependiend® cual fuera el caso. Si como resultado del
mencionado prorrateo bajo este método de adjudicatds ultimos tres digitos del valor nominal a
asignar a un Inversor bajo su respectiva Ofertafesor a Ps.500, los mismos seran suprimidoseates

de redondear el valor nominal de las Obligacionegddiables a adjudicar. Por el contrario, si ldisnils
tres digitos son iguales o por encima de Ps.500g sasignard Ps.1.000, al valor nominal de las
Obligaciones Negociables a adjudicar.

Como regla general las Ofertas seran en firme gulamtes. En ningln caso se adjudicaran a un lowvers
Obligaciones Negociables Clase XXXII, por un impoitiferior a Ps.400.000, o para las Obligaciones
Negociables Clase XXXIIl, por un importe inferiol5$50.000, por lo cual se desestimaran Ofertas que
por resultado de su prorrateo sean inferior a B€00, para el caso de las Obligaciones Negociatitese
XXXII, asimismo, se desestimaran Ofertas que psultado de su prorrateo sean inferior a US$50 0@,

el caso de las Obligaciones Negociables Clase XXXII

EL RESULTADO FINAL DE LA ADJUDICACION SERA EL QUE S URJA DEL SISTEMA
SIOPEL. NI EL BANCO, NI LOS COLOCADORES SERAN RESPONSABLES POR LOS
PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES O CAIDAS DEL SOFTWARE
DEL SISTEMA SIOPEL. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DEL SISTEMA
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SIOPEL, SE RECOMIENDA A LOS INVERSORES LA LECTURA D EL “MANUAL DEL
USUARIO—COLOCADORES” Y DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA EN LA
PAGINA WEB DEL MAE.

La adjudicacién de las Ofertas comenzara por ehdrblo Competitivo:

» Todas Ofertas que conformen el Tramo No Competitd® las Obligaciones
Negociables Clase XXXII y de las Obligaciones Negbles Clase XXXIII, seran
adjudicadas, no pudiendo superar el 50% del mostw amitido de la Clase respectiva.
En todo momento las adjudicaciones se realizararcagormidad con el limite
establecido en el articulo 4 de la Seccién |, dgditilo IV de las Normas de la CNV.

En caso de que dichas Ofertas superen el 50% nmaaltipla totalidad de las Ofertas que conformen el
Tramo No Competitivo de la clase respectiva, spramateadas reduciéndose en forma proporcional los
montos de dichas Ofertas hasta alcanzar el 50%mieito a ser emitido de la clase respectiva,
desestimandose cualquier Oferta que por dicho gemrresulte en un monto inferior a la suma de
Ps.400.000, para el caso de las Obligaciones Nsigiesi Clase XXXII, mientras que para las
Obligaciones Negociables Clase XXXIII sera de US@80.

* En el supuesto de que se adjudiquen Ofertas pafaagio No Competitivo por un
monto inferior al 50% del monto a ser emitido delkse respectiva, el monto restante
sera adjudicado a las Ofertas que conforman el @ @ompetitivo.

El monto restante sera adjudicado a las Ofertasomf®rman el Tramo Competitivo de la siguiente
forma:

e Todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitile las Obligaciones
Negociables Clase XXXIl y de las Obligaciones Négbles Clase XXXIII, con un
Margen Diferencial Solicitado de la Clase XXXII yima Tasa Fija Solicitada de la
Clase XXXIII inferior al Margen de Corte de la GlaXXXIl y/o a la Tasa Fija de la

Clase XXXIII, segun el casseran adjudicadas.

e Todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitile las Obligaciones
Negociables XXXII y/o de las Obligaciones NegoogbIXXXIlIl con un Margen
Diferencial Solicitado de la Clase XXXII y/o una SkaFija Solicitada de la Clase
XXXIII igual al Margen de Corte de la Clase XXXlloya la Tasa Fija de la Clase
XXXIIl, segun sea el caso, seran adjudicadas ara@mentre si, sobre la base de su
valor nominal y sin excluir ninguna Oferta, desesindose cualquier Oferta que por
dicho prorrateo resulte un monto inferior a la sudeaPs.400.000, para el caso de las
Obligaciones Negociables Clase XXXII, y desestintsed cualquier Oferta que por
dicho prorrateo resulte un monto inferior a la sudeaJS$50.000, para el caso de las
Obligaciones Negociables Clase XXXIII.

» Todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitile las Obligaciones
Negociables Clase XXXII y/o de las Obligaciones dldgbles Clase XXXIII con un
Margen Diferencial Solicitado de la Clase XXXII yima Tasa Fija Solicitada de la
Clase XXXIII superior al Margen de Corte de la @la&XXll y/o a la Tasa Fija de la
Clase XXXIII, segun sea el caso, no seran adjudisad

El rechazo de las Ofertas no generara responsabiid de ningln tipo para el Banco, ni los
Colocadores ni tampoco otorgara a los respectivositersores que presentaron las Ofertas no
adjudicadas derecho a reclamo y/o indemnizacion alga.

El Banco no garantiza a los Inversores que sedgsligaran las Obligaciones Negociables que hubiera
solicitado debido a que la adjudicacion de las t&sey la determinacion del Margen de Corte de $s&€l
XXXII y/o de la Tasa Fija de la Clase XXXIII estardujetos a los mecanismos descriptos en el peesent
Las Ofertas excluidas por tales causas, quedatdmaticamente sin efectsjn que tal circunstancia
genere responsabilidad de ningln tipo para el Ban¢cmi otorgue a sus respectivos Inversores derecho
a reclamo y/o a indemnizacion algunaEl Banco no estara obligado a informar de mametaidual a
cada uno de los Inversores que sus Ofertas haesitiddas.

Los Inversores deberan realizar el pago del prdeisuscripcion correspondiente a los montos de las
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Obligaciones Negociables Clase XXXIl y de las Gdntignes Negociables Clase XXXIII, adjudicados en
la Fecha de Emision y Liquidacion.

EL BANCO, BASANDOSE EN LA OPINION DE LOS COLOCADORE S, PODRA DECLARAR
DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIAB LES CUANDO: (I) NO
SE HUBIERAN RECIBIDO ORDENES DE COMPRA; (ll) LOS MA RGENES DIFERENCIALES
DE LA CLASE XXXl Y/O LAS TASAS FIJAS SOLICITADAS D E LA CLASE XXXII

HUBIEREN SIDO SUPERIORES A LOS ESPERADOS POR EL BANCO; (Ill) EL VALOR

NOMINAL TOTAL DE LAS ORDENES DE COMPRA RECIBIDAS HU BIERE SIDO
INFERIOR AL ESPERADO POR EL BANCO; (IV) HUBIEREN SU CEDIDO CAMBIOS
ADVERSOS EN LA NORMATIVA VIGENTE, LOS MERCADOS FINA NCIEROS Y/O DE
CAPITALES LOCALES, ASi COMO EN LAS CONDICIONES GENE RALES DEL BANCO Y/O
DE LA REPUBLICA ARGENTINA, INCLUYENDO, CON CARACTER MERAMENTE
ENUNCIATIVO, CONDICIONES POLITICAS, ECONOMICAS, FIN ANCIERAS O DE TIPO
DE CAMBIO EN LA REPUBLICA ARGENTINA O CREDITICIAS D EL BANCO QUE
PUDIERAN HACER QUE NO RESULTE CONVENIENTE O TORNE G RAVOSA EFECTUAR
LA TRANSACCION CONTEMPLADA EN EL PRESENTE SUPLEMENT O DE PRECIO, EN
RAZON DE ENCONTRARSE AFECTADAS POR DICHAS CIRCUNSTANCIAS LA
COLOCACION O NEGOCIACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCI ABLES; O (V) LOS
INVERSORES NO HUBIEREN DADO CUMPLIMIENTO CON LAS NO RMATIVA VIGENTE

QUE IMPIDEN Y PROHIBEN EL LAVADO DE ACTIVOS Y FINAN CIAMIENTO AL

TERRORISMO EMITIDAS POR LA UIF, Y LAS NORMAS DE LA CNV Y/O EL BCRA Y/O
CUALQUIER OTRO ORGANISMO QUE TENGA FACULTADES EN LA MATERIA.

LOS INVERSORES DEBERAN TENER PRESENTE QUE EN CASO [E SER DECLARADA
DESIERTA LA COLOCACION DE TODAS LAS OBLIGACIONES NE GOCIABLES, POR
CUALQUIER CAUSA QUE FUERE, LAS OFERTAS INGRESADAS QUEDARAN
AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO. TAL CIRCUNSTANCIA NO GE NERARA
RESPONSABILIDAD DE NINGUN TIPO PARA EL BANCO NI PAR A LOS COLOCADORES,
NI OTORGARA A LOS INVERSORES QUE REMITIERON DICHAS ORDENES DE COMPRA
DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA. NI EL BANCO, NI LOS
COLOCADORES ESTARAN OBLIGADOS A INFORMAR DE MANERA INDIVIDUAL A

CADA UNO DE LOS INVERSORES QUE SE DECLARO DESIERTA LA COLOCACION DE

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

EN CASO DE DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE XXXII O DE LAS OBLIGACIONES NEGOC IABLES CLASE XXXIIl,

LA/S CLASE/S CUYO MONTO NO FUESE DECLARADO DESIERTO PODRA/N SER
EMITIDA/S POR EL MONTO TOTAL MAXIMO DE PS.50.000.00 0 (PESOS CINCUENTA
MILLONES), O, EN SU CASO POR HASTA EL MONTO TOTAL A UTORIZADO DE
PS.500.000.000 (PESOS QUINIENTOS MILLONES).

El resultado de la adjudicacion de las ObligacioNegociables sera informado mediante el Aviso de
Resultados a la CNV por la AlF, bajo el item “Infacién Financiera” el dia del cierre del Periodo de
Licitacion Publica y asimismo sera publicado pordigm en el boletin informativo del MERVAL, y en la
Pagina Web del MAE, bajo la seccién “Mercado Priofar

Comisiones.

La comision que el Banco pagara a los Colocadarss isferior al 1% del valor nominal total de las
Obligaciones Negociables efectivamente colocadategradas.

Ni el Banco ni los Colocadores, pagaran comisiém gdembolsaran gasto alguno a los Agentes
Intermediarios Habilitados, sin perjuicio de lo kudichos Agentes Intermediarios Habilitados podran
cobrar comisiones y/o gastos directamente a losrsoves que hubieran cursado Ofertas a través suyo.

Gastos de la Emision.

Se estima que los gastos de la emision seran dé.25.000, sobre una colocacién de base de Ps.
100.000.000.

EMISION BASE ... .ciiieiii ittt e e et e e s e e e e ramaes Ps.100.000.000



(070 [0107= 1o [0] {1 Ps.950.000 0,95%

Honorarios (Abogados / AUItOrES) ......ccccceeeeerieiiieiie e Ps.110.000 0,11%
Aranceles (CNV / MERVAL / MAE) ......cooviiiiimmmnee e eeee e Ps.35.000 0,04%
OFrOS COSIOS ...ttt ee ettt e e et e et e e e e e e e s e e s s s nnnnee e Ps.120.000 0,12%
10 ] 7= L PP ERRPR Ps.1.215.000

Inexistencia de mercado para las Obligaciones Negables. Estabilizacion.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXII y las @édtiones Negociables Clase XXXIlI, no cuentan con
un mercado secundario asegurado. Los Colocadoresaliparan (i) actividades de formacion de mercado
no pudiendo tampoco brindar garantias acerca liguldez de las Obligaciones Negociables Clase XXXI
y/o de las Obligaciones Negociables Clase XXXIil(iih operaciones que estabilicen, mantengan otde
manera afecten el precio de mercado de las OldigeeiNegociables Clase XXXII y de las Obligaciones
Negociables Clase XXXIII.

Mecanismo de Liquidacién. Integracién. Emision.

La Fecha de Emision y Liquidacion de las ObligaemMegociables tendra lugar en una fecha dentro de
los tres Dias Habiles posteriores al cierre deldderde Licitacion Publica. En la Fecha de Emision
Liquidacion, los Inversores de las Ofertas efeatieate adjudicadas deberan pagar el precio
correspondiente a las Obligaciones Negociabledhgyan sido efectivamente adjudicadas, acreditahdo e
importe de su precio en Pesos en la cuenta queCa@dscadores y/o los Agentes Intermediarios
Habilitados, oportunamente indiquen en cada casotir€ la recepcion del precio de suscripcion, las
Obligaciones Negociables seran transferidas a fdedos Inversores a sus cuentas en Caja de Valores
que los Inversores hubieren indicado previamenkesaColocadores (salvo en aquellos casos, en los
cuales, por cuestiones estatutarias y/o de regulacierna de los suscriptores, sea necesaridérarias
Obligaciones Negociables a los mismos previamestr antegrado el correspondiente monto).

Contra la recepcién del precio de suscripciondbigaciones Negociables seran transferidas a fdgor
los inversores a sus cuentas en Caja de Valoresnfldad depositaria y administradora del deposito
colectivo) que los suscriptores hubieren indicagwigamente a los Colocadores y a los Agentes deEMA
(salvo en aquellos casos, en los cuales, por ouestiestatutarias y/o de regulacion interna de los
suscriptores, sea necesario transferir las Obbgas Negociables a los mismos previamente a ser
integrado el correspondiente monto).

Las Obligaciones Negociables seran emitidas endatencertificado global conforme con el Articulo 30
de la Ley de Obligaciones Negociables.

Lavado de activos y Financiamiento del Terrorismo.

La Ley N°25.246 (modificada posteriormente porllages N°26.087, N°26.119, N°26.268, N°26.683 y
N°26.734) (la “Ley Lavado de ActivBstipifica la accion de lavado de activos comodeiito penal. Se

lo define como aquel que se comete cuando unan@ermnvierte, transfiere, administra, vende, g@va
aplica de cualquier otro modo dinero o cualquiersel de bienes provenientes de un delito, con la
consecuencia posible de que los bienes originadas subrogantes adquieran la apariencia de uerorig
licito, y siempre que su valor supere la suma d&0PD00, ya sea que tal monto resulte de un s
diversas transacciones vinculadas entre si. A sulad.ey N°26.683 considera al lavado de actime@

un crimen autonomo contra el orden econdémico Yy nfiil@o, escindiéndolo de la figura de
encubrimiento, que es un delito contra la admiagsén publica, lo que permite sancionar el delito
auténomo de lavado de activos con independencia participacion en el delito que originé los fosdo
objeto de dicho lavado.

Con el fin de prevenir e impedir el lavado de adiproveniente de la comisién de actos delictivies y
financiacion del terrorismo, la Ley N°25.246 cred UIF bajo la 6rbita del Ministerio de Justicia, y
Derechos Humanos de la Nacion. Mediante el Ded¥e1®36/10 se asigno a la UIF, como autoridad de
aplicacion de la Ley N°25.246 y sus modificatogasn todo lo atinente a su objeto, la coordinagion
facultades de direccion en el orden nacional, pal y municipal; con facultades de direccion eztp

de los organismos publicos mencionados en el Adidd? de la Ley N°25.246, asi como la
representacion nacional ante distintos organismisnacionales, como GAFI, GAFISUD, OEA, entre
otros.
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La UIF esta facultada para, entre otras cosas;itsolinformes, documentos, antecedentes y todm otr
elemento que estime Util para el cumplimiento defanciones, a cualquier organismo publico, nadjona
provincial o municipal, y a personas humanas dalicas, publicas o privadas, todos los cuales estara
obligados a proporcionarlos dentro del término geeles fije, aplicar las sanciones previstas en el
Capitulo IV de la Ley N°25.246 y solicitar al mitgigo publico que éste requiera al juez competehte
allanamiento de lugares publicos o privados, lauigegpersonal y el secuestro de documentacion o
elementos Utiles para la investigacion. En el maeanalisis de un reporte de operacion sospeclossa,
sujetos contemplados en el Articulo 20 de la Le2a\N?46 no podran oponer a la UIF los secretos
bancarios, bursétiles o profesionales, ni los comsos legales o contractuales de confidencialidad.

Mediante la Resolucion UIF N°121/11 y sus modibciais, se obliga a las entidades financieras sugeta
la LEF, a las entidades sujetas al régimen de {aN®8.924 y a las personas humanas o juridicas
autorizadas por el BCRA para operar en la comptavee divisas bajo forma de dinero o de cheques
extendidos en divisas, o0 en la transmision de fendientro y fuera del territorio nacional a adoptar
medidas adicionales racionales a fin de identifigdos beneficiarios y/o clientes, asegurarse que |
informacion que reciben es completa y exacta yrhaceseguimiento reforzado sobre las operaciones en
que participan, entre otras medidas. se pone érgasla aplicacion de politicas “conozca a su tdien
por las cuales antes de iniciar la relacion coméricontractual con los clientes deben identifasr
cumplir con lo dispuesto en la Resolucion UIF N211/modificada por la Resolucion UIF N°52/2012
sobre personas expuestas politicamente, verifioar ip se encuentren incluidos en los listados de
terroristas y/u organizaciones terroristas (ResdtutlIF N°29/2013) y solicitarles informacién solhos
productos a utilizar y los motivos de su elecciBespecto de la deteccidon de operaciones inusuales o
sospechosas cuando un sujeto obligado detectap@macidn que considera inusual, debera profundizar
el andlisis de dicha operaciéon con el fin de obteanéormacién adicional, dejando constancia y
conservando documental respaldatoria y haciendepelte correspondiente en un plazo maximo de 150
dias corridos, el que se reduce a un maximo deo#&ten caso de que dicha operacion esté relacionad
con el financiamiento al terrorismo Resolucién MI¥68/2013

A través de la Resolucion UIF N°229/11, se estalemedidas y procedimientos a observar en el
mercado de capitales con relacion con la comis®iosd delitos de lavado de activos y financiaciéh d
terrorismo, introduciendo ciertas aclaraciones yifitaciones a la normativa aplicable. La resolacié
vigente replica respecto de la resolucién derodmisicamente lo referente a la informacién a reqyeri

las medidas de identificacién de clientes a seatlas a cabo por parte de los sujetos obligadies, ta
como informar, la conservacién de la documentagiécaudos que deben tomarse y plazos para reportar
operaciones sospechosas, politicas y procedimigat@sprevenir el lavado de activos y la finandaci

del terrorismo. También se describen operacionesnductas que, si bien por si mismas o por su sola
efectivizacion o tentativa no son operaciones sgupsas, constituyen un ejemplo de transacciones que
podrian ser utilizadas para el lavado de activosriden delictivo y la financiacion del terrorisnumr lo

que, la existencia de uno o mas de los factorewigass deben ser considerados como una pauta para
incrementar el andlisis de la transaccién. el mayanbio respecto a la derogada resolucion es la
clasificacion que se hace de los clientes, en fumdel tipo y monto de las operaciones, a sabgr: (i
habituales: clientes que realizan operaciones pomonto anual que alcance o supere la suma de
Ps.60.000 o su equivalente en otras monedas, d@ijienales: aquellos cuyas operaciones anuales no
superan la suma de Ps.60.000 o su equivalenteanrobnedas, (iii) inactivos: aquellos cuyas cuenta
hubiesen tenido movimiento por un lapso mayor al edlendario y la valuacién de los activos de las
mismas sea inferior a los Ps.60.000.

Asimismo, el titulo XI de las Normas de la CNV r&ma las pautas establecidas por la Ley de Lavado d
Activos, y a las normas reglamentarias emitidas lpodlF, incluyendo decretos del poder ejecutivo

nacional, con referencia a las decisiones adoptaoiasl consejo de seguridad de las Naciones Unidas
en la lucha contra el terrorismo y dar cumplimieat¢as resoluciones dictadas por el Ministerio de
Relaciones Exteriores, Comercio Internacional yt@uA partir de la entrada en vigencia de la Ley de
Mercado de Capitales, se entendera que dentresdrijetos obligados en los términos de los inalsds

y 22 del articulo 20 de la Ley de Lavado de Actiyosus modificatorias, quedan comprendidos los
agentes de negociacién, los agentes de liquidagi@ompensacion, los agentes de distribuciéon vy
colocacion, y los agentes de administracién de ymnd de inversién colectiva, asimismo, tales

disposiciones, deberan ser observadas por: (i)tegele custodia de productos de inversién colectiva
(sociedades depositarias de fondos comunes desidnern los términos de la Ley N°24.083); (ii) &gen

de corretaje; (iii) agentes de depdsito colectiydiiv) las sociedades emisoras respecto de aquellos
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aportes de capital, aportes irrevocables a cueptafutras emisiones de acciones o0 préstamos
significativos que reciba, sea que quien los etetéinga la calidad de accionista o no al momento de
realizarlos, especialmente en lo referido a latileacion de dichas personas y al origen vy licitledlos
fondos aportados o prestados.

Podria ocurrir que uno 0 mas participantes en @gmo de colocacién y emision de las Obligaciones
Negociables, se encuentren obligados a recoledfarmacion vinculada con los suscriptores de
Obligaciones Negociables e informar a las autogdayperaciones que parezcan sospechosas o inysuales
0 a las que les falten justificacién econémicarédjoa, 0 que sean innecesariamente complejassya s
que fueren realizadas en oportunidades aisladagarma reiterada.

Las Normas de CNV disponen que los sujetos bappmpetencia, solo podran dar curso a operaciones
en el ambito de la oferta publica de valores nexides, contratos a término, futuros u opciones de
cualquier naturaleza y otros instrumentos y pramiiinancieros, cuando sean efectuadas u ordenadas
por sujetos constituidos, domiciliados o que rasida dominios, jurisdicciones, territorios o estdo
asociados que figuren incluidos dentro del listdegaises cooperadores previsto en el articulncoi

b) del Decreto N°589/2013. Cuando dichos sujetoss@aoencuentren incluidos dentro del listado
mencionado en el parrafo anterior y revistan efusadiccion de origen la calidad de intermediarios
registrados en una entidad bajo control y fiscaltmade un organismo que cumpla similares funci@nes
las de la comision, s6lo se deberd dar curso aigsede operaciones siempre que acrediten que el
organismo de su jurisdiccion de origen, ha firmademorando de entendimiento de cooperacién e
intercambio de informacion con la CNV.

Los inversores interesados podran verse obligadasragar al Banco y a los Colocadores, en caso de
existir, toda la informacién y documentacion queéesbligados a presentar o aquella que pueda ser
requerida por el Banco y los Colocadores, en so,@a dar cumplimiento a las leyes penales yass ot
leyes y reglamentaciones relacionadas con el ladadactivos, incluidas las normas del mercado de
capitales para la prevencion del lavado de actvoiidas por la UIF y normas similares de la CN¥ y/

el BCRA. El Banco y los Colocadores, en caso dstiexse reserva el derecho de rechazar 6rdenes de
compra de cualquier inversor si consideramos gsemancionadas normas no han sido cumplidas
enteramente a su satisfaccion.

Finalmente, a fines de diciembre de 2011, la sand® las leyes N°26.733 y N°26.734 introdujeron
nuevos delitos al codigo penal para proteger lawvidades financieras y bursatiles e impedir la
financiacion del terrorismo. Por un lado, la Ley2Bl733 establecié penas de prision, multa e
inhabilitacién para quien: (articulo 306) utilice suministre informacién privilegiada para realizar
transacciones de valores negociables; (articulo) 3@@nipule los mercados bursétiles ofreciendo o
realizando transacciones de valores negociabledantednoticias falsas, negociaciones fingidas o
reunién de los principales Tenedores a fin de nagac determinado precio; y (Articulo 309) realice
actividades financieras y bursétiles sin la comesente autorizacion. Mediante la Ley N°26.734 se
incorpor6 al Cadigo Penal el Articulo 306 que sanaicon penas de prision y multa a aquel que diect
indirectamente recolecte bienes o dinero a seizadibs para financiar a un delito, individuo u
organizacion que aterrorice a la poblacion u okligu autoridades nacionales, extranjeras o de una
organizacion internacional a realizar o abstenéeseealizar un determinado acto. Las penas seaagfic
independientemente si el delito fuera cometido finehciamiento utilizado. Igualmente sera pendds s
delito, individuo u organizacion que se pretendariciar se desarrolle o encuentren fuera de lalifiepl
Argentina. Asimismo, se faculté a la UIF que puedagelar los activos vinculados con la financiacion
del terrorismo mediante una resolucion fundadamguoacacion inmediata al juez competente.

PARA UN ANALISIS MAS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN DE LAVA DO DE ACTIVOS
VIGENTE AL DIA DE LA FECHA, SE SUGIERE A LOS INVERS ORES CONSULTAR CON
SUS ASESORES LEGALES Y DAR UNA LECTURA COMPLETA AL TIiTULO XII, LIBRO
SEGUNDO DEL CODIGO PENAL ARGENTINO Y A LA NORMATIVA EMITIDA POR LA
UIF, A CUYO EFECTO LOS INTERESADOS PODRAN CONSULTAR EN EL SITIO WEB DEL
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS DE LA NA CION, EN LA SECCION
INFORMACION LEGISLATIVA: WWW.INFOLEG.GOV.AR Y/O EN  EL SITIO WEB DE LA
UIF WWW.UIF.GOV.AR Y/O EN LA PAGINA WEB DE LA CNV.
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Controles de Cambio.

Véase Factores de Riesgoy “Controles de Cambio”en el Prospecto, para mayor informacién sobre
ciertas limitaciones cambiarias aplicables a nalegges en relacion con las Obligaciones Negocable
Para un detalle de la totalidad de las restricciocembiarias y de controles a ingreso de capitales
vigentes al dia de la fecha, se sugiere a los $oves una lectura del Decreto N°616/2005 con sus
reglamentaciones y normas complementarias y/o mathifias, a cuyo efecto los interesados podran
consultar las mismas en el sitizeb del Ministerio de Economisww.mecon.gov.ao el del BCRA
www.bcra.gov.grsegun corresponda.

INFORMACION CLAVE SOBRE LA EMISORA

Para informacién sobre éste tema, véase la sectidimrmaciéon Clave sobre la Emisora”, en el
Prospecto del Programa de fecha 2 de noviembr@te 2

INFORMACION SOBRE LA EMISORA

Para informacién sobre éste tema, véase la sectidarmacion sobre la Emisora”, en el Prospectb de
Programa de fecha 2 de noviembre de 2015.

RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA FINANCIERA

Para informacién sobre éste tema, véase la secd@sefia y Perspectiva Operativa Financieen el
Prospecto del Programa de fecha 2 de noviembr@te 2

DIRECTORES, ADMINISTRADORES, GERENCIA Y EMPLEADOS

Para informacion sobre éste tema, véase la sec¢Diectores, Administradores, Gerencia y
Empleados en el Prospecto del Programa de fecha 2 de nidwie de 2015.

ACCIONISTAS PRINCIPALES Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Para informacién sobre éste tema, véase la sec¢@@nionistas Principales y Transacciones con Partes
Relacionada} en el Prospecto del Programa de fecha 2 de mirie de 2015.

INFORMACION CONTABLE

Para informacion sobre éste tema, véase la sectioformacion Contable en el Prospecto del
Programa de fecha 2 de noviembre de 2015.

DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION

Para informacion sobre éste tema, véase la se¢@@nta Oferta y la Negociacidnen el Prospecto del
Programa de fecha 2 de noviembre de 2015.

INFORMACION ADICIONAL

Para informacion sobre éste tema, véase la sectinfarmacion Adiciondl, en el Prospecto del
Programa de fecha 2 de noviembre de 2015.
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ANEXO |

Los Estados Contables Trimestrales al 30 de septeede 2015 del Banco se encuentran disponibles en

el sitio Web de la CNWvww.cnv.gob.aren el item “Informacion Financiera” de la AlF, ensitio Web
del MERVAL www.bolsar.comen la seccion “Estados Contables” y en el sitiobWiel Banco

http://www.hipotecario.com.ar

31



BANCO

Hipoteco rio ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

ACTIVO

Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
En miles de pesos

A Disponibilidades (Nota 2.1)
Efectivo
Entidades financieras y corresponsales
- B.C.RA.
- Otras del pais
- del Exterior

B Titulos Publicos y Privados (Anexo Ay Nota 2.3.)
Tenencias registradas a valor razonable de me(téata 40)
Titulos publicos por operaciones de pase con ellBAC
Tenencias registradas a costo méas rendimiento
Inversiones en titulos privados con cotizacion
Instrumentos emitidos por el BCRA

C Préstamos (Anexos B, Cy Dy Notas 2.2.y 2.4.)
Al sector publico no financiero
Al sector financiero
Interfinancieros - call otorgados -
Otras financiaciones a entidades finaasiévcales
Intereses, ajustes y diferencias de atitimadevengadas a cobrar
Al sector privado no financiero y residentes eaxaérior
Adelantos
Documentos
Hipotecarios
Prendarios
Personales
Tarjetas de crédito
Cobros no aplicados
Otros (Nota 7)
Intereses y diferencias de cotizacion dgados a cobrar
Intereses documentados
Previsiones (Anexo J y Nota 5)

D Otros créditos por intermediacion financiera (Anexs B, Cy Dy Notas 2.2.y 2.5.)
Banco Central de la Republica Argentina
Montos a cobrar por ventas contado a liquidaréraino
Especies a recibir por compras contado a liquidatérmino
Obligaciones negociables sin cotizacion
Saldos pendientes de liquidacion de operac. a téimentrega del activo subyacente
Otros no comprendidos en las normas de clasifinad#deudores (Nota 8)
Otros comprendidos en las normas de clasificactdedidores (Notas 8 y 9)
Intereses deveng. a cobrar comprendidos en lasasade clasif. de deudores (Nota 9)
Previsiones (Anexo J y Nota 5)

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer _ o
Vicepresidente 1° en ejercicio de la Ricardo Flammini
Presidencia Por Comision Fiscalizadora

BANCO HIPOTECARIO S.A.

1@xspondiente al periodo econémico finalizado 082015

2015 2014
3.040.556 5.333.911
535.751 779.026
2.504.805 4.554.885
2.082.397 4.155.479
568 482
421.840 398.924
5.182.419 3.735.534
1.993.509 979.640
- 81.472
282.796 39.204
183.974 164.394
2.722.140 2.470.824
18.316.842 16.238.880
74.898 106.239
193.774 295.741
- 35.000
190.678 252.481
3.096 8.260
18.419.549 16.176.829
693.358 1.173.527
209.199 276.801
2.490.155 2.340.648
330.333 43333
2.827.466 2.354.097
8.100.178 6.378.994
(564) (3.928)
3.553.236 3.417.406
211.672 204.415
(4.484) (8.464)
(371.379) (339.929)
4.015.279  1.652.212
340.696 340.892
1.557.957 110.105
340.227 190.463
14.232 68.461
1.224 20.457
1.746.151 892.357
19.352 23.908
8.130 7.939
(12.690) (2.370)

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

C.P.CECABA T°1F°17

Dr. Marcelo Trama

Contador Publico (UNLZ)

(Socio)

C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159



. BAI\!CO .
A~ Hipotecario

En miles de pesos

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
1@spondiente al periodo econémico finalizado é032015
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior

2015 2014
E Créditos por arrendamientos financieros (Anexos BCy D y Nota 2.6.) 134.339 107.520
Créditos por arrendamientos financieros 133.254 106.740
Intereses y ajustes devengados a cobrar 2.473 1.825
Previsiones (Anexo J y Nota 5) (1.388) (1.045)
F Participaciones en otras sociedades (Anexo E y Nwt2.7, 24y 27) 1.282.539 992.143
En entidades financieras 235.214 209.906
Otras 1.047.325 782.237
G Créditos diversos (Nota 2.8.) 744.951 749.865
Impuesto a la ganancia minima presunta - créditafi (Notas 2.19. y 33.) 4.172 137.989
Otros (Nota 10) 752.558 623.617
Otros intereses devengados a cobrar 2.199 2.237
Previsiones (Anexo J y Nota 5) (13.978) (13.978)
H Bienes de uso (Anexo Fy Nota 2.9.) 166.802 146.183
| Bienes diversos (Anexo F y Nota 2.9.) 57.242 50.568
J Bienes intangibles (Anexo G y Nota 2.11.) 442.831 327.902
Llave de negocio 14.538 16.755
Gastos de organizacion y desarrollo 428.293 311.147
K Partidas pendientes de imputacion 188 1.373
TOTAL DE ACTIVO 33.383.988  29.336.091

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la
Presidencia
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Fernando S. Rubin

Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.
(Socio)

C.P.CE.CABA T°1F°17
Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159

Ricardo Flammini
Por Comision Fiscalizadora



H I p01ecc ro r@spondiente al periodo econémico finalizado é032015
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior

. BANCO ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

En miles de pesos

2015 2014
PASIVO
L Depédsitos (Anexos H e | y Notas 2.2., 2.12. y 23) 19.653.078 18.361.363
Sector Publico no Financiero 7.567.138 9.100.822
Sector Financiero 9.935 15.324
Sector Privado no Financiero y Residentes en efiext 12.076.005 9.245.217
Cuentas corrientes 876.166 774.109
Cajas de Ahorro 2.620.825 2.485.409
Plazo Fijo 7.054.060 4.983.820
Cuentas de Inversion 1.177.032 713.438
Otros 155.79° 156.06¢
Intereses y diferencias de cotizacion devengadmgar 192.125 132.373
M Otras obligaciones por intermediacion financiera Anexo | y Notas 2.2., 2.13.) 7.880.357  5.498.998
Banco Central de la Republica Argentina 70 71
Otros 70 71
Obligaciones negociables no subordinadas (Nota 11) 4.251.337 3.696.385
Montos a pagar por compras contado a liquidarérraino 210.274 190.941
Especies a entregar por ventas contado a liquidaeymino 1.748.017 191.299
Financiaciones recibidas de entidades financlecades 202.183 116.183
Otras financiaciones de entidades finaasiéocales 200.000 -
Interfinancieros (call recibidos) - 116.000
Intereses devengados a pagar 2.183 183
Saldos pendientes de liquidacion de operac. a téimentrega del activo subyacente 1.203 8.490
Otras (Nota 14) 1.322.577 1.205.094
Intereses y diferencias de cotizacion devengagagar 144.696 90.535
N Obligaciones Diversas (Nota 2.14.) 717.265 795.110
Dividendos a pagar - 137
Honorarios 24.330 22.581
Otras (Nota 15) 692.935 772.392
O Previsiones (Anexo Jy Notas 2.10., 2.15., 2.1817.y 16.) 176.482 224.146
Q Partidas pendientes de imputacién 38.618 59.567
TOTAL DE PASIVO 28.465.800  24.939.184
PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo) (Nota 2.@) 4.918.188 4.396.907
TOTAL DE PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 33.383.988  29.336.091

Las notas y anexos son parte integrante de losmeesestados contables.

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 10 de noviembre de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

C.P.CECABA T°1F°17

Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159

Mario Blejer _ o
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BANCO

o Hipotecario

ESTADO DE RESULTADOS

1@spondiente al periodo econdmico finalizado é032015

Comparativo con igual periodo del ejercicio ant

En miles de pesos

A Ingresos Financieros
Intereses por disponibilidades
Intereses por préstamos al sector financiero
Intereses por adelantos
Intereses por documentos
Intereses por préstamos hipotecarios
Intereses por préstamos prendarios
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito
Intereses por arrendamientos financieros
Intereses por otros préstamos
Intereses por otros créditos por intermediacidarfaiera
Resultado neto de titulos publicos y privados
Ajuste por clausula CER
Ajuste por clausula CVS
Otros (Nota 17)

B Egresos Financieros
Intereses por depdsitos en cajas de ahorro
Intereses por depdsitos a plazo fijo
Intereses por préstamos interfinancieros recibidos
Intereses por otras financiaciones de entidadesdieras
Intereses por otras obligaciones por intermediafii@nciera
Otros intereses
Aporte al fondo de garantia de los depdsitos
Diferencias de cotiz.de oro y moneda extranjera
Otros (Nota 17)

MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION
C Cargo por incobrabilidad

D Ingresos por servicios
Vinculados con operaciones activas
Vinculados con operaciones pasivas
Otras comisiones
Otros (Nota 18)

E Egresos por servicios
Comisiones
Otros (Nota 19)
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2015 2014
4.147.917 3.686.859
59 12
52.735 94.987
174.312 214510
29.093 39.221
315.574 261.447
53.371 10.544
1.279.314 885.261
20.684 11.250
1.295.056 1.051.715
17.323 18.372
868.490 658.075
5.694 14.718
11 8
36.201 426.739
2.595.652 2.131.647
2.226 1.401
1.511.205 1.133.965
12.324 13.461
2183
459.639 327.164
117.694 116.042
87.940 16.334
64.658 205.695
337.783 317.585
1.552.265 1.555.212
207.740 180.734
1.199.016 830.290
797.803 567.993
95.187 62.737
9.992 7.212
296.034 192.348
447.356 312.374
31.707 26.749
415.649 285.625
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Hipotecario

1@spondiente al periodo econémico finalizado 032015

. BANCO ESTADO DE RESULTADOS

Comparativo con igual periodo del ejercimnterio
En miles de pesos

2015 2014
G Gastos de Administracion 1.934.904 1.408.473
Gastos en personal 1.217.636 882.542
Honorarios a directores y sindicos 24.330 20.351
Otros honorarios (Nota 20) 179.300 125.776
Propaganda y publicidad 60.847 75.206
Impuestos 76.260 57.254
Depreciacion de bienes de uso 21.219 13.389
Amortizacién de gastos de organizacién y desarrollo 64.904 36.587
Otros gastos operativos (Nota 20) 232.729 156.823
Otros 57.679 40.545
RESULTADO NETO POR INTERMEDIACION FINANCIERA 161.281 483.921
Utilidades diversas 717.184 373.650
Resultado por participaciones permanentes 478.395 244.402
Intereses punitorios 22.670 17.113
Créditos recuperados y previsiones desafectadas 140.156 46.393
Otros (Nota 21) 75.963 65.742
Pérdidas diversas 223.677 176.404
Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA 3 239
Cargo por incob. de créditos diversos y otras pienes 46.496 58.171
Depreciacion y pérdidas de bienes diversos 255 260
Amortizacion de llave de negocio 2.218 2.218
Otros (Nota 22) 174.705 115.516
RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS 6 54.788 681.167
Impuesto a las GananciagNota 2.18 y Nota 32) 91.690 177.490
RESULTADO NETO DEL PERIODO - GANANCIA 563.098 503.677
Las notas y anexos son parte integrante de losmessestados contables.
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I BANCO
a HIpOTeCGrIO ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Corresgeente al periodo econémico finalizado el 30/0260
Comparativo con el mismo periodo del ejercicicent
En miles de pesos

201¢ 201¢
Variaciones del efectivo y sus equivalentes
Efectivo al inicio del ejercicio 5.333.911 2.201.508
Efectivo al cierre del periodo (Nota 29) 3.040.556 2.787.112
Aumento /(disminucion) neto del efectivo (en moneda homogénea) (2.293.355) 585.604
Causas de la variacion del efectivo (en moneda homogénea)
Actividades operativas
Cobros/ (pagos) netos por:
Titulos publicos y privados (1.446.885)  (3.088.800)
Préstamos
al Sector Publico no Financiero 220.843 385.664
al Sector Financiero (87.535) 15.307
al Sector Privado no Financiero y Res. en el exterior (2.242.720)  (2.395.441)
Otros créditos por intermediacion financiera (765.451) (172.833)
Depositos
al Sector Financiero (5.389) -
al Sector Publico no Financiero (1.533.684) 3.693.403
al Sector Privado no Financiero y Res. En el exterior 2.830.788 723.483
Otras (excepto las obligaciones incluidas en actividad Financiacion) 250.357 252.931
Cobros vinculados con ingresos por servicios 1.199.016 830.290
Pagos vinculados con egresos por servicios (447.356) (312.374)
Gastos de administracién pagados (2.021.027)  (1.458.449)
Cobros netos de intereses punitorios 22.670 17.113
Pago de gastos de organizacién y desarrollo (114.929) (86.398)
Otros cobros /(pagos) vinculados con utilidades y pérdidas diversas 3.586 41.572
Cobros /(pagos) netos por otras actividades operativas (134.654) (77.955)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades operativas (4.272.370)  (1.632.487)
Actividades de inversion
Pagos netos por bienes de uso y diversos (27.293) (29.749)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de inversion (27.293) (29.749)
Actividades de financiacion
Cobros / (Pagos) netos por
Obligaciones negociables no subordinadas 554.952 883.597
Dividendos (41.956) -
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion 512.996 883.597
Resultados financieros y por tenencia del efectivo y sus equivalentes
(incluyendo intereses y resultados monetarios) 1.493.312 1.364.243
Aumento /(disminucién) neto del efectivo (2.293.355) 585.604
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BANCO

Hipotecario

CNEAS DE ORDEN

i@zspondiente al periodo econdmico finalizado0é03/2015

Comparativo con el cierre del ejercicio anterior

Eilen de pesos

2015 2014
DEUDORAS 216.162.35  151.256.27
Contingentes 11.685.424 10.803.815
Garantias recibidas 9.780.220 9.092.958
Otras no comp. en las normas de clasif. de deudores 5.446 17.325
Cuentas contingentes deudoras por contra 1.899.758 1.693.532
De control 136.143.792  97.163.298
Créditos clasificados irrecuperables 754.246 621.939
Otras 135.224.320  96.360.703
Cuentas de control deudoras por contra 165.226 180.656
De derivados 7.396.657 4.386.055
Valor "nocional" de operac. a térm. sin entregasdbyacente 3.683.381 1.805.860
Permutas de tasa de interés 643.978 654.294
Cuentas de derivados deudoras por contra 3.069.298 1.925.901
De actividad fiduciaria 60.936.477 38.903.110
Fondos en Fideicomiso 60.936.477 38.903.110
ACREEDORAS 216.162.35 151.256.27
Contingentes 11.685.424 10.803.815
Créditos acordados (saldos no utilizados) comp. en
las normas de clasif. de deudores (Anexos B, C y D) 240.701 119.400
Otras garantias otorgadas comp. en las normassié cl
de deudores (Anexos B, C y D) 106.633 32.273
Cuentas contingentes acreedoras por contra 11.338.090 10.652.142
De control 136.143.792  97.163.298
Valores por acreditar - 21.255
Cuentas de control acreedoras por contra 136.143.792  97.142.043
De Derivados 7.396.657 4.386.055
Valor "nocional" de opc. a term sin entrega delysgente 3.069.895 1.926.498
Cuentas de derivados acreedoras por contra. 4.326.762 2.459.557
De actividad fiduciaria 60.936.477 38.903.110
Cuentas de actividad fiduciaria acreedoras poowetrario 60.936.477  38.903.110

Las notas y anexos son parte integrante de losmiessestados contables.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
C.P.CE.CABA T°1F°17
Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159

Mario Blejer _ o
Vicepresidente 1° en ejercicio de la Ricardo Flammini
Presidencia Por Comisién Fiscalizadora

BANCO HIPOTECARIO S.A.



BANCO

Hipotecario

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
Correspondiente al periodo econdémico finalizad®0&09/2015
Comparativo con igual periodo del ejercicitesior
En miles de pesos

Aportes no Capitalizados Reserva de Utilidades
Movimientos Capital Social Primas de emisipn Apottesvocable Ajustes al Legal Otras Resultados Total del Total del
de acciones p/futuros aumentps Patrimonip no periodo periodo
de capital asignados 30/09/2015 30/09/201.
1. Saldos al comienzo del
ejercicio 1.500.000 834] 717.115 679.73 612.48 886.731 4.396.90Y 3.846.93
2. Subtotal (¥ 1.500.000 834 717.115 679.73 612.48 886.731 4.396.90Y 3.846.93
3. Distribucién de resultados Asamblea de
Accionistas del 24/04/2014 (**) - - (41.81)7) (41.817) -
4. Distribuciéon de resultados Asamblea de
Accionistas del 31/03/2015 - 3 109.9¢ 439.97 (549.973) -
6. Resultado neto del periodo - 3 563.098 563.09 503.671
7. Saldos al cierre del periodo 1.500.040 834] 717.115 789.73 1.052.46% 858.04] 4.918.18 4.350.611%

(*) Acciones en Cartera 36.634.733. correspondieadADR s 153.473 (1.534.733 acciones) a tercerosVer Nota 1

(**) Dividendos a distribuir: 42.000
Dividendos correspondientes a accionBanco de Portugal aun en cartera ( periodo 2011/290) : (183)
Dividendos distribuidos al 30/09/2015: 41.817
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BANCO DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS ANEXO (A)
Correspondiente al periodo econdmico finalizado el 30/09/2015

. HIpOTeCG 1o Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
En miles de pesos
Tenencia
Denominacién Identificacion Valor de Saldo segtin | Saldo segin POSK_IOH sin Opciones Posicion final
d libros libros opetones
MEredo 1 30700/2015 | 31/12/2014
TITULOS PUBLICOS A VALORES RAZONABLES DE MERCADO
Del Pais - 1.993.509 979.640 1.993.509 - 1.993.509
En pesos - 917.030 278321 917.030 - 917.030
Bono del tesoro nacional vto 03/2016 A2M6 - 3.895 - 3.895 - 3.895
Bono del tesoro nacional vto 09/2016 A256 - 107.148 - 107.148 - 107.148
BOGAR 2018 NF 18 - 31.777 14417 31.777 - 31777
VALORES NEGOCIABLES PBI PESOS TVPP - 33.027 762 33.027 - 33.027
BOCON PRO7 PRO VI - 6 19 6 - 6
DISCOUNT BOND PESOS DICP - 295.134 66.972 295.134 - 295.134
BOCONPRO 13 PR13 - 36.925 7897 36.925 - 36.925
BONAR 2015 AS15 - - 31.924 - - -
BOCONPRO 12 PR12 - 5.381 14811 5.381 - 5.381
BOCON PRO 15 PR15 - 13.298 2912 13.298 - 13.298
BOCON PRO 14 PR14 - 168 - 168 - 168
BONAR 19 AMX9 - 43.789 9.900 43.789 - 43.789
BONAR 17 AM17 - 42.194 44798 42194 - 42194
PAR ARS (LEY ARG) PARP - 10.979 7854 10.979 - 10.979
BONAR 16 AS16 - 885 76.055 885 - 885
BONO del Tesoro Nacional Vto2016/07/12 (***) AL16 - 243.762 - 243.762 - 243762
BONO del Tesoro Nacional vto 2016/05/09 AYle - 2192 - 2192 - 2192
BONO de la Republica Argentina CUASIPAR 2003 Vto 2045 CUAP - 46.470 - 46.470 - 46.470
En moneda j - 1.076.479 701.319 1.076.479 - 1.076.479
BODEN 2015 RO15 - 75.109 60.672 75109 - 75.109
BONCOR 2017 CO17 - 56.741 21.750 56.741 - 56.741
BONAR 2017 AAT7 - 130.244 13444 130.244 - 130.244
BONO GLOBAL 2017 G17 - 5 4 5 - 5
Bono de la Nacion vinculado al dolar vto. 02/2017. AF17 - 11429 - 11429 : 11429
DISCOUNT BOND DOLARES- regidos por la ley argentina DICA - 15.650 - 15.650 - 15.650
BONO PAR USD ley argentina PARA - - 18.742 - - -
BONO PAR USD Ley Nueva York PARY(*) - 1299 1.004 1.299 - 1299
DISCOUNT BOND DOLARES DICY (*) - 9.729 8833 9.729 - 9.729
Bono Nacién Argentina USD AY24 - 172.378 - 172.378 - 172.378
Bono Nacién Argentina USD AM18 - - 68.850 - - -
Bono Nacién Argentina USD AO16 - 340.568 178.757 340.568 - 340.568
Titulo de Deuda Pcia de Neuquén Vto 12/06/2016 BNJ16 - 43394 6.730 43.394 - 43394
Titulo de deuda Pcia de Buenos Aires vto 08/2/2015 PBF15 - - 236512 - - -
Titulo de Deuda Pcia de Entre Rios vto. 27/12/2016 ERGl6 - 38.038 - 38.038 - 38.038
Titulo de Deuda Pcia de Mendoza Vto 28/05/16 PMY16 - 29.025 - 29.025 - 29.025
Titulo de Deuda Pcia de Neuquén Vto 11/10/2018 LDNO18 - 34127 21.580 34127 - 34127
Titulo de Deuda Pcia de Chubut Vto 21/10/2019 PUO19 - 66.793 64410 66.793 - 66.793
Titulos de Dedua Pcia de Mendoza Vto 29/10/2018 POM18 - 51.950 31 51.950 - 51.950
TOTAL TITULOS PUBLICOS A VALORES RAZONABLES DE MERCADO - 1.993.509 979.640 1.993.509 - 1.993.509
TITULOS PUBLICOS CON COTIZ. OPERAC DE PASE CON BCRA
Del Pais - - 81.472
En pesos - - 81472
DISCOUNT ARS DICP - - 81472
TOTAL TITULOS PUBLICOS CON COTIZ OPERC DE PASE CON BCRA - - 81472 - - -
Véase nuestro informe de fecha
Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 10 de noviembre de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
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BANCO

DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS

ANEXO ( A) Continuacion

H|potecq no Correspondiente al periodo econdmico finalizado el 30/09/2015
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
En miles de pesos
Tenencia
Denominacién Identificacion | .0 e Saldo segiin | Saldo segtin Posm{on o Opciones Posicion final
mercado libros libros Opciones
30/09/2015 | 31/12/2014
TITULOS PUBLICOS A COSTO MAS RENDIMIENTO
Del Pais 181481 282.796 39.204 282.796 - 282.796
En pesos - 119.447 - 119.447 - 119.447
Bono de la provincia de Bs As vto .08/2016 BS01C 62182 62.182 - 62182
Bono de la provincia de Bs As serie 3 vto.01/2017 PBE17 - 52.260 52.260 - 52.260
Bono de la provincia de Bs As vto .08/2016 BUM16 - 5.005 - 5.005 - 5.005
En moneda extranjera 181.481 163.349 39.204 163.349 - 163.349
Titulo de Deuda Pcia de Entre Rios Vto 27/12/2016 ERD16 39.756 33419 9.534 33419 - 33419
Titulo de Deuda Pcia de Mendoza Vto 18/12/2018 PMD18 66.426 59.277 29.670 59.277 - 59.277
Titulos de Deuda Pcia de Chubut Vto 30/03/2021 PUM21 75.299 70.653 - 70.653 - 70.653
TOTAL TITULOS PUBLICOS A COSTO MAS RENDIMIENTO 181.481 282.796 39.204 282.796 - 282.796
INVERSIONES EN TITULOS PRIVADOS CON COTIZACION
Del Pais 183.974 164.394 183.974 183.974
En pesos 183.974 164.394 183.974 183.974
Comercial del Plata COME 11447 11.447 11.447
Petrobras s.a. APBR 3.562 3.562 3.562
Grupo Financiero Galicia S.A. GGAL - 47.668 - 47.668 - 47.668
Banco Macro BMA - 22745 - 22.745 - 22.745
Banco Frances S.A. FRAN 23518 - 23518 23518
Telecom TECO2 6.284 9.169 6.284 6.284
Pampa Energia PAMP 8323 8323 8.323
Tenaris S.A. T8 - 3360 45347 3360 - 3360
YPF YPF - 46.697 109.878 46.697 - 46.697
Edenor EDN 3.649 3.649 3.649
Siderar ERAR 524 524 524
Petrobras Energia PESA 563 563 563
Transportadora de Gas del Sur TGSU2 - 122 - 122 - 122
Aluar Aluminio Argentino ALUA - 941 - 941 - 941
Transener TRAN - 4571 - 4.571 - 4.571
TOTAL DE INVERSIONES EN TITULOS PRIVADOS CON COTIZACION - 183.974 164.394 183.974 - 183.974
INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EL BCRA 2722140 2470.824 2722140 2722140
Letras del BCRA a valor razonable de mercado - 1272202 582278 1.272.202 - 1.272.202
Letras del BCRA por operaciones de pase 676.743 - 676.743 676.743
Letras del BCRA a costo més rendimiento - 773195 1.888.546 773.195 - 773195
TOTAL DE INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EL BCRA - 2.722.140 2470.824 2.722.140 - 2.722.140
TOTAL TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS 181.481 5182419 3.735.534 5.182.419 - 5.182.419
(*) Se aclara que las especies DICY y PARY cuentan con cupén vencido pendiente de pago correspondiente al 30-06-2014 y 30-09-14
(***) Ver Nota 40 Ley de Mercado de Capitales.
Véase nuestro informe de fecha
Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 10 de noviembre de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la
Presidencia
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini

Por Comisién Fiscalizadora

C.P.CEECABA T°1F°17
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I BAI\.ICO .
o Hipotecario

ANEXO (B )

CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS
r@zspondiente al periodo econdmico finalizado é082015

Comparativo con el cierre ejercicio amteri

En miles de pesos

CARTERA COMERCIAL

En situaciéon normal

Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Con seguimiento especial

Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Con problemas

Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Con alto riesgo de insolvencia

Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Irrecuperable

Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

TOTAL CARTERA COMERCIAL

2015 2014
6.431.086 6.320.338
835.230 676.491
5.595.856 5.643.847
330 1.493
- 615
330 878
610 442
610 442
3.100 21.266
177 255
2.923 21.011
41.875 18.366
15.489 15.489
26.386 2.877
6.477.001 6.361.905

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la
Presidencia
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini

Por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA. T°1F°17
Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159



ANEXO (B)

Continuacién

I BAI\.ICO .
N Hipotecario

CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS
i@spondiente al periodo econdémico finalizado 032015

Comparativo con el cierre del ejercicioesior

En miles de pesos

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA

Situacion normal

Con garantias y contragarantias preferidas "B"

Sin garantias ni contragarantias preferidas

Riesgo bajo

Con garantias y contragarantias preferidas "B"

Sin garantias ni contragarantias preferidas

Riesgo medio

Con garantias y contragarantias preferidas "B"

Sin garantias ni contragarantias preferidas

Riesgo alto

Con garantias y contragarantias preferidas "B"

Sin garantias ni contragarantias preferidas

Irrecuperable

Con garantfas y contragarantias preferidas "B"

Sin garantias ni contragarantias preferidas

Irrercuperable por disposicion Técnica

Con garantfas y contragarantias preferidas "B"

Sin garantias ni contragarantias preferidas

TOTAL CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA

TOTAL GENERAL

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la
Presidencia
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora

2015 2014
12.286.837 10.076.854
1.571.183 1.586.606
10.715.654 8.490.248
173.991 215.347
12.137 19.122
161.854 196.225
91.887 109.645
2.088 3.857
89.799 105.788
167.937 162.887
2.128 2.071
165.809 160.816
15.054 12.500
1.032 1.040
14.022 11.460
289 217
109 117
180 100
12.735.995 10.577.450
19.212.996 16.939.355

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)

C.P.CEECABA T°1F°17

Dr. Marcelo Trama

Contador Publico (UNLZ)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159



BANCO

Hipotecario

CONCENTRACION DE LAS FINANCIACIONES
Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/09/2015

Comparativo con el cierre ejercicio anterior

En miles de pesos

ANEXO (C)

FINANCIACIONES
Numero de clientes 2015 2014
Saldo de deuda % sobre cartera total Saldo de deuda % sobre cartera total
10 mayores clientes 2.308.084 12,01% 2.200.710 12,99%
50 siguientes mayores clientes 2.517.071 13,10% 2.517.735 14,86%
100 siguientes mayores clientes 1.033.459 5,38% 1.023.452 6,04%
Resto de clientes 13.354.382 69,51% 11.197.458 66,10%
Total 19.212.996 100% 16.939.355 100%

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer

Vicepresidente 1° en ejercicio de la

Presidencia
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F°17

Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159




. BANCO ANEXO (D)
A~ Hipotecario
APERTURA POR PLAZOS DE LAS FINANCIACIONES
Correspondiente al periodo econdémico finalizad20é09/2015
En miles de pesos
Concento Cartera Plazos que restan para su vencimiento —
P vencida 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses mas de Total
meses
Sector ptiblico no
financiero 6 3.487 7.136 11.125 10.247 26.510 16.387 74.898
Sector financiero - 160.002 23.815 1 6.861 3.095 - 193.774
Sector privado no
financiero y residentes en
el exterior 712.357 3.543.726 4.694.597 2.988.314 2.924.017 2.125.069 1.956.244 18.944.324
Total 712.363 3.707.215 4.725.548 2.999.440 2.941.125 2.154.674 1.972.631 19.212.996
Véase nuestro informe de fecha
Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 10 de noviembre de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

Mario Blejer

Vicepresidente 1° en ejercicio de la

Presidencia

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini

Por Comisién Fiscalizadora

C.P.C.EC.ABA. TO1F°17
Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)

C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159




DETALLE DE PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES ANEXO (E)
I BANCO . Correspondiente al periodo econdémico finalizadg80&09/2015
. HIpOTeCGI’IO Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
En miles de pesos
Concepto Acciones y/o cuotas partes Informacién sobre el emisol | | |
Datos del ultimo estado contable
Valor Votos Importe al Importe al
Denominacién Clase | nominal| por Cantidad 30/09/2015| 31/12/2014 Actividad principal Fecha de Resultadg
unitario | accion cierre del Capital | Patrimonig del
periodo/ Social neto periodo/
ejercicio ejercicio
- En Entidades Financiera,,
actividades complementarias y autorizade
Controladas - del pais
- BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.J. oadias 1 1 54.687.50p 235.234  209.904 Bancaria 30/09/201p 62.500 268.814 28.922]
- BH Valores SA Soc de Bolsa ordinarips 1 1 1.425.p00 7.833 8.087 Sociedad de bolsa 30/09/2011L5 1.500 8.244 (269
- BHN Sociedad de Inversion S.A. ordinarfas 39.682 857.699 621.029 Inversion 30/09/201 39.132 857.779 466.762)
- TARSHOP S.A. ordinariap 1 1 195.037.1p2 176.626 147.954 Emision y comercializ. de TQ 30/09/20}45 248.19 220.781 (16.664
Subtotal controladas - del pais 1.277.366 986.970
- En Otras Sociedades
No controladas - del pais
*) - BHN Vida S.A. ordinaria: 1 1 12p - Aseguradora 30/09/20}5 16.201 350.879d 395.959
*) - BHN Seguros Generales S.A. ordinarjas 1 1 120 - Aseguradora 30/09/2015 10.111 65.242 51.486)
- Mercado Abierto Electrénico S.A. ordinarifs 1.20p 1 1 4 4 Merc. abierto de valores mop. 212014 242 24.899 12.489
**) -ACHS.A. ordinarias| 1 1 2.50 7 Comp. elect. de medios de p3g81/12/2011 65( 371 153}
De servicios complementarios -
No controladas del pais
Confederar NEA - Soc. de garantia reciproca Prsoct’ggor 1 1 12 5.162 5.164 Soc. de Garantia Reciproca 30/04/2p15 258 30.834 296
Subtotal no controladas - del pais 5.173 5.173
Total de participaciones en otras sociedades 1.282.539 992.143

)

encontrandose a la fecha en su etapa final dieléigidn.

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la
Presidencia
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini

Por Comisién Fiscalizadora

La Asamblea General Extraordinaria celebrada €5/Z2011 aprobé por unanimidad la disolucion anéidgpde la sociedad en los téminos del Art® 94 1riafe la Ley de Sociedades.,

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

C.P.C.EC.ABA. TO1F°17
Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)

C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159

(Socio)



- BANCO MOVIMIENTO DE BIENES DE USO Y BIENES DIVERSOS ANEXO (F)
. H i pOTeCO rio Correspgmdlente _aI periodo t_economlco_flngl|_zad&0éﬂ)_9/2015
omparativo con el cierre del ejercicio anterior
En miles de pesos
Valor Pérdid Depreciaciones del periodo \.];1011 1 Y;loﬁ 1
residual al Incorpora- | Transferen- . craidas .por re.51 uaa re.51 ua a
Concepto N . . Bajas desvaloriza- cierre del cierre del
inicio del ciones cias L R A
ejercicio con Anos de vida periodo qjerciclo
L. 30/09/2015 | 31/12/2014
atil Importe
asignados
BIENES DE USO
- Inmuebles 76.982 - - - - 50 1.557 75.425 76.982
- Mobiliario e Instalaciones 18.933 9.754 - - - 10 2.732 25.955 18.933
- Maquinas y equipos 16.781 5.529 - - - 5 4.314 17.996 16.781
- Equipos de computacion 31.501 26.234 - (13) - 3 12.117 45.605 31.501
- Vehiculos 27 182 - 172) - 5 30 7 27
- Diversos 1.959 344 - (20) - 5 469 1.814 1.959
Total 146.183 42.043 - (205) - 21.219 166.802 146.183
BIENES DIVERSOS
- Obras en Curso 2.976 2.292 - - - - - 5.268 2.976
- Obras de Arte y Piezas de Coleccién 226 - - - - - - 226 226
- Bienes dados en alquiler 2.647 - - - - 50 63 2.584 2.647
- Bienes tomados en defensa del crédito 1.402 561 - (256) - 50 15 1.692 1.402
- Papeles y Utiles 21.554 4.332 - - - - - 25.886 21.554
- Otros bienes diversos 21.763 - - - - 50 177 21.586 21.763
Total 50.568 7.185 - (256) - 255 57.242 50.568

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la
Presidencia
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2015

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F°17

Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159




- BAI\‘ICO .
= Hipotecario

DETALLE DE BIENES INTANGIBLES

Correspondiente al periodo econémico finalizad®0&09/2015

Comparativo con el cierre del ejercicio anterior

En miles de pesos

ANEXO (G )

Valor Pérdidas Amortlza,cmnes del Valor residual Yalor
. periodo . residual al
residual al | Incorpora- | Transferen- . por al cierre del .
Concepto o . . Bajas . . cierre del
inicio del ciones cias desvalori- periodo ejercicio
ejercicio zacion Anos,d.e vida 30/09/2015 31/12/2014
atil Importe
asignados
Gastos de organizacion y desarrollo 104.599 33.341 - - 5 13.894 124.046 104.599
Gastos de Originacién de Cred. Hipotecarios 206.548 148.710 - - 5 51.011 304.247 206.548
Llave de negocio 16.755 - - - 10 2.217 14.538 16.755
Total 327.902 182.051 - - 67.122 442.831 327.902

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la
Presidencia
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini

Por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
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Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)

C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159




. BAI\-JCO )
= Hipotfecario

CONCENTRACION DE DEPOSITOS
Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/09/2015

Comparativo con el cierre del ejercicio anterior

En miles de pesos

ANEXO (H )

2015 2014
Numero de clientes
Saldo de Deuda % sobre cartera total Saldo de Deuda % sobre cartera total
10 mayores clientes 8.151.193 41,48% 10.258.141 55,87 %
50 siguientes mayores clientes 2.716.800 13,82% 1.954.706 10,65%
100 siguientes mayores clientes 955.518 4,86% 758.519 4,13%
Resto de clientes 7.829.567 39,84 % 5.389.997 29,35%
Total 19.653.078 100% 18.361.363 100%

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la
Presidencia
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin

Gerente General

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Véase nuestro informe de fecha

10 de noviembre de 2015

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.EC.ABA. TO1F°17
Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)

C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora




Vicepresidente 1° en ejercicio de la

ANEXO (I)
F_AlNiCpO 01. ec GI‘I 0 APERTURA POR PLAZOS DE LOS DEPOSITOS, OTRAS OBLIGACIONES POR INTEMEDIACION FINANCIERA
Y OBLIGACIONES NEGOCIABLES SUBORDINADAS
Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/09/2015
En miles de pesos
Plazos que restan para su vencimiento
Concepto
1mes (¥) 3 meses (*) 6 meses (*) 12 meses (*) 24 meses (*) mas de 24 meses (*) Total
Depositos 14.480.304 4.340.768 589.652 108.191 134.080 83 19.653.078
- Deposito a Plazo Fijo 6.321.773 4.340.768 589.652 108.191 134.080 83 11.494.547
- Cuenta de Inversion 1.137.022 - - - - - 1.137.022
- Cajas de Ahorro 5.296.111 - - - - - 5.296.111
- Cuentas Corrientes 1.584.095 - - - - - 1.584.095
- Otros Dep6sitos 141.303 - - - - - 141.303
Otras obligaciones por intermediacién financiera (OOIF) 1.420.695 439.991 339.533 2.613.344 968.485 138.815 5.920.863
- Banco Central de la Reptblica Argentina - - - - - 70 70
Otros - - - - - 70 70
- Obligaciones negociables no subordinadas 95.935 439.991 339.533 2.613.344 968.485 138.745 4.396.033
Bono Serie 5 y Serie 12 82.921 2127 - 1.985.658 372.134 138.745 2.581.585
Bono Pesos Serie  XIV, XVI,, XIX, , XXI, XXII, XXIII,
XXIV, XXV y XXVII 13.014 437.864 339.533 427.686 596.351 - 1.814.448
Financiaciones recibidas de ent. fras. locales 2.183 - - - - - 202.183
Entidades locales 2.183 - - 200.000 - - 202.183
- Otros 1.322.577 - - - - - 1.322.577
Otros 1.322.577 - - - - - 1.322.577
Total 15.900.999 4.780.759 929.185 2.721.535 1.102.565 138.898 25.573.941

(*) La exposicion de los presentes importes se efectiian de acuerdo con clatisulas contractuales.

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer

Presidencia

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha

10 de noviembre de 2015

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

C.P.CECABA T°1F°17

Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159
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Vicepresidente 1° en ejercicio de la

BANCO

Hipotecario

MOVIMIENTO DE PREVISIONES

En miles de pesos

Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/09/2015
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior

ANEXO (J)

. Aumentos en Disminuciones en | Disminuciones en |Saldos al final del|Saldos al final del
Saldos al comienzo . . .
Detalle del o . moneda moneda moneda periodo ejercicio
€ ejercicio homogénea homogénea homogénea 30/09/2015 31/12/2014
Desafectaciones Aplicaciones
REGULARIZADORAS DEL ACTIVO
Préstamos
Por riesgo de incobrabilidad y desvalorizacion (a) 339.929 207.267 15.545 160.272 371.379 339.929
Otros créditos por Intermediacion Financiera
Por riesgo de incobrabilidad y desvalorizacién (b) 2.370 11.130 - 810 12.690 2.370
Créditos por arrendamientos financieros
Por riesgo de incobrabilidad y desvalorizaciéon 1.045 343 - - 1.388 1.045
Créditos diversos Por
riesgo de incobrabilidad y desvalorizacion (c) 13.978 - - - 13.978 13.978
Total 357.322 218.740 15.545 161.082 399.435 357.322
DEL PASIVO
Otras contingencias (d) 224.146 46.496 72.266 21.894 176.482 224.146
Total 224.146 46.496 72.266 21.894 176.482 224.146

a) POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD DE PRESTAMOS : Se originan en el andlisis del riesgo de incobrabilidad de la cartera de préstamos efectuada por el Banco, que contempla las normas

establecidas por el Banco Central de la Republica Argentina y estimaciones realizadas durante el ejercicio segtn lo indicado en Nota 5.

b) POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD DE OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA: Refleja la eventual incobrabilidad de créditos hipotecarios cedidos

en fideicomiso pendiente de titulizacion .

c) POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD DE CREDITOS DIVERSOS: Se constituyé para cubrir eventual incobrabilidad de créditos diversos.

d) OTRAS CONTINGENCIAS: Es utilizada al efecto de previsionar resultados contingentes por: juicios, ciertos gastos relacionados con la reestructuracién administrativa

encarada por el Banco, por obligaciones negociables defaulteadas, impuestos , por fidelizacién de clientes y por sanciones adm, disciplinarias y penales ( Ver Nota 37.)
Asimismo el 31/12/2014 comprende la reserva por siniestros pendientes, de acuerdo a Normas de la Superintendencia de Seguros de la Nacion.

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer

Presidencia
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2015

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.EC.ABA. TO1F°17
Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)

C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159



. BANCO . ANEXO (K)
= Hipotecario
COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL
Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/09/2015
En miles de pesos
Acciones Capital Social
Cantidad Votos por Emitido Pend.le.r’lte de . .
Clase > emisiéon o Asignado Integrado |No integrado
(1) acciéon e
- — distribucion
En circulaciéon | En cartera
Ordinarias
Escriturales 1.500.000.000 (1) 1.463.365 36.635 - 1.500.000 -
Total 1.463.365 36.635 - 1.500.000 -

(1) Ver Nota 1

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la
Presidencia
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Véase nuestro informe de fecha

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

10 de noviembre de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.EC.ABA. TO1F°17
Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)

C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora




. BANCO ANEXO (L)
. Hlpoteca r|o SALDOS EN MONEDA EXTRAN]JERA
Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/09/2015
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
En miles de pesos
Casa matriz y Tojcal del Total del perfodo Tota.l .del
RUBROS sucursales en | periodo al ejercicio al
el pais 30/09/2015 31/12/2014
U$s EUROS YENES
ACTIVO
Disponibilidades 1.334.226 1.334.226 1.314.962 19.259 5 1.002.890
Titulos publicos y privados 1.239.828 1.239.828 1.239.828 - - 740.523
Préstamos 919.989 919.989 919.989 - - 951.774
Otros créd. por interm. financiera 186.508 186.508 186.508 - - 214.886
Créditos diversos 28.740 28.740 28.730 10 - 24.374
Partidas pend. de imputacion 66 66 66 - - -
Total 3.709.357 3.709.357 3.690.083 19.269 5 2.934.447
PASIVO
Dep6sitos 691.118 691.118 691.118 - - 563.726
Otras obligaciones por interm. financ. 2.803.617 2.803.617 2.677.285 126.332 - 2.178.634
Obligaciones diversas 1.746 1.746 1.734 12 - 2.928
Partidas pend. de imputacion 3.635 3.635 3.624 11 - 202
Total 3.500.116 3.500.116 3.373.761 126.355 - 2.745.490
CUENTAS DE ORDEN
DEUDORAS (excepto cuentas
deudoras por contra) 31.933.081 31.933.081 | 31.930.301 2.780 - 24.885.431
Contingentes 795.370 795.370 795.370 - - 881.086
De control 31.137.711 31.137.711 | 31.134.931 2.780 - 24.004.345
ACREEDORAS (excepto cuentas
acreedoras por contra) 76.357 76.357 76.357 - - 20.046
Contingentes 76.357 76.357 76.357 - - 20.046

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer

Fernando S. Rubin
Gerente General

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Vicepresidente 1° en ejercicio de la

Presidencia

Ricardo Flammini

Por Comision Fiscalizadora

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2015
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Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
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. BA?\.ICO R
s Hipotecario

ASISTENCIA A VINCULADOS

Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/09/2015

Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
En miles de pesos

ANEXO (N

Riesgo .
potencial/ Con problemas/ C.On alto riesgo de Irrec‘.lp' Por
Normal . . .. insolvencia /de Irrecuperable disp. Total
cumplim. cumplim. deficiente . Lo
_ dif.recup. Técnica
Concepto - Situacién inadec.
No vencida | Vencida | No vencida| Vencida 30/09/2015 31/12/2014

1.Préstamos 395.756 - - - - - - - 395.756 376.729
- Adelantos 128.277 - - - - - - - 128.277 30.276
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - - - - - - - - - -

Sin garantias ni contragarantias preferidas 128.277 - - - - - - - 128.277 30.276

- Hipotecarios y prendarios 59.907 - - - - - - - 59.907 65.732
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 59.907 - - - - - - - 59.907 65.732

- Tarjetas 7.291 - - - - - - - 7.291 6.082
Sin garantias ni contragarantias preferidas 7.291 - - - - - - - 7.291 6.082

- Otros 200.281 - - - - - - - 200.281 274.639
Sin garantias ni contragarantias preferidas 200.281 - - - - - - - 200.281 274.639

2 Otros créditos por intermediacion financiera 647.546 - - - - - - - 647.546 82.963
3 Responsabilidades eventuales 19.724 - - - - - - - 19.724 21.783
4.Participacion en otras sociedades 1.277.366 - - - - - - - 1.277.366 986.970
Total 2.340.392 - - - - - - - 2.340.392 1.468.445
Previsiones 5.240 - - - - - - - 5.240 3.820

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria

General

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la

Presidencia

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS ANEXO (0)
Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/09/2015
En miles de pesos
Plazo promedio Plazo promedio Plazo promedio
Tipo de Contrato Objetivo de las Operaciones Activo Subyacente Tipo de Liquidacion Ambito de negociacion o contraparte p.l)fxderado ponderado p‘nn(‘ierafifo de Monto
Originalmente Residual Liquidacion de
pactado esidua Diferencias

Futuros (Nota 13.1.) Cobertura de moneda extranjera Moneda extranjera Diaria de diferencias MAE 7 4 2.399.133
Futuros (Nota 13.1.) Cobertura de moneda extranjera Moneda extranjera Diaria de diferencias ROFEX 7 3 1.056.479
Futuros (Nota 13.1.) Cobertura de moneda extranjera Moneda extranjera Diaria de diferencias ROFEX 5 3 (1.486.570)
Futuros (Nota 13.1.) Cobertura de moneda extranjera Moneda extranjera Diaria de diferencias OCT- Residentes en el Pais - Sector Financiero 5 2 (1.024.570)
Swap - OCT (Nota13.8.-13.9.) | Cobertura de tasa interes Otros Diarias de direrencias OCT -Swap Residentes en el Pais - Sector Financiero 10 3 40.000
Swap (Nota 13.2.) Intermediacion - cuenta Propia Otros Al vencimiento de diferencias Residentes en el pais- S. no Financiero 210 136 130.857
Swap (Nota 13.3.) Intermediacion - cuenta Propia Otros Al vencimiento de diferencias Residentes en el pais- S. no Financiero 208 135 227.769
Swap (Nota 13.4.) Intermediacion - cuenta Propia Otros Al vencimiento de diferencias Residentes en el pais- S. no Financiero 206 136 123.441
Swap (Nota 13.5.) Intermediacion - cuenta Propia Otros Al vencimiento de diferencias Residentes en el pais- S. no Financiero 220 157 163.777
Swap (Nota 13.6.) Intermediacion - cuenta Propia Otros Al vencimiento de diferencias Residentes en el pais- S. no Financiero 228 170 89.027
Swap (Nota 13.7.) Intermediacion - cuenta Propia Otros Al vencimiento de diferencias Residentes en el pais- S. no Financiero 230 175 96.876
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondientes al periodo econémico finalizado el 30 de setiembre de 2015

Comparativo con estado de situacién patrimonial, cuentas de orden y anexos al 31 de diciembre de 2014 y el estado de
resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de fondos y sus equivalentes al 30 de setiembre de 2014.

1. BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA

La Ley 24855, sancionada el 2 de julio de 1997, promulgada por el Poder Ejecutivo Nacional (PEN)
mediante Decreto 677 del 22 de julio de 1997 y el Decreto reglamentario 924/97, declaré al Banco Hipotecario
Nacional “sujeto a privatizacién” en los términos de la Ley 23696 y dispuso que el PEN proceda a su
transformacién en sociedad anénima. La nueva Entidad que surja de esta transformacién actuara bajo la
denominacién “Banco Hipotecario Sociedad Anénima” y como banco comercial bajo el régimen de la Ley 21526
y sus modificatorias y reglamentarias y continuard, con los alcances previstos en la normativa, con los derechos
y obligaciones de su predecesor, asi como también con la franquicia para otorgar seguros sobre operaciones
originadas hasta el 23 de julio de 2007.

Banco Hipotecario Sociedad Anénima cuenta con un capital social de miles de pesos 1.500.000,
totalmente suscripto e integrado, representado por 1.500.000.000 de acciones ordinarias escriturales clases A, B,
C y D de valor nominal $1 cada una y un voto por accién (segun lo dispuesto por la Asamblea General
Ordinaria y Extraordinaria del 21 de julio de 2006), con excepcién del derecho especial de voto mdltiple previsto
para las acciones Clase D determinado en su estatuto social.

Con fecha 2 de febrero de 1999 el Banco de la Nacién Argentina, en su cardcter de fiduciario del
Fideicomiso de Asistencia al Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional, efectud la oferta ptublica
combinada de 42.000.000 acciones Clase D ordinarias y 270.000 opciones, representando cada una de estas
dltimas el derecho a la compra de 100 acciones, debiendo los inversores adquirir una cantidad minima de
acciones clase D para poder ser adjudicatarios de las opciones. Dicho derecho expiré el 2 de febrero de 2004.

Se colocaron en el mercado local de capitales, con la autorizacion de la Comisiéon Nacional de Valores de
la Republica Argentina, 13.616.606 acciones Clase D y 61.289 opciones y, en el mercado internacional de
capitales conforme a la Norma 144 A bajo la Securities Act de 1933 de los Estados Unidos de América, 28.383.394
ADSs (Acciones Depositadas en Custodia), cada una representativa de una acciéon Clase D y 208.711 opciones.

Como consecuencia de la conclusién del plazo para el ejercicio de las opciones indicadas
precedentemente, con fecha 2 de febrero de 2004 ciertos tenedores de las mismas adquirieron 17.909.500 de
acciones clase D.

Con motivo de haberse operado con fecha 29 de enero de 2009 el vencimiento del contrato de cobertura
(Total Return Swap) concertado el 29 de enero de 2004, el Deutsche Bank AG procedi6 a transferir a nombre del
Banco, la cantidad de 71.100.000 acciones ordinarias Clase “D” de valor nominal $1 del Banco Hipotecario
Sociedad Anénima, que se encontraban a disposiciéon por el término y condiciones establecidas por el articulo
221 de la Ley de Sociedades Comerciales.
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Mediante Acta N° 268 del 12 de enero de 2010, el Directorio resolvié: 1) disponer someter a la Asamblea
que las acciones Clase D en cartera se daran en pago a los tenedores de DAAs (StARS) hasta la ocurrencia de sus
acreencias y conforme el valor de la accién a ese momento y 2) analizar alternativas posibles para que la
Asamblea decida el destino de las acciones remanentes.

El 30 de abril de 2010, la Asamblea General Ordinaria resolvié prorrogar por un afio a contar desde el 31
de enero de 2010, el término para la realizacién de las acciones propias en poder del Banco. En tanto que la
Asamblea General Extraordinaria resolvié delegar en el Directorio la decisién de pagar con acciones propias en
cartera los cupones de Derecho de Apreciacion Accionaria (DAA) o Stock Appreciation Rights (StAR),
resultantes de la reestructuraciéon de deuda del afio 2003, segtin la conveniencia conforme los calculos de
valuacion contractual y valor real de mercado de las mismas, dandoles a los accionistas el previo derecho de
preferencia en las mismas condiciones.

El 16 de junio de 2010, el Directorio resolvié realizar una oferta de venta preferente de parte de las
acciones propias en cartera por un total de 36.0 millones de acciones clase D. El remanente de dicha oferta serian
entregadas en pago a los tenedores de cupones de DAA o Stock Appreciation Rights (StAR), resultantes de la
reestructuracion de deuda, con vencimiento el 3 de agosto de 2010. EI 26 de julio de 2010, dentro del marco de
dicha oferta, se procedio a la enajenacién de aproximadamente 26.9 millones de las acciones citadas.

El producido de la oferta y el remanente de las acciones citadas en el parrafo anterior, con fecha 3 de
agosto de 2010 se pusieron a disposicién de los tenedores de los cupones de Derecho de Apreciacién Accionaria
(DAA). En la oferta citada se vendieron 999.312 acciones clase D en exceso de las necesarias para cancelar la
obligacién en cuestién. Por esta venta excedente, se imputé a Resultado No Asignados miles de pesos 554 por el
valor de incorporacién al patrimonio con fecha 29 de enero de 2009, tal como se detallaran en la presente nota y
miles de pesos 834 contra Primas de Emisién de Acciones por la diferencia entre el valor de incorporacion y el
de venta.

El Banco mantiene registrado como Acciones Propias en Cartera 36.634.733, de las cuales 1.534.733
corresponden a terceros tenedores de DAA que no han presentado la documentacién necesaria para el cobro de
las mismas.

Con fecha 13 de abril de 2011, la Asamblea General Extraordinaria resolvi6é autorizar al Directorio la
venta de las acciones propias en cartera en el mercado reduciendo a diez dias el plazo para el ejercicio del
derecho de preferencia y con suspensién del mismo cuando las ventas de las acciones no supere el 1% del
Capital Social dentro de cualquier periodo de doce meses. La Asamblea General Ordinaria del 27 de marzo de
2012 prorrogé por un afio el plazo fijado para la enajenacién de dichas acciones.
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La Asamblea General Ordinaria del 24 de abril de 2013 aprob¢é destinar las 35.100.000 acciones propias
clase D en cartera a un programa de compensaciones al personal en los términos del articulo 67 de la Ley 26.831.
Esta aprobacion se encuentra pendiente por parte de la CNV.

El 24 de abril de 2014 la Asamblea General Ordinaria ratificé el programa de incentivos o
compensaciones descripto en el parrafo anterior y la ampliacién del mismo al personal dependiente de las
sociedades controladas BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A., BH Valores S.A., BHN Sociedad de
Inversiéon S.A., BHN Vida S.A. y BHN Seguros Generales S.A.

A través del Decreto 2127/2012 y de la Resolucion 264 /2013 del Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas se instrument6 el Programa de Propiedad Participada, donde en una primera etapa 17.990.721 acciones
de la Clase B sobre un total de 75.000.000 se convirtieron en acciones Clase A a los fines de ser asignadas entre
los agentes que se han desvinculado del Banco segtn las pautas de instrumentacién. Las 17.990.721 acciones en
el momento en que sean entregadas a los ex agentes pasaran a ser acciones Clase D. Las acciones asignadas al
personal del Banco actualmente en actividad quedan denominadas como acciones Clase B y representativas del
Programa de Propiedad Participada.

El siguiente cuadro muestra la composicion del capital social al 30 de setiembre de 2015, con indicacion
de las clases de acciones y su valor nominal.

Valor
Clase Acciones Nominal Capital Social
A 666.419.014 1 666.419.014
B 57.009.279 1 57.009.279
C 75.000.000 1 75.000.000
D 701.571.707 1 701.571.707
1.500.000.000 1.500.000.000

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los presentes estados contables han sido preparados de acuerdo con normas contables establecidas por
el BCRA mediante Circular CONAU 1, complementarias y modificatorias.

Los estados contables de la entidad predecesora, Banco Hipotecario Nacional, han sido ajustados por
inflacion conforme a las pautas descriptas en la Comunicacién “A” 551 del Banco Central de la Reptblica
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Argentina hasta el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 1994 y preparados de acuerdo con las normas
establecidas por Circular CONAU 1. A partir del 1° de enero de 1995, y de acuerdo con la autorizacién
conferida por la Resolucién 388 de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del Banco
Central de la Republica Argentina, se discontinu6 la aplicacién del ajuste por inflacién de los estados contables
hasta el 31 de diciembre de 2001. A partir del 1 de enero de 2002, y como consecuencia de la aplicaciéon de la
Comunicacién “A” 3702, basada en la derogacién de toda norma legal y reglamentaria que impedia la
reexpresion de saldos contables a moneda de cierre, el Banco reanudé la aplicacién del ajuste por inflacion de
acuerdo con normas oportunamente dictadas por el BCRA utilizando el coeficiente de ajuste derivado del indice
de precios internos al por mayor publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).
Asimismo, se ha considerado que las mediciones contables por el cambio en el poder adquisitivo de la moneda
entre el 31 de diciembre de 1994 y 2001, se encuentran expresadas en moneda de esta tltima fecha.

Con fecha 25 de marzo de 2003, el Poder Ejecutivo Nacional emiti6 el Decreto 664 que establece que los
estados contables de ejercicios que cierran a partir de dicha fecha sean expresados en moneda nominal. En
consecuencia, y de acuerdo con la Comunicaciéon “A” 3921 del BCRA, se discontinud la reexpresion de los
estados contables a partir del 1 de marzo de 2003.

Segtn las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
los estados contables deben expresarse en moneda homogénea. La metodologia de ajuste y la necesidad de
practicarlo surgen de requerimientos de las Resoluciones Técnicas (R.T.) N° 6 y N° 17 de la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E.), las que fueron modificadas por lo
establecido por la R.T. N° 39, emitida por el mencionado organismo con fecha 4 de octubre de 2013 y aprobada
por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la C.A.B.A. con fecha 16 de abril de 2014. Estas normas
establecen, principalmente, la existencia de una tasa acumulada de inflacién en tres afios que alcance o
sobrepase el 100%, considerando para ello el indice de precios internos al por mayor, del Instituto Nacional de
Estadistica y Censos, como caracteristica que identifica un contexto de inflacién que amerita ajustar los estados
contables para que los mismos queden expresados en moneda de poder adquisitivo de la fecha a la cual
corresponden.

Los presentes estados contables han sido preparados de acuerdo con las normas contables para
entidades financieras establecidas por el BCRA. Las diferencias entre las normas contables del BCRA y las

normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires estan explicadas en Nota 3.

Los principales criterios de exposiciéon y valuacién seguidos para su preparacion, se describen a

continuacién:
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2.1.  Activosy pasivos en moneda extranjera

Se han valuado al tipo de cambio de referencia del délar estadounidense difundido por el BCRA o en el
caso de tratarse de monedas distintas, se convirtieron a délar estadounidense utilizando los tipos de pase
comunicados por la mesa de operaciones del BCRA, vigentes al cierre de las operaciones del altimo dia
habil del periodo finalizado el 30 de setiembre de 2015 y del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2014.

2.2.  Devengamiento de intereses y ajustes de capital (CER y CVS)

El devengamiento de intereses para la totalidddsleperaciones activas y ciertas operacionesgm®n moneda
nacional y en moneda extranjera se ha efectuadésidp el método exponencial, interrumpiéndose el
devengamiento de intereses para préstamos cuyasueesa los noventa dias.

Los ajustes de capital por aplicacion del CER y GSon devengados de acuerdo con normas emitates p
BCRA, interrumpiéndose el devengamiento de los msspara préstamos cuya mora supera los noventa dias

2.3.  Titulos publicos y privados

Al 30 de setiembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, los titulos clasificados en las cuentas de
“Tenencias registradas a valor razonable de mercado”, “Inversiones en titulos privados con cotizacién” e
“Instrumentos emitidos por el BCRA” que cuenten con volatilidad publicada por el BCRA, se han

valuado de acuerdo al valor de cotizacion al dltimo dia de operaciones del periodo o ejercicio.

Al 30 de setiembre de 2015 el Banco mantiene en cartera los cupones de renta vencidos a cobrar de las
especies DICY y PARY.

Al 30 de setiembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, los titulos clasificados en cuentas de “Tenencias
registradas a costo mas rendimiento” e “Instrumentos emitidos por el BCRA” que no cuenten con
volatilidad publicada por el BCRA o que contando con volatilidad la Entidad opte por registrarlas en la
primera de las categorias se han valuado de acuerdo con lo establecido por la Comunicacién “A” 5180 y
complementarias, al valor de costo de adquisicién acrecentado en forma exponencial en funcién a su tasa
interna de retorno, neto de la cuenta regularizadora, en caso de corresponder. A efectos de su
comparabilidad con valores de mercado ver Anexo A.

Asimismo en Nota 40. se ha detallado el monto y la especie que integra la contrapartida liquida exigida
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por la Comisién Nacional de Valores.
24.  Préstamos

La cartera de préstamos en situacion regular y mora no supere los noventa dias se encuentradeapa los
capitales efectivamente prestados, mas los ineegetalizados, netos de amortizaciones de cagetalbidas y
reconsideraciones de saldos de deuda, mas aja@&sy CVS, en los casos que corresponda) e interese
devengados a cobrar y deducida la prevision estirpada cubrir riesgos de incobrabilidad.

Otros préstamos al sector publico:

i) Al 30 de setiembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 se valuaron a su costo mas
rendimiento de acuerdo con el punto 2.2.6 de la Comunicacién “A” 5180, tomando como costo
el valor contable al 31 de diciembre de 2010.

if) Aquellos originalmente otorgados en moneda extranjera han sido pesificados a la relacién $1,40
por doélar estadounidense de acuerdo con lo dispuesto por la Ley 25561, el Decreto 214 y sus
normas complementarias y modificatorias aplicindose el CER a partir del 3 de febrero de 2002
y estableciendo tasas maximas segtn lo dispuesto por Decreto 1579/02, en caso de haberse
presentado dichos activos al canje provincial.

Los préstamos al Sector Privado no Financiero, originalmente otorgados en moneda extranjera han sido

pesificados a la relacién $1,00 por délar estadounidense de acuerdo con lo dispuesto por la Ley 25561, el
Decreto 214 y sus normas complementarias y modificatorias aplicindose el CER y CVS a partir del 3 de

febrero de 2002 y estableciéndose tasas méaximas de acuerdo al prestatario.

2.5.  Otros créditos por intermediacion financiera

Los créditos hipotecarios individuales cedidos en fideicomiso pendientes de titulizacién registrados en el
presente rubro se han valuado y pesificado siguiendo el criterio expuesto en el punto 2.2. y 2.4.

Los derechos emergentes de operaciones de Swapralan han sido valuados al valor de cotizacidia déada
moneda de acuerdo al criterio expuesto en el pudt¢Nota 13.3).

Los certificados de participacion en fideicomisiosuficieros se encuentran valuados a su valor patrah
proporcional.
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Los titulos de deuda en fideicomisos financierosms®ientran valuados a costo mas rendimiento, lexetdas por
CER en los instrumentos alcanzados.

Los certificados de participacion BHN Il y BHN Wllos titulos de deuda Clase B BHN IIl y BHN IV, rheecibido
el tratamiento contable descripto en Nota 9.

Las operaciones de swap de tasa de interés realizadas a efectos de calzar activos y pasivos con tasas fijas
y variables, han sido valuadas de acuerdo con los saldos pendientes de liquidacién de las tasas de interés
activa y pasiva pactadas (Notas 13.2, 13.4, 13.5, 13.6, y 13.7).

Las operaciones de OCT - Swaps de tasa Badlar por tasa fija concertada y de tasa fija concertada por
Badlar, han sido valuadas de acuerdo con los saldos pendientes de liquidacién (Notas 13.8 y 13.9.).

Las operaciones a término OCT concertadas a través de ROFEX que fueran realizadas principalmente
como cobertura de la posicién en moneda extranjera, han sido valuadas de acuerdo con los saldos

pendientes de liquidacién (Nota 13.1.)

Las obligaciones negociables sin cotizacién han sido valuadas al costo de adquisicion acrecentado en
forma exponencial en funcién de la tasa interna de retorno.

El Banco mantiene en cartera Obligaciones Negociables propias las que se encuentran valuadas a su
valor residual mas intereses devengados.

Las Letras del Banco Central L30D5, L16D5 y L20E6 y los titulos BOGAR 2018 (NF 18) mantenidas
como garantia por operaciones OCT, se valtan segtn lo expuesto en el punto 2.3 de la presente nota.
Las operaciones de pases activos han sido valuadas al valor original pactado mas las primas devengadas.
2.6.  Créditos por arrendamientos financieros
Se registran al valor actual de la suma de las cuotas periédicas y el valor residual previamente

establecido, calculado segtin las condiciones pactadas en los contratos de arrendamientos respectivos,
aplicando la tasa interna de retorno y neto de previsiones por incobrabilidad.
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2.7.  Participaciones en otras sociedades

Este rubro comprende principalmente las particgpees que el Banco mantiene en BACS Banco de Crgdito
Securitizacién Sociedad Anénima, BHN Sociedad dersion Sociedad Andénima, BH Valores SAy Tarshép S
(Nota 24). Al 30 de setiembre de 2015 y al 31 de=dibre de 2014, dichas participaciones se en@arentr
registradas a su valor patrimonial proporcionaacigerdo con normas contables del BCRA mas, endmso
corresponder, las utilidades no trascendidas arescLos montos de dichas participaciones ascieadwiles de
pesos 1.282.539 y miles de pesos 992.143 respeetia.

A los efectos de calcular el valor patrimonial praponal de BHN Sociedad de Inversion Sociedad Améry
Tarshop SA, se han realizados ajustes y concili@si@ntre las normas contables utilizadas por saoksidiaria
sobre los patrimonios netos y resultados con adimdecuarlos a las normas contables del BCRAsEgtistes y
conciliaciones han sido sujetos a mecanismos détonea y de confirmacion gerencial que contemptatas las
partidas significativas con tratamiento diferentdas normas utilizadas correspondiendo principatméas
mismas a Impuesto Diferido, prevision por riesgongebrabilidad y activacion de intangibles.

Las citadas participaciones surgen de los estatdales correspondientes al periodo econémictiZado el 30
de setiembre de 2015 y al ejercicio econdmicoifiadb el 31 de diciembre de 2014 de BACS Bancorédit® y
Securitizacién Sociedad Anénima, BHN Sociedad dersion Sociedad Anénima, BH Valores SAy Tarshép S

Al 30 de setiembre de 2015 y al 31 de diciembr2@liel el Banco registra su participacion en la szdede
garantia reciproca (Confederar NEA S.G.R.) poratndel aporte efectivamente realizado.

2.8 Créditos Diversos

Los créditos diversos han sido valuados por los montos efectivamente transados, mas intereses
devengados y netos de previsiones por incobrabilidad o desvalorizacién, en caso de corresponder.

2.9. Bienes de uso y diversos

Estos bienes se encuentran registrados a su valor de costo reexpresados en moneda constante hasta el 28
de febrero de 2003, siguiendo el método expuesto en el segundo y tercer parrafo de la presente nota, neto
de las depreciaciones acumuladas calculadas por el método de linea recta en funcién de la vida til
estimada de los bienes. El costo de los bienes incorporados antes del 31 de diciembre de 1994 se
encuentra reexpresado en moneda constante de esa fecha, en tanto que los movimientos posteriores a
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dicha fecha se encuentran valuados a moneda corriente del ejercicio al que corresponden.

El Banco registra en el rubro “Bienes Diversos - Bienes Tomados en Defensa del Crédito”, unidades de
vivienda ingresadas al patrimonio del Banco en concepto de cancelacién de créditos hipotecarios. Los
mismos se valtan a su valor de mercado o el valor del crédito neto de previsiones, el menor.

Los valores residuales de los bienes en su conjunto no exceden los valores de utilizacién econémica,
excepto por los bienes destinados a la venta, los cuales no superan su valor neto de realizacién.

2.10. Primas por seguros sobre viviendas, de vida, de desempleo en operaciones de préstamos y otras
originadas en su caracter de asegurador de acuerdo con la franquicia otorgada por ley de privatizacion
(Nota 1).

La politica del Banco es reconocer los ingresos por primas en oportunidad de producirse el
devengamiento de la cuota del préstamo respectivo, excepto para aquellos préstamos cuya mora supere
los noventa dias, en tanto que los cargos por siniestros son imputados a resultados en el ejercicio, en que
éstos ocurren.

En los estados contables se refleja una resenva patividad aseguradora por miles de pesos 14dl&ll de
diciembre de 2014, expuesta en el rubro “Previsiddel Pasivo (Nota 16).

2.11. Bienes intangibles

Los gastos de organizacion y desarrollo de sistemas han sido reexpresados en moneda constante hasta el
28 de febrero de 2003 siguiendo el método expuesto en el segundo y tercer parrafo de la presente nota y
se amortizan sobre base mensual y por el método de linea recta en funcion de la vida atil asignada.

El Valor Llave resultante de la compra del 80% del paquete accionario de Tarshop SA (Nota 24), ha sido
valuado a su costo de adquisicién neto de amortizaciones acumuladas, calculadas proporcionalmente a
los meses de vida ttil estimados.

De acuerdo con lo dispuesto por BCRA a través de la Comunicaciéon “A” 5392, el Banco ha activado
gastos directos incrementales incurridos en el proceso de originacion de créditos hipotecarios en su
carécter de fiduciario, erogaciones que la entidad no hubiera incurrido de no haber sido por el
otorgamiento de los respectivos créditos. Dichos gastos de originacion son amortizados en 60 cuotas
mensuales (Notas 38 y 39).
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2.12. Dep6sitos

Los depositos se encuentran valuados a su valor de imposicién, mas ajustes (CER) e intereses
devengados en caso de corresponder. La retribucion fija de cada operacion se devenga en forma
exponencial, en tanto que la retribucién variable en el caso de los plazos fijos con clausula CER en
“Cuentas de Inversiéon” se devenga aplicando la proporcion de retribucién pactada a la variacién
positiva en el precio del activo financiero o indice de activos financieros, operada entre el momento de
concertacion y el cierre de mes.

2.13. Otras obligaciones por intermediacion financiera
Las obligaciones negociables no subordinadas seeatran valuadas a su valor residual mas intedmsesngados.

Las obligaciones en moneda extranjera emergentepataciones de Swap efectuadas como coberturaid@mn
convertidas a pesos de acuerdo al criterio expwsstd punto 2.1 (Nota 13.3).

Las operaciones de swap de tasa de interés efectuadas a efectos de calzar activos y pasivos a tasa de
interés fija y variable, han sido valuadas de acuerdo con los saldos pendientes de liquidacién de las tasas
de interés activa y pasiva pactadas (Notas 13.2,13.4, 13.5, 13.6 y 13.7). Adicionalmente, siguiendo un
criterio de prudencia el Banco constituye para éstas operaciones previsiones cuando el valor indicado
precedentemente supera a su valor razonable.

Las operaciones de OCT - Swaps de tasa Badlar por tasa fija concertaday de tasa fija concertada por
Badlar, han sido valuadas de acuerdo con los saldos pendientes de liquidacién (Notas 13.8 y 13.9.).

Las operaciones a término OCT concertadas a través de ROFEX que fueran realizadas principalmente
como cobertura de la posicién en moneda extranjera, han sido valuadas de acuerdo con los saldos
pendientes de liquidacién (Nota 13.1.)

2.14. Obligaciones diversas

Se valtian a los montos efectivamente transados, mas intereses devengados al cierre del periodo o

ejercicio.
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2.15. Previsiones pasivas

El Banco realiza estimaciones sobre contingencias registrandolas en el rubro Previsiones del Pasivo, en
caso de corresponder, de acuerdo con la probabilidad de ocurrencia estimada. Las mismas comprenden
diferentes conceptos tales como riesgo de seguro, previsiones por juicios, previsiones por impuestos,
otras contingencias, etc. (Nota 16).

Asimismo el Banco ha constituido la previsién establecida mediante Comunicacién “A” 5689 del BCRA
para hacer frente al importe total de las sanciones administrativas y/o disciplinarias, y las penales con
sentencia judicial de primera instancia, que fueron aplicadas o iniciadas por el Banco Central de la
Republica Argentina, la Unidad de Informacion Financiera, la Comisién Nacional de Valores y la
Superintendencia de Seguros de la Nacion. (Nota 37)

2.16. Indemnizaciones por despido
El Banco no constituye previsiones para cubriteslgo de las indemnizaciones por despido del patsbas

erogaciones correspondientes a este concepto ggadea a los resultados del periodo o ejerciciguense
producen.

2.17. Beneficios a empleados

El Banco ha constituido previsiones pasivas eneptacde planes de retiro de sus empleados (Nota 16)

2.18. Impuesto a las ganancias

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2 dey 24855, Banco Hipotecario Sociedad Anéninta es
alcanzado por el impuesto a las ganancias, expgp#otodas las operaciones de crédito para landsaie
concretadas con anterioridad al 23 de octubre 8&,¥8cha de inscripcion del estatuto en la InspedGeneral de
Justicia.

El Banco reconoce, cuando corresponda, los cargos a resultados y registra una provision en el pasivo por
el impuesto determinado sobre sus operaciones imponibles en el ejercicio fiscal al que correspondan
(Nota 32).

2.19. Impuesto a la ganancia minima presunta
Atento a la opcion otorgada por el BCRA mediantenGoicacion “A” 4295, el Banco mantiene activad@@lde

setiembre de 2015 como crédito fiscal el Impueda ganancia minima presunta ingresado duréejereicio
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2012, en base a las proyecciones efectuadas gtihilidad de recupero del mismo, constituyendovjsienes en
caso de corresponder (Nota 33).

2.20. Patrimonio neto
a. Capital social, acciones propias en cartera, aportes no capitalizados, reservas y ajuste de capital:

Los movimientos y saldos en cuentas del patrimonio neto anteriores al 31 de diciembre de 1994 han sido
expresados en moneda de esa fecha, siguiendo el método expuesto en la presente nota. Los movimientos
posteriores a dicha fecha se encuentran expuestos en moneda corriente del periodo o ejercicio al que
corresponden. Los saldos de cuentas del Patrimonio Neto al 30 de setiembre de 2015 se encuentran
reexpresados hasta el 28 de febrero de 2003 de acuerdo con lo expresado en el tercer parrafo. El ajuste
derivado de la reexpresion del saldo de “Capital Social” fue imputado a “Ajustes al Patrimonio”. Las
acciones emitidas en cartera, incorporadas con motivo de la finalizaciéon de la operacién de Total Return
Swap (Nota 1) se valtian a su valor nominal.

b. Resultados:

Se encuentran imputados los resultados devengados en el ejercicio, con independencia de que se haya
efectivizado su cobro o pago.

La preparacion de estados contables requiere por parte del Directorio del Banco la realizacién de
estimaciones que afectan activos y pasivos, resultados del periodo o ejercicio y la determinacién de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los mismos, como por ejemplo las previsiones por riesgo de
incobrabilidad y desvalorizacion, el valor recuperable de los activos y las previsiones pasivas. Dado que
dichas estimaciones involucran juicios de valor respecto de la probabilidad de ocurrencia de hechos
futuros, los resultados reales pueden diferir de los estimados pudiendo ocasionar pérdidas o ganancias
que afecten los periodos o ejercicios subsecuentes. Por otra parte se han considerado todas las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes hasta la fecha de presentacion.

La informacién de los estados contables del periodo o ejercicio anterior, que se presenta a fines
comparativos, incluye ciertas reclasificaciones y ajustes que contemplan aspectos especificos de
exposicién a los efectos de presentarla sobre bases uniformes con las del presente periodo o ejercicio.

3. DIFERENCIAS ENTRE NORMAS DEL BCRA Y NORMAS CONTABLES PROFESIONALES
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Las principales diferencias entre las normas del BCRA y las normas contables profesionales,
considerando lo expuesto en la Nota 2, se detallan a continuacion:

3.1. Criterios de valuacion

a)

Contabilizacion del impuesto a las ganancias por el método del impuesto diferido

El Banco determina el impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente sobre la utilidad
impositiva estimada, sin considerar el efecto de las diferencias temporarias entre el resultado
contable y el impositivo. De acuerdo con las normas contables profesionales, el reconocimiento
del impuesto a las ganancias debe efectuarse por el método del impuesto diferido (Nota 32).

Derivados

Los instrumentos derivados fueron valuados de acuerdo con lo indicado en la Nota 2.5. Los
criterios aplicados para la valuacion de los swaps de moneda y de tasa de interés, en ciertos
casos, difieren de las normas contables profesionales. Dichos instrumentos al no contar con
cotizacién en mercados de valores se deberian haber valuado, mediante la aplicacion de
modelos matematicos, descontando los flujos de fondos activos y pasivos a tasas de mercado
por moneda y plazo para operaciones similares, tal lo dispuesto en la RT 18 de la FACPCE.

Créditos vy deudas originados en refinanciaciones

Bajo normas contables profesionales cuando ciertos créditos y deudas sean sustituidos por otros
cuyas condiciones sean sustancialmente distintas a las originales, se dara de baja la cuenta
preexistente y se reconocera un nuevo crédito o deuda, cuya medicién contable se hara sobre la
base de la mejor estimacién posible de la suma a cobrar o pagar, usando una tasa de descuento
que refleje las evaluaciones del mercado sobre el valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos del activo y pasivo. Dichas operaciones se valtian bajo normas del BCRA en base a
las tasas contractualmente pactadas, y segtin corresponda el riesgo se mide bajo criterios de
clasificacién y previsionamiento especificamente normados.

Fideicomisos Financieros

Los certificados de participacién en fideicomisos financieros se encuentran valuados a su valor
patrimonial proporcional, neto de previsiones en caso de corresponder. Asimismo, los titulos de
deuda en fideicomisos financieros se encuentran valuados a costo mas rendimiento,
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actualizados por CER en los instrumentos alcanzados, neto de previsiones, deducido en caso de
corresponder el importe negativo de Certificados de Participacién segtin informacion del
Fiduciario. Dicho criterio difiere de las normas contables profesionales.

Comisiones, Intereses y Costos vinculados con Préstamos y Tarjetas de Crédito

Bajo normas contables profesionales, ciertos conceptos por comisiones, honorarios, cargos y
costos incurridos relacionados con la concesién de préstamos o el otorgamiento de tarjetas de
crédito, deben activarse en funcioén de la generacion futura de ingresos. Dicho criterio no se
aplica bajo normas del BCRA.

Bienes Intangibles

El Banco determiné el valor llave por la adquisicion del 80% del paquete accionario de Tarshop
SA en funcién al exceso del costo de adquisicién sobre el valor patrimonial proporcional de
dicha

participacién ajustado por ciertas diferencias entre las normas contables profesionales en base a
las cuales se encuentra valuado el patrimonio neto y las normas contables del BCRA, como ser
impuesto diferido y previsiones por riesgo de incobrabilidad. De acuerdo con normas contables
profesionales vigentes el valor llave deberia resultar de la diferencia entre el costo de
adquisicion de la referida participacion y el porcentaje de tenencia sobre el importe de los
activos netos valuados al precio estimado de mercado.

De acuerdo con lo establecido por la Comunicacién “A “5392 el Banco ha activado y amortizado
en 60 cuotas gastos directos incrementales incurridos en el proceso de originacién de ciertos
créditos hipotecarios en su caracter de fiduciario. Dicho criterio difiere de lo establecido en las
normas contables profesionales.

Sanciones y sumarios sobre las entidades financieras

La Comunicacién “A” 5689 del B.C.R.A. establece que a partir de enero de 2015, las entidades
financieras deben previsionar el 100% de las sanciones administrativas y/o disciplinarias, y las
penales con sentencia judicial de primera instancia, aplicadas o iniciadas por el Banco Central
de la Republica Argentina, la Unidad de Informacién Financiera, la Comision Nacional de
Valores y la Superintendencia de Seguros de la Nacion, que hayan sido notificadas a la entidad,
independientemente de su significatividad, aun cuando mediaren medidas judiciales o
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administrativas que suspendan el pago y cualquiera sea el estado de la causa. Asimismo,
establece que las entidades financieras deben revelar en nota a los estados contables tales
sanciones, hayan sido o no cuantificadas, y los sumarios iniciados por el BC.R.A. desde el
momento en que su apertura sea notificada a la entidad.

De acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, dichas contingencias deben ser reconocidas como pasivos cuando la probabilidad de que
sus efectos se materialicen sea alta y sea posible cuantificarlas en moneda de manera adecuada,
debiendo también ser informadas en notas a los estados contables. Las contingencias cuya
probabilidad de ocurrencia se estime remota no deben ser expuestas en los estados contables ni
en sus notas, mientras que aquellas cuya probabilidad de ocurrencia no se considere remota,
pero no cumplan con las condiciones para su reconocimiento como pasivo, sé6lo deberan ser
reveladas en notas.

3.2. Aspectos de exposiciéon

a) Resultado por accién y Segmento de negocio

El criterio establecido por la RT 19, para la exposicién de estos conceptos, difiere de lo que se
establece en la CONAU 1 del BCRA.

Cabe destacar que la exposicién y valuacion de las distintas partidas que conforman los presentes
estados contables deben analizarse a la luz de cada uno de los cuerpos normativos en su conjunto, esto es tanto
para normas contables para las entidades financieras del BCRA como Normas Contables Profesionales, en
razoén de que la aplicacién de ciertos criterios de valuaciéon y exposicién pueden causar efectos en la aplicaciéon
en otros.

De haberse contemplado los efectos descriptos precedentemente el patrimonio neto del Banco bajo
normas contables profesionales hubiese aumentado aproximadamente en miles de pesos 31.526 y en miles de
pesos 49.549 al 30 de setiembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, respectivamente, en tanto los resultados
bajo dichos criterios hubiesen disminuido aproximadamente en miles de pesos 55.800 al 30 de setiembre de
2015 y aumentado en aproximadamente miles de pesos 11.598 al 31 de diciembre de 2014.

4. ADOPCION DE NORMAS CONTABLES DE INFORMACION FINANCIERA
La Comisién Nacional de Valores (CNV), mediante Resolucion General N° 562, ha establecido la

aplicacién de la Resolucion Técnica N° 26 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias
Econémicas (FACPCE) que adopta las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para todas las
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compafiias bajo el control de la CNV, a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2012.

El Banco no se encuentra obligado a la aplicacién de estas normas toda vez que la CNV ha excluido de su
uso a las entidades para las que este organismo mantuviera la posicién de aceptar los criterios contables de
otros entes reguladores o de control (Entidades Financieras, Compaiiias de Seguros, etc.).

Con fecha 12 de febrero de 2014 el BCRA a través de la Comunicacion “A” 5541 informé la hoja de ruta
para la convergencia del régimen informativo y contable hacia las normas internacionales de informacién
financiera, por la cual las entidades deberan comenzar a registrar sus operaciones y variaciones patrimoniales
de acuerdo con las normas que el BCRA dicte en el marco del proceso de convergencia mencionado, a partir de
los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018. Dicha hoja de ruta prevé los siguientes pasos:

Primer semestre de 2015
Las entidades financieras deberan elaborar y presentar su propio plan de convergencia junto con la
designacién de un responsable.

Difusién de los lineamientos a tener en cuenta por las entidades respecto de las conciliaciones que
deberan presentar al B.C.R.A.

Segundo semestre de 2015

Las entidades deberan presentar al B.C.R.A., junto con los estados financieros al cierre del ejercicio, una
conciliacién de los principales rubros de activo, pasivo y patrimonio neto respecto de los importes que
resultarian de aplicar las normas que el B.C.R.A. dicte en el marco del proceso de convergencia hacia las NIIF.
Esta informacién debera contar con un informe especial del Auditor Externo y sera tinicamente para uso del
B.C.R.A. con fines de supervisiéon y regulacion, por lo que no serd de caracter pablico. Las entidades
informaran acerca de su grado de avance en el Plan de Convergencia hacia las NIIF.

Aio 2016

De acuerdo con la modalidad y frecuencia que oportunamente se establezca, las entidades continuaran
informando al B.C.R.A. su grado de avance en la convergencia hacia las NIIF. Adicionalmente continuaran
revelando en sus estados financieros de publicacién que se encuentran avanzando en el Plan de
Convergencia hacia las NIIF .Emisién de una Circular CONAU a fin de comunicar el nuevo Plan de Cuentas
Minimo y el Modelo de Estados Financieros (Nuevo R.I. Contable para Publicacién Trimestral / Anual).

Aio 2017

Al 01 de enero de 2017, las entidades deberan preparar sus estados financieros de apertura que le
serviran de base para elaborar sus estados financieros comparativos. En cada estado trimestral, deberan
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presentar una conciliacién de los principales rubros de activo, pasivo, patrimonio neto y resultados respecto de
los importes que resultarian de las normas que el B.C.R.A. dicte en el marco del proceso de convergencia hacia
las NIIF. Dichas conciliaciones deberdn contar con un informe especial del auditor externo. Esta informacién
cuantitativa asi como el grado de avance en el Plan de Convergencia hacia las NIIF se publicard en nota a los
estados financieros de publicacion.

Afio 2018

A partir de los ejercicios iniciados el 01 de enero de 2018, las entidades deberdn comenzar a registrar sus
operaciones y variaciones patrimoniales de acuerdo con las normas que el B.C.R.A. dicte en el marco del
proceso de convergencia hacia las NIIF. Por tanto, a partir del primer cierre trimestral, deberan elaborar y
presentar sus estados financieros de publicacién de acuerdo con dichas normas, el auditor externo debera emitir
su opinién sobre ellos y seran los estados financieros a utilizar por las entidades a todos los fines legales y
societarios.

Con fecha 31 de marzo de 2015 el Directorio del Banco ha aprobado (i) el Plan de Implementacién para la
Convergencia hacia las NIIF dispuesto por la Comunicacion “A” 5541 para las Entidades Financieras sujetas a
supervisién del Banco Central; y (ii) designé a los Coordinadores que tendran a su cargo la obligacion de
informar al Directorio el estado general y el grado de avance del proyecto.

El plan contiene la creacién de un grupo de trabajo, coordinacién con la Direccién de las sociedades
relacionadas en las que se mantienen inversiones permanentes controladas o en las que se tenga influencia
significativa, disefio y comunicacién de un plan de capacitacion, identificacién de impactos en la operacién y en
la informacién a suministrar que requiere implementacion de acciones especificas (adecuacion de sistemas de
informacion, control interno, etc.).

Semestralmente se debera reportar al BCRA los avances registrados en relaciéon a dicho plan, teniendo
lugar el primer vencimiento de esta presentacion el 30 de septiembre de 2015. Cada reporte debera contar con
un informe de Auditoria Interna.

El 11 de septiembre de 2015 el Directorio tomé conocimiento del documento en el que se plasmaron los
avances del plan de convergencia. Asimismo, el 29 de septiembre de 2015, el Comité de Auditoria aprobé el
informe emitido por Auditoria Interna sobre el grado de avance y cumplimiento de los plazos estipulados
respecto del plan de convergencia hacia NIIF. Ambos documentos fueron remitidos al BCRA con fecha 30 de
septiembre de 2015.
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5. CLASIFICACION Y PREVISIONAMIENTO DE DEUDORES

Las previsiones por riesgo de incobrabilidad caumstas al 30 de setiembre de 2015 y al 31 derdlwie de 2014
contemplan las previsiones minimas requeridas Ii@amco Central de la Republica Argentina, las esigle determinan en
funcién al grado de cumplimiento de los deudoras, darantias que respaldan los créditos y la situamcondmico
financiera del deudor, entre otros, el previsiorant de créditos individuales refinanciados de mtueon el criterio
detallado descripto en comunicacion “A” 4583, coenpéntarias y modificatorias y ciertas estimaciaeéscionadas con
el impacto coyuntural sobre la recuperabilidadadealrtera de préstamos.

Todos aquellos créditos de las carteras de préstamos para consumo que deban ser previsionados al 100%
de acuerdo con la normativa vigente son desafectados del activo del Banco como méaximo transcurrido un mes
contado a partir del momento en que se verifique dicha situacién. Como consecuencia de lo expuesto y la
aplicacién de la Comunicacién "A" 2357 del Banco Central de la Republica Argentina, sus complementarias y
modificatorias, al 30 de setiembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 se encuentran registrados en cuentas de
orden miles de pesos 754.246 y miles de pesos 621.939 respectivamente.

Los créditos hipotecarios individuales originados y administrados por la red de Bancos Minoristas, en
los cuales dichas entidades asumen el 100% de garantias por el flujo de fondos, han sido clasificados como
normales a los fines del célculo del nivel de previsionamiento.

El Directorio del Banco, en funcién de lo mencionado anteriormente, considera que las previsiones por
riesgo de incobrabilidad constituidas son suficientes para mantener el nivel de previsiones minimas exigidas
por las normas del Banco Central de la Reptiblica Argentina y por las normas contables profesionales sobre el
monto total de la cartera.

6. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 30 de setiembre de 2015 el Banco mantiene diguliss miles de pesos 36.900 en BOGAR 2018 vy rdites
pesos 72.471 en Letras del Banco Central ( L30D46D5 Y L20E6) y al 31 de diciembre de 2014 eh&a mantenia
depositados miles de pesos 24.138 en Letras deloB@entral LO4F5, miles de pesos 7.223 en Titeldéuda de la
Provincia de Buenos Aires con vencimiento 08/0ZRBF15) y miles de pesos 44.500 en Bono de ladWagrgentina
vinculado al délar al 1.75% (AO 16) Estos dep&siém garantia por operaciones OCT se encuentristragips en el
rubro “Otros Créditos por Intermediacion Financlera

Al 30 de setiembre de 2015 el Banco mantiene depositados miles de pesos 212.479 en Letras del Banco
Central (L30D5y L2105)y al 31 de diciembre de 2014 el Banco mantenia depositados miles de pesos 157.675
en Bono de la Nacién Argentina pesos - BADLAR privada mas 200 bp - vencimiento 2017 (AM 17) en
concepto de garantia por la funciéon de custodia de titulos. Estos depdsitos en garantia se encuentran registrados
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en el rubro “Créditos Diversos”.

Al 30 de setiembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, el Banco mantiene depositados en garantia de la
operatoria de tarjetas de créditos Visa, miles de pesos 139.419 y miles de pesos 82.706, respectivamente. Estos
depdsitos en garantia se encuentran registrados en el rubro “Créditos Diversos”.

Al 30 de setiembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, el Banco mantiene depositados en garantia por
alquileres de oficinas y locales comerciales miles de pesos 812 y miles de pesos 682, respectivamente. Estos
depdsitos en garantia se encuentran registrados en el rubro “Créditos Diversos”.

Al 30 de setiembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, el Banco mantiene depositados en garantia por
atencién quebrantos Red Link miles de pesos 29 y miles de pesos 2 respectivamente. Estos depésitos en
garantia se encuentran registrados en el rubro “Créditos Diversos”.

7. PRESTAMOS

La composicién de la linea “Otros” del rubro “Préstamos” es la siguiente:

30/09/2015 31/12/2014

Miles de pesos Miles de pesos

Financiacién Capital de trabajo en $ 2.737.161 2.505.454
Financiacién Capital de trabajo en US$ 289.386 482.542
Préstamos para financiamiento de Productores en US$ 140.502 33.695
Prefinanciaciéon de exportaciones 386.187 395.715
Total 3.553.236 3.417.406

8. OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA

La composicién de la linea “Otros comprendidos en las normas de clasificacién de deudores” del rubro
“Otros créditos por intermediacion financiera” es la siguiente:
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30/09/2015 31/12/14
Miles de pesos Miles de pesos
Préstamos hipotecarios cedidos en fideicomiso (Nota 9) 8.879 9.661
Comisiones devengadas a cobrar 708 772
Otros conceptos relacionados con préstamos 9.765 13.475
Total 19.352 23.908

La composicion de la linea “Otros no comprendidos en las normas de clasificaciéon de deudores” del
rubro “Otros créditos por intermediacion financiera” es la siguiente:

30/09/2015 31/12/14
Miles de pesos Miles de pesos
Obligaciones negociables propias 9.775 -
Certificados de participacién en Fideicomisos (Nota 9) 153.063 162.353
Titulos de deuda garantizados con hipotecas (Nota 9) 141.512 138.410
Otros titulos y certificados de participacién en fideicomisos 1.441.801 591.594
Total 1.746.151 892.357

9. TITULIZACION DE CARTERA DE CREDITOS HIPOTECARIOS

El Banco ha celebrado diversos contratos de fideicomiso financiero mediante los cuales, en su carécter de
fiduciante, transmite la propiedad fiduciaria de créditos hipotecarios de su cartera de préstamos a diversas
entidades financieras, en caracter de fiduciario. Una vez transferidos los créditos hipotecarios al fiduciario, éste
procede a emitir los correspondientes titulos valores representativos de deuda y certificados de participacién y
a cancelar con el producido de la colocacion el monto de los créditos cedidos por el Banco. Los bienes
fideicomitidos constituyen un patrimonio separado del patrimonio del fiduciario y del fiduciante.

El fiduciario es responsable de administrar los fondos fiduciarios previamente constituidos de acuerdo
con las especificaciones contenidas en el contrato de fideicomiso.

Al 30 de setiembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 se encuentran contabilizados en la linea “Otros
comprendidos en las normas de clasificacion de deudores” del rubro “Otros créditos por intermediacién
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financiera” miles de pesos 8.879 y miles de pesos 9.661 respectivamente correspondientes a créditos
hipotecarios originalmente otorgados en moneda extranjera y pesificados por ley 25561 y Decreto 214 inscriptos
a favor del fiduciario, en la linea “Intereses devengados a cobrar comprendidos en la norma de clasificacién de
deudores” del mismo rubro miles de pesos 8.130 y miles de pesos 7.939 respectivamente correspondientes a los
intereses y ajustes (CER) devengados a cobrar. Dichos créditos se mantienen en el activo del Banco dado que a
esa fecha el fiduciario no habia emitido los titulos respectivos y el Banco mantiene el doble caracter de
fiduciante y tnico beneficiario.

Durante el afio 2004 el Banco cre6 un Programa Global de Valores Fiduciarios “CEDULAS
HIPOTECARIAS ARGENTINAS” para la titulizacién de créditos individuales para la vivienda con garantia
hipotecaria, por hasta un valor nominal de pesos 500.000.000, el cual fue autorizado por Resolucion N° 14814
del 3 de junio de 2004 por la Comisién Nacional de Valores.

Al 30 de setiembre de 2015 se constituyeron catorce series de Fideicomisos Financieros Cédulas
Hipotecarias Argentinas (CHA), de las cuales ocho series se encuadraban dentro del marco del Programa
citado, en tanto que las otras seis series fueron emisiones individuales. De las mismas se encuentran vigente
nueve.

Al 30 de setiembre de 2015 se encontraban constituidos los fondos/fideicomisos que se enumeran a
continuacion:

Titulos de deuda Titulos de deuda Titulos de deuda Certificados de

Clase A1/ AV Clase A2/ AF Clase B Participacién Total
BHN II- Emision 09.05.1997 (*)
Valor nominal en miles de pesos 44.554 51.363 3.730 6.927  106.574
Vencimiento declarado 25.03.2001 25.07.2009 25.03.2012 25.05.2013
BHN III- Emision 29.10.1997 (¥)
Valor nominal en miles de pesos 14.896 82.090 5.060 3.374  105.420
Vencimiento declarado 31.05.2017 31.05.2017 31.05.2018 31.05.2018
BHN IV- Emisi6én 15.03.2000 (*)
Valor nominal en miles de pesos 36.500 119.500 24.375 14.625  195.000
Vencimiento declarado 31.03.2011 31.03.2011 31.01.2020 31.01.2020
BACSI - Emision 15.02.2001 (¥)
Valor nominal en miles de pesos 30.000 65.000 12164 8.690  115.854
Vencimiento declarado 31.05.2010 31.05.2010 30.06.2020 30.06.2020
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BACS Funding I-Emisién 15.11.2001 (*)
Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

BACS Funding II-Emisién 23.11.2001 (¥)
Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

BHSA I - Emision 01.02.2002
Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

CHA VI - Emision 07.04.2006
Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

CHA VII - Emisién 27.09.2006
Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

CHA VIII - Emisién 26.03.2007
Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

CHA IX - Emisi6n 28.08.2009
Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

CHA X - Emision 28.08.2009
Valor nominal en miles de pesos
Valor nominal en miles de US$
Vencimiento declarado

CHA XI - Emisi6n 21.12.2009
Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

CHA XII - Emisién 21.07.2010
Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la
Presidencia
BANCO HIPOTECARIO S.A.

29.907 29.907
15.11.2031
12.104 12.104
23.11.2031
43412 43.412
01.02.2021
56.702 12.447 69.149
31.12.2016 31.12.2026
Titulos de deuda Titulos de deuda Titulos de deuda Certificados de
Clase A1/ AV Clase A2/ AF Clase B Participacién Total
58.527 12.848 71.375
31.08.2017 28.02.2028
61.088 13.409 74.497
31.08.2024 31.08.2028
192.509 10.132  202.641
07.02.2027 07.07.2027
17.224 17.224
85.001 85.001
07.01.2027 07.06.2028
204.250 10.750  215.000
10.03.2024 10.10.2024
259.932 13.680 273.612
10.11.2028 10.02.2029

Fernando S. Rubin
Gerente General
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CHA XIII - Emisién 02.12.2010
Valor nominal en miles de pesos 110.299 5.805
Vencimiento declarado 10.12.2029 10.04.2030

CHA XIV - Emisién 18.03.2011
Valor nominal en miles de pesos 119.876 6.309
Vencimiento declarado 10.05.2030 10.08.2030

(*) Fideicomisos alcanzados por la pesificacion de activos y pasivos en moneda extranjera dispuesta por Ley 25561 y Decreto
214, a la relacion $1,00 por délar estadounidense, por haberse constituido oportunamente bajo legislacion argentina.
Ciertos tenedores de Titulos de deuda Clase A han iniciado acciones declarativas contra el fiduciario en virtud de la
aplicacion de las medidas de pesificacion previstas por la Ley 25561 y Decreto 214, a fin de respetarles a los tenedores de
esos titulos la moneda de origen de la operacién. En esta causa el Banco se present6 juntamente con BACS como tercero
en las acciones declarativas. El fiduciario ha contestado en tiempo y forma la demanda, encontrandose pendiente de
resolucién final dicha situacion.

En todos los casos los titulos clase B estan sirzatds al pago de los titulos clase A. Asimismagembolso de
los certificados de participacion sera efectuadmvwer cancelada la totalidad de los titulos deecdag B emitidos y en la
medida que existan fondos suficientes remanentésdondos fiduciarios.

El 29 de julio de 2005, el Banco y la subsidiari@@s Banco de Crédito y Securitizacion SA han imoiaina
demanda contra First Trust of New York National ddation, en su calidad de fiduciario del FideicemnHipotecario
BACS |, reclamando el cumplimiento del Contrato Eieleicomiso por falta de pago de intereses devergyad
compensacion por los dafios causados por la condekfiauciario.

La misma situacion de incumplimiento por parteFiduciario se observa en los fideicomisos finarseBHN |1,
BHN Il 'y BHN IV. En opiniéon de los asesores legalgque representan al Banco y BACS Banco de Crédito
Securitizacién SA en la mencionada causa, confartas normas legales en vigencia, la demanda depersperar por lo
cual no existe contingencia probable hacia ambtdagtes, estimando recuperar los activos en cuestio obstante, por
una cuestion de prudencia al 30 de setiembre del5 2 se han reconocido sumas en concepto de deggre
actualizaciones y posibles desvalorizaciones goerge dichos fideicomisos.

Al30 de setiembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, el Banco mantenia en cartera los siguientes
titulos correspondientes a los fideicomisos indicados anteriormente:

30/09/2015 31/12/2014
Miles de pesos Miles de pesos
Titulos de deuda Clase B - BHN III 7.203 7.203
Titulos de deuda Clase B - BHN IV 79.351 79.351
Titulos de deuda Clase A - BHN IV 44 44

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 10 de noviembre de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
BANCO HIPOTECARIO S.A. CPCECABA T 1-F 17
Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la Ricardo Flammini
Presidencia Por Comisién Fiscalizadora

BANCO HIPOTECARIO S.A.
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Titulos de deuda Clase A - CHA VI a CHA XIV

Titulos de deuda Clase A - BACS1
Subtotal

Certificado de participacion - BHN II
Certificado de participacion - BHN III
Certificado de participacion - CHA VI
Certificado de participacion - CHA VII
Certificado de participacion - CHA VIII
Certificado de participacion - CHA IX
Certificado de participacion - CHA X
Certificado de participacion - CHA XI
Certificado de participacion - CHA XII
Certificado de participacion - CHA XIII
Certificado de participacion - CHA XIV
Certificado de participacién - BHSA 12002
Subtotal

Total

10. CREDITOS DIVERSOS

El detalle de “Otros” del rubro “Créditos diversos” es el siguiente:

Anticipos y retenciones de impuestos

Pagos efectuados por adelantado y anticipos
Embargos Judiciales por ON no reestructuradas

Otros créditos por causas judiciales
Otros honorarios a directores y sindicos

Depésito en garantia operatoria tarjetas de crédito Visa (Nota 6)
Depésito en garantia funcion custodia global (Nota 6)

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria

Fernando S. Rubin
Gerente General

General BANCO HIPOTECARIO S.A.

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la
Presidencia
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora
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53.833 50.731

1.081 1.081

141.512 138.410

30/09/2015 31/12/14

Miles de pesos Miles de pesos

41.722 41.722

14.970 14.970

13.638 13.639

375 2.739

917

9.689 9.983

23.267 26.704

13.836 14.273

17.394 18.887

4.496 5.817

4.556 5.978

9.120 6.724

153.063 162.353

294.575 300.763

30/09/2015 31/12/2014
Miles de pesos Miles de pesos

32.842 32.632

35.393 27.668

7.706 10.001

10.260 11.017

13.893 14.243

139.419 82.706

212.479 157.675

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1-F 17
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Préstamos al personal de la entidad 181.851 179.877
Depésito en garantia de alquileres y atencién quebrantos 841 684
Red Link (Nota 6)

Cobranzas pendientes de rendicién de entes recaudadores 55.210 56.208
Créditos a cobrar compafias subsidiarias 28.438 8.065
Bienes - servicios y seguros operatoria leasing 11.754 20.023
Otros 22472 22.818
Total 752.558 623.617

11. OBLIGACIONES NEGOCIABLES Y OTRAS FINANCIACIONES
El valor nominal residual contractual de las obligaciones negociables al 30 de setiembre de 2015
asciende a miles de pesos 4.251.337 y al 31 de diciembre de 2014 a miles de pesos 3.696.685. Dichos montos

estdn compuestos por Obligaciones Negociables simples no convertibles en acciones.

El saldo de las obligaciones negociables se encuentra incluido en el rubro “Otras obligaciones por

intermediacion financiera”. El valor nominal residual de cada una de las series de las obligaciones negociables

emitidas es el siguiente:

FECHADE FECHADE TASA INTERES VNR VNR
30/09/2015 31/12/14
EMISION VTO. ANUAL
Miles de pesos
Serie 5 (US$ 250.000 miles) 27/04/06 27/04/16 9.75% 1.985.658 1.799.956
Serie IX (Pesos 258.997 miles) 25/04/13 25/01/15 Badlar+2.8% - 258.997
Serie XI (Pesos 146.137 miles) 14/08/13 14/05/15 Badlar+3.75% - 146.137
Serie XII (US$ 39.508 miles) 14/08/13 14/08/17 3.95% 372.134 337.872
Serie XIV (Pesos 115.400 miles) 11/11/13 11/11/15 Badlar+3.75% 115.400 115.400
Serie XV (Pesos 12.340 miles) 31/01/14 26/01/15 27% - 12.340
Serie XVI (Pesos 89.683 miles) 31/01/14 31/01/16 Badlar+4.25% 89.683 89.683
Serie XVIII (Pesos 20.046 miles) 16/05/14 16/02/15 27% - 20.046

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 10 de noviembre de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
BANCO HIPOTECARIO S.A. CPCECABA T 1-F 17
Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la Ricardo Flammini
Presidencia Por Comisién Fiscalizadora
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Serie XIX (Pesos 275.830 miles)

Serie XX (Pesos 45.241 miles)
Serie XXI (Pesos 222.345 miles)
Serie XXII (Pesos 253.152 miles)
Serie XXIII (Pesos 119.386 miles)
Serie XXIV (Pesos 27.505 miles)
Serie XXV  (Pesos 308.300 miles)

Clase XXVII (Pesos 281.740 miles)

Clase XXX (Pesos 314.611miles)

Clase XXXI (US$ 14.730 miles)

16/05/14 16/11/15 Badlar+3.75% 275.830 275.830
30/07/14 30/04/15 25.50% - 45241
30/07/14 30/01/16 Badlar+2.75% 222.345 222.345
05/11/14 05/08/15 Lebac *0.95% 253.152
05/11/14 05/05/16 Bad lar+3.25% 119.386 119.386
05/02/2015 31/01/2016 Lebac*0.95% 27.505 -
05/02/2015 05/08/2016 9 meses27.5% y 308.300 -
9 meses
Badlar+4.5%
22/05/2015 22/11/2016 9 meses28% y 9 281.740 -
meses
Badlar+4.5%
04/09/2015 04/03/2017 9 meses 28.25% 314.611 -
y 9 meses Badlar
+45%
04/09/2015 04/09/2018 2% 138.745 -

4.251.337 3.696.385

El Banco utiliza el producido neto proveniente de la colocacién de Obligaciones Negociables de acuerdo
a alguno de los siguientes destinos previstos en el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, la
Comunicacién “A” 3046 del BCRA y sus modificatorias, complementarias y demas regulaciones aplicables:

i. Capital de trabajo en la Argentina por ejemplo a través del otorgamiento de otras financiaciones
(comprendido dentro del concepto de capital de trabajo), priorizando una mejor administracién de
los fondos y a fin de maximizar los beneficios provenientes de la emision. El concepto de capital de
trabajo en la Reptblica Argentina incluye, entre otros, los siguientes conceptos: aumento de la
posicion de liquidez del Banco y/o financiamiento de proyectos de inversion.

ii. Otorgamiento de préstamos a empresas y/o personas para cualquiera de los fines permitidos por el
articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, y respetando las relaciones técnicas y demas
disposiciones previstas en la Comunicacién "A" 3046 y normas aplicables del BCRA.

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la
Presidencia
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA. T°1-F 17

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora
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Pendiente la aplicacion de fondos de acuerdo al correspondiente plan, los mismos pueden ser invertidos
transitoriamente en valores negociables publicos, incluyendo Letras y Notas emitidas por el BCRA, y en valores
negociables privados y/o en préstamos interfinancieros de corto plazo y de alta calidad y liquidez.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas del 23 de mayo de 2008, aprobé la creacién de un nuevo
Programa Global para la emisién de Obligaciones Negociables, no convertibles en acciones, con o sin garantias,
por hasta el importe de délares estadounidenses de dos mil millones (US$ 2.000.000.000) o su equivalente en
pesos.

Por resolucién del Directorio del banco de fecha 9 de febrero del 2011 se aprobé la reduccién del monto
del Programa por hasta el importe de délares estadounidenses de quinientos millones (US$ 500.000.000) o su
equivalente en pesos.

Con fecha 27 de marzo de 2012, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, aprob6 la prérroga del
Programa Global para la emisién de Obligaciones Negociables delegando en el Directorio las mas amplias
facultades para fijar época, monto, asi como los restantes términos y condiciones de cada Serie a emitir.

El 24 de abril de 2014 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas renové dicha delegacion.

Por resoluciéon del Directorio del Banco de fecha 11 de febrero del 2015 se aprobd la ampliacién del
monto del Programa por hasta el importe de délares estadounidenses de setecientos millones (US$ 700.000.000)
0 su equivalente en pesos.

En la reunién de Directorio de Banco Hipotecario S.A. del 6 de mayo 2015 se aprobé la ampliacién del
monto del Programa por hasta el importe de délares estadounidenses ochocientos millones (US$ 800.000.000) o
su equivalente en pesos.

12. PROGRAMA DE CERTIFICADOS AMERICANOS DE DEPOSITO EN CUSTODIA NIVEL I

Con fecha 27 de marzo de 2006 la Comisién de Valores de Estados Unidos (SEC) ha declarado la entrada
en vigencia del Programa de Certificados Americanos de Depésito en Custodia Nivel I (Level I American
Depositary Receipts, “ADR”).

El presente programa permite a los inversores extranjeros acceder a las acciones del Banco a través del

mercado secundario en el que se negocian libremente los ADRs dentro de los Estados Unidos. El Bank of New
York ha sido seleccionado como entidad de depésito.

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 10 de noviembre de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
BANCO HIPOTECARIO S.A. CPCECABA T 1-F 17
Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la Ricardo Flammini
Presidencia Por Comisién Fiscalizadora
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13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
A continuacién se detallan los instrumentos financieros derivados vigentes al 30 de setiembre de 2015:

1. Operaciones a Término: Se han realizado operaciones compensadas a término sobre ddlares
estadounidenses, las que tienen como modalidad general su liquidacién sin entrega del activo
subyacente negociado sino mediante el pago en pesos por diferencias. Las operaciones concertadas a
través del MAE son de liquidacién diaria en pesos y las concertadas a través de ROFEX se liquidan
al dia siguiente (T+1) en pesos. Estas operaciones se realizan principalmente como cobertura de la
posicién en moneda extranjera.

Al cierre del presente periodo contable se han registrado en el activo miles de pesos 475 y en el
pasivo miles de pesos 497 correspondientes a los saldos de operaciones a término ROFEX pendientes
de liquidacién, se han reconocido contablemente por estas operaciones a término con MAE y
ROFEX pérdidas por miles de pesos 42.338 y se encuentran registradas en cuentas de orden deudoras
y acreedoras por miles de pesos 3.455.612 y miles de pesos 2.511.140 respectivamente.

Ademas, se han realizado operaciones de futuros sobre délares estadounidenses, las que tienen como
modalidad general su liquidacién al vencimiento sin entrega del activo subyacente negociado sino
mediante el pago en pesos por diferencias. Por las mencionadas operaciones al 30 de setiembre de
2015 se han reconocido ganancias por miles de pesos 3.270. Al cierre de los presentes estados
contables no hay operaciones vigentes.

2. Swaps de tasa de interés: con fecha 28 de agosto de 2009, el Banco emiti6 la Serie IX de Cédulas
Hipotecarias Argentinas (CHA). Con el objeto de dar cobertura a los tenedores de Valores de Deuda
Fiduciarios y del Certificado de Participacion en poder del BHSA (ver nota 9) de las eventuales
variaciones en la tasa BADLAR, a la cual se emitieron los citados Valores de Deuda fiduciarios, se
realizé un contrato de cobertura mediante el cual el Banco abona tasa variable BADLAR menos 245
bps y recibe tasa fija (9.1%). La presente operacion se liquida periédicamente por diferencias de flujos
financieros, no existiendo intercambio del instrumento principal. Asimismo, la misma no esté sujeta a
cancelacién temprana ni involucra afectacién de activos en garantia. Al 30 de setiembre de 2015 esta
operacién no registra saldo en cuentas de activo y pasivo. El saldo al cierre del periodo registrado en
cuentas de orden deudoras es miles de pesos 130.857. Se han registrado contablemente pérdidas por
miles de pesos 8.393 y miles de pesos 13.099, 30 de setiembre de 2015 y al 30 de setiembre de 2014,

respectivamente.
Véase nuest(o informe de fecha
Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 10 de noviembre de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
BANCO HIPOTECARIO S.A. CPCECABA T 1-F 17
Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la Ricardo Flammini
Presidencia Por Comisién Fiscalizadora
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3. Swaps de moneda: con fecha 28 de agosto de 2009, el Banco emiti¢ la Serie X de Cédulas Hipotecarias
Argentinas (CHA). Con el objeto de dar cobertura a los tenedores de Valores de Deuda fiduciarios y
del Certificado de Participacion en poder del BHSA (ver nota 9) de las eventuales variaciones en el
tipo de cambio del délar de referencia, al cual se emitieron los citados Valores de Deuda fiduciarios,
se realizé un contrato de cobertura mediante el cual el Banco abona sobre un flujo de délares una tasa
del 2% y recibe tasa fija sobre un flujo de pesos (9.25%). La presente operacién se liquida
periddicamente por diferencias de flujos financieros, no existiendo intercambio del instrumento
principal. Asimismo, la misma no esta sujeta a cancelacién temprana ni involucra afectacién de
activos en garantia. Al 30 de setiembre de 2015 esta operacién no registra saldo en cuentas de activo y
registrada saldo en cuentas de pasivo y cuentas de orden deudoras y acreedoras por miles de pesos
330.819, miles de pesos 227.769 y miles de pesos 558.755 respectivamente. Se han registrado
contablemente ganancias por miles de pesos 8.355 y miles de pesos 9.767 al 30 de setiembre de 2015 y
al 30 de setiembre de 2014, respectivamente.

4. Swaps de tasa de interés: con fecha 21 de diciembre de 2009, el Banco emitié6 la Serie XI de Cédulas
Hipotecarias Argentinas (CHA). Con el objeto de dar cobertura a los tenedores de Valores de Deuda
Fiduciarios y del Certificado de Participacion en poder del BHSA (ver nota 9) de las eventuales
variaciones en la tasa BADLAR, a la cual se emitieron los citados Valores de Deuda fiduciarios, se
realizé un contrato de cobertura mediante el cual el Banco abona tasa variable BADLAR menos 291
bps y recibe tasa fija (11.33%). La presente operacién se liquida periddicamente por diferencias de
flujos financieros, no existiendo intercambio del instrumento principal. Asimismo, la misma no esta
sujeta a cancelacién temprana ni involucra afectacion de activos en garantia. Al 30 de setiembre de
2015 esta operacion no registra saldo en cuentas de activo y pasivo. El saldo al cierre del periodo
registrado en cuentas de orden deudoras es miles de pesos 123.441. Se han registrado contablemente
pérdidas por miles de pesos 7.529 y por miles de pesos 10.256 al 30 de setiembre de 2015 y al 30 de
setiembre de 2014, respectivamente.

5. Swaps de tasa de interés: con fecha 21 de julio de 2010, el Banco emiti6 la Serie XII de Cédulas
Hipotecarias Argentinas (CHA). Con el objeto de dar cobertura a los tenedores de Valores de Deuda
Fiduciarios y del Certificado de Participacion en poder del BHSA (ver nota 9) de las eventuales
variaciones en la tasa BADLAR, a la cual se emitieron los citados Valores de Deuda fiduciarios, se
realizé un contrato de cobertura mediante el cual el Banco abona tasa variable BADLAR mas 10 bps y
recibe tasa fija (13.25%). La presente operacién se liquida periédicamente por diferencias de flujos
financieros, no existiendo intercambio del instrumento principal. Asimismo, la misma no esté sujeta a
cancelaciéon temprana ni involucra afectacién de activos en garantia. Al 30 de setiembre de 2015 esta
operacién no registra saldo en cuentas de activo y pasivo. El saldo al cierre del periodo registrado en
cuentas de orden deudoras es miles de pesos 163.777. Se han registrado contablemente pérdidas por
miles de pesos 9.401 y miles de pesos 15.154 al 30 de setiembre de 2015 y al 30 de setiembre de 2014,

Véase nuestro informe de fecha
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respectivamente.

6. Swaps de tasa de interés: con fecha 2 de diciembre de 2010, el Banco emiti6 la Serie XIII de Cédulas
Hipotecarias Argentinas (CHA). Con el objeto de dar cobertura a los tenedores de Valores de Deuda
Fiduciarios y del Certificado de Participacion en poder del BHSA (ver nota 9) de las eventuales
variaciones en la tasa BADLAR, a la cual se emitieron los citados Valores de Deuda fiduciarios, se
realizé un contrato de cobertura mediante el cual el Banco abona tasa variable BADLAR mas 27 bps y
recibe tasa fija (9.279%). La presente operacién se liquida periédicamente por diferencias de flujos
financieros, no existiendo intercambio del instrumento principal. Asimismo, la misma no esté sujeta a
cancelaciéon temprana ni involucra afectacién de activos en garantia. Al 30 de setiembre de 2015 esta
operacién no registra saldo en cuentas de activo y pasivo. El saldo al cierre del periodo registrado en
cuentas de orden deudoras es miles de pesos 89.027. Se han registrado contablemente pérdidas por
miles de pesos 8.105 y miles de pesos 10.394 al 30 de setiembre de 2015 y al 30 de setiembre de 2014,
respectivamente.

7. Swaps de tasa de interés: con fecha 18 de marzo de 2011, el Banco emiti6 la Serie XIV de Cédulas
Hipotecarias Argentinas (CHA). Con el objeto de dar cobertura a los tenedores de Valores de Deuda
Fiduciarios y del Certificado de Participacion en poder del BHSA (ver nota 9) de las eventuales
variaciones en la tasa BADLAR, a la cual se emitieron los citados Valores de Deuda fiduciarios, se
realiz6 un contrato de cobertura mediante el cual el Banco abona tasa variable BADLAR menos 20
bps y recibe tasa fija (9.91%). La presente operacién se liquida periédicamente por diferencias de
flujos financieros, no existiendo intercambio del instrumento principal. Asimismo, la misma no esta
sujeta a cancelacién temprana ni involucra afectacién de activos en garantia. Al 30 de setiembre de
2015 esta operacion no registra saldo en cuentas de activo y pasivo. El saldo al cierre del periodo
registrado en cuentas de orden deudoras es miles de pesos 96.876. Se han registrado contablemente
pérdidas por miles de pesos 8.491 y miles de pesos 10.475 al 30 de setiembre de 2015 y al 30 de
setiembre de 2014, respectivamente.

8. Con fecha 18 de febrero de 2015 se efectuaron operaciones de OCT - Swaps de tasa activa fija
concertada y tasa pasiva Badlar las que tienen como modalidad general su liquidacién mediante el
pago en pesos por diferencias. Al 30 de setiembre de 2015 esta operacién se registra en cuentas de
activo, pasivo y cuentas de orden deudoras por miles de pesos 575, miles de pesos 529 y miles de
pesos 30.000 respectivamente.. Se han registrado contablemente ganancias de miles de pesos 547 al
30 de setiembre de 2015.

9. Con fecha 02 de julio de 2015 se efectuaron operaciones de OCT - Swaps con tasa activa Badlar por

tasa pasiva fija concertada las que tienen como modalidad general su liquidacién mediante el pago
en pesos por diferencias. Al 30 de setiembre de 2015 esta operacién se registra en cuentas de activo,
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pasivo y cuentas de orden deudoras por miles de pesos 174, miles de pesos 177 y miles de pesos
10.000 respectivamente.. Se han registrado contablemente pérdida de miles de pesos 54 al 30 de

setiembre de 2015.

Los instrumentos indicados en los puntos 1 a 9 de la presente nota cumplen con los requisitos
dispuestos en la RG AFIP Nro. 3421/2012 para ser considerados como operaciones de cobertura, en tanto
conforman dichas operaciones: i) vinculacién directa con las actividades econémicas principales de BHSA asi
como también sus elementos subyacentes, ii) se encuentran identificadas desde su nacimiento y iii) sus riesgos

se encuentran evaluados y mitigados (ver nota 30).

14. OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA

La composicion de la linea “Otras” incluida en @bno “Otras obligaciones por intermediacion finanal es la

siguiente:

Cobranzas y otras operaciones por cuenta de terceros
Consumos tarjetas de crédito a pagar

Red de Bancos Minoristas

Contrato de cobertura financiera (Nota 13.3)

Otras

Total

15. OBLIGACIONES DIVERSAS

30/09/2015 31/12/2014
Miles de pesos Miles de pesos
44.629 42.712
901.478 853.784
7.408 7.991
330.819 300.347
38.243 260
1.322.577 1.205.094

La composicion de “Otras” correspondiente al rut@bligaciones diversas” se expone a continuacion:

Acreedores Varios
Otros gastos a pagar
Retenciones de impuestos a ingresar
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30/09/2015 31/12/14
Miles de pesos Miles de pesos
78.317 100.151
108.429 99.497
115.128 62.533
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Impuestos a pagar

Retenciones y aportes sobre remuneraciones
Remuneraciones y cargas sociales a pagar
Otras

Total

16. PREVISIONES PASIVAS

La composicién del rubro “Previsiones” se expogerginuacion:

Prevision para riesgo de seguros

Prevision para otras contingencias

Prevision por impuestos

Previsién para juicios

Programa fidelizacién de clientes

Previsién por sanciones adm - discip. - penales. (**)
Total

(**) Ver Nota 37.

17. INGRESOS Y EGRESOS FINANCIEROS

186.610 298.138

44.025 44.507

155.922 162.024

4.504 5.542

692.935 772.392
30/09/2015 31/12/14

Miles de pesos Miles de pesos

- 1.181

44.747 92.408

11.371 11.701

82.923 82.063

37421 32.753

20 4.040

176.482 224.146

La composicion de “Otros” correspondiente al rutimgresos Financieros” se expone a continuacion:

Primas por operaciones a término
Primas por operaciones de pases activos
Total

30/09/2015 30/09/2014
Miles de pesos Miles de pesos
- 394.778
36.201 31.961
36.201 426.739

La composicion de “Otros” correspondiente al rutiigresos Financieros” se expone a continuacion:
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30/09/2015 30/09/2014
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Miles de pesos Miles de pesos

Impuesto a los ingresos brutos sobre Ingresos Financieros 236.761 221.729
Primas por operaciones de pases y a término 59.596 36.478
Resultado swap de tasas 41.426 59.378
Total 337.783 317.585

18. INGRESOS POR SERVICIOS

El detalle de la linea “Otros” correspondienteudiro “Ingresos por servicios” es el siguiente:

30/09/2015 30/09/2014

Miles de pesos Miles de pesos
Primas y servicios de seguros (Notas 1y 2.10) 20.458 29.954
Servicios relacionados con préstamos 52.244 42.392
Comisiones por operaciones pasivas 83.297 55.004
Comisiones por tarjeta de débito 28.132 18.717
Ingresos por servicios PROCREAR 99.684 40.487
Otros 12.219 5.794
Total 296.034 192.348

19. EGRESOS POR SERVICIOS

La composicion de la linea “Otros” incluida en el rubro “Egresos por servicios” es la siguiente:

30/09/2015 30/09/2014
Miles de pesos Miles de pesos

Siniestros de seguros (Notas 1y 2.10) 3.250 3.385
Servicios relacionados con préstamos 308.036 214.812
Impuesto a los ingresos brutos 66.986 39.606
Co-Branding Aerolineas Argentinas 22.204 14.984
Servicios relacionados con operaciones pasivas 15.173 12.838
Total 415.649 285.625

20. GASTOS DE ADMINISTRACION
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La composicién de la linea “Otros honorarios” incluida en el rubro “Gastos de administracion” es la

siguiente:

Asesoramiento legal, notarial, contable e impositivo

Personal eventual
Consultoria
Otros

Total

30/09/2015 30/09/2014
Miles de pesos Miles de pesos
8.341 5.253
95.429 73.012
57.907 36.060
17.623 11.451
179.300 125.776

La composicién de la linea “Otros gastos operativos” incluida en el rubro “Gastos de administracién” es

la siguiente:

Seguros

Alquileres

Servicios de telefonia, electricidad y correo
Vinculos sistemas

Mantenimiento y conservacién de bienes de uso

Vigilancia
Otros
Total

21. UTILIDADES DIVERSAS

La composicion de la linea “Otros” incluida en el rubro “Utilidades diversas” es la siguiente:

Alquileres

Resultado por operaciones con bienes de uso y diversos
Intereses préstamos al personal de la entidad

Resultado titulos en garantia
Otras

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la
Presidencia
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

30/09/2015 30/09/2014
Miles de pesos Miles de pesos

7.185 4.514

51.726 40.092

39.913 27.069

10.600 9.375

59.285 32.395

31.001 22.005

33.019 21.373

232.729 156.823

30/09/2015 30/09/2014

Miles de pesos Miles de pesos

1.855 1.673

778 2.709

24.154 21.766

35.789 30.592

13.387 9.002

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2015
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Total 75.963 65.742

22. PERDIDAS DIVERSAS

La composicion de la linea “Otros” incluida en el rubro “Pérdidas diversas” es la siguiente:

30/09/2015 30/09/2014

Miles de pesos Miles de pesos
Impuesto a los ingresos brutos 5.874 3.295
Otros impuestos 40.664 41.576
Donaciones 7.585 12.776
Bonificaciones por cancelaciones anticipadas 4.801 5.941
Bonificaciones tarjetas de débito 16.340 12.630
Bonificaciones, otros conceptos de tarjetas de crédito y otros 33.900 30.479
Pago Sumario Financiero No. 1320 (*) 53.632 -
Otras 11.909 8.819
Total 174.705 115.516

(*) Alcierre de los presentes Estados Contables el Directorio de la entidad presté conformidad a lo dispuesto por
el Comité Ejecutivo referido al depésito del importe de las sanciones aplicadas a directores - ex directores -
gerentes - ex gerentes y sindicos y la correspondiente imputacién como pérdida en cuentas de resultados en el
marco del Sumario Financiero No. 1320 - Ver Nota 37 -

23. SEGURO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS

La Ley 24485, los Decretos 540/95 y 1127/98 y lanGuicacion “A” 2337 y complementarias del Banco an
de la Republica Argentina establecen que las efgglaomprendidas en la Ley de Entidades Finanaietasran destinar
un aporte normal equivalente al 0,03% de su proonesinsual de saldos diarios de depdsitos en cueonitdsntes, cajas
de ahorros, plazos fijos, cuentas especiales, sioregs a plazo y saldos inmovilizados provenientiedos depdsitos
anteriormente mencionados. Después de diversosiagnmmbediante Comunicaciéon “A” 5641 del 6 de novieen2014 el
porcentaje queda establecido en el 0,06%. Al cidgrios presentes estados contables la tasa vigeit@®©15%.

Adicionalmente al aporte normal, las entidades de#fectuar un aporte adicional diferenciado de el
resultado que se obtenga de la ponderacion desdvéactores.

Asimismo, se establece que el BCRA podra requeiittegracion, en caracter de anticipo, del eqeivel de hasta

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 10 de noviembre de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
BANCO HIPOTECARIO S.A. CPCECABA T 1-F 17
Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la Ricardo Flammini
Presidencia Por Comisién Fiscalizadora

BANCO HIPOTECARIO S.A.

35



I BANCO BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA

. HIpOTeCGI’IO Reconquista 151- Capital Federal

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondientes al periodo econémico finalizado el 30 de setiembre de 2015

Comparativo con estado de situacién patrimonial, cuentas de orden y anexos al 31 de diciembre de 2014 y el estado de
resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de fondos y sus equivalentes al 30 de setiembre de 2014.

24 aportes minimos normales, con una antelaciomewor a 30 dias corridos, para cubrir necesidade®clirsos del
Fondo.

Se encuentran excluidos del seguro de garantia los depésitos a plazo fijo transferibles cuya titularidad
fuera adquirida por endoso, las imposiciones captadas mediante sistemas que ofrezcan incentivos adicionales a
la tasa de interés convenida, los depésitos en los que se convengan tasas de interés superiores a las de referencia
publicadas por el Banco Central de la Reptiblica Argentina, los depoésitos de entidades financieras en otros
intermediarios, incluidos los certificados de plazo fijo adquiridos por negociacién secundaria, los depdsitos
efectuados por personas vinculadas directa o indirectamente a la Entidad, los depésitos a plazo fijo de titulos
valores, aceptaciones o garantias y los saldos inmovilizados provenientes de depésitos y otras obligaciones
excluidas.

Al 30 de setiembre de 2014 el tope de garantia de los depésitos vigente es de miles de pesos 120.000, de
acuerdo a lo establecido mediante Comunicacién “A” 5170 del 11 de enero de 2011.

A través de la Comunicacién “A” 5641 el BCRA dispuso ampliar a partir del 1 de noviembre de 2014 el
tope de garantia de los depdsitos a miles de pesos 350.000.
24. SOCIEDADES SUBSIDIARIAS

El Banco posee participacion en las siguientesdiabss:

a. 99,99% en el capital social de BHN Sociedad dergiém Sociedad Anonima, el que asciende a miles de
pesos 39.132, cuyo objeto social es de inversiosu ez BHN Sociedad de Inversién Sociedad Andnima
posee el 99,99% de BHN Vida Sociedad Anénima y Bstiguros Generales Sociedad An6nima y 5% de

BH Valores SA.

b. 87.50% en el capital social de BACS Banco de QrédBecuritizacién Sociedad Andnima, el que aseéend
miles de pesos 62.500 y cuya actividad principap®snover la creacion y desarrollo de un mercado
secundario de créditos hipotecarios en nuestro pais

c. 95% en el capital social de BH Valores SA, el ggegemde a miles de pesos 1.500 y cuya actividadipél
es la de operar en los mercados de valores.

d. 80% en el capital social de Tarshop SA, el quesadge a miles de pesos 243.796 y cuya actividadipah
es la emisidon y comercializacién de tarjetas ddittré
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e. Con fecha 9 de Enero del 2012 el directorio delcBaaprobo la participaciéon como socio protectotaen
sociedad de garantia reciproca en formacion deraairiConfederar NEA S.G.R.”. Esta decision se
formalizé el 13 de junio de 2013 aportando milepéesos 12 al capital de la sociedad y el 25 de jda
2013 miles de pesos 5.000 al fondo de riesgo deadsociedad. Cabe destacar que las regulaciones
establecidas por el BCRA encuadran las participasi@ue realicen las entidades financieras endzatss
de garantia reciproca, con el caracter de sociteqios, dentro de los servicios complementariodade
actividad financiera.

Los totales relevantes que surgen de los estaduabtes del Banco al 30 de setiembre de 2015 dabrerincipales
sociedades controladas son los siguientes:

BACS Banco de

Crédito y BHN Sociedad de BH Valores SA
Securitizaciéon SA (1) Inversion SA (1) (2) Tarshop SA (2) (3)(4)
Miles de pesos
Activo 1.309.550 1.386.197 8.410 1.727.221
Pasivo 1.040.735 528.413 166 1.506.439
Patrimonio Neto 268.815 857.784 8.244 220.782
Resultado Neto 28.922 466.762 (269) (16.664)

(1) Saldos consolidados

(2) Estados Contables ajustados seguin normas coniebBERA

(3) Con fecha 22 de octubre de 2014 el Directorio decBddipotecario S.A. aprobd por unanimidad efectuaraporte irrevocable de capital
a la empresa Tarshop S.A, por la suma de mileeslespl10.000 (ciento diez mil miles de pesos) lzaegor los accionistas Banco
Hipotecario S.A, y Alto Palermo S.A. en forma praponal a sus tenencias accionarias a fin que lacioeada compafiia cuente con
recursos suficientes para sus actividades opesagiyaoder cumplimentar el Plan de Negocios preyiata el ejercicio 2015.

(4) Con fecha 11 de setiembre de 2015 el DirectoriBaleco Hipotecario S.A. aprob6 por unanimidad efectin aporte irrevocable de
capital a la empresa Tarshop S.A. por miles de $pe$@.500 a realizar por los accionistas Banco teganio S.A, e IRSA
Propiedades Comerciales S.A. (continuadora por icadgodenominacion de Alto Palermo S.An)forma proporcional a
sus tenencias accionarias a fin que la mencioradpariia cuente con recursos suficientes para suslades operativas.

25. DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Mediante Comunicacion “A” 4152 del BCRA de fechae junio de 2004 se dejo sin efecto la suspensgdlad
distribucién de utilidades difundida por la Comumidn “A” 3574. No obstante, las entidades que giao sobre el
particular deberan contar con autorizacion preeitadSuperintendencia de Entidades Financierasmb@aias.

Mediante Comunicacion “A” 4526 de fecha 24 de ateil2006, el BCRA dispuso que cuando se utilidRdserva
Legal para absorber pérdidas, no podran distribuitdidades hasta su reintegro. Si el saldo pravia absorcion fuera
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superior al 20% del Capital Social mas el Ajuste@pital, podran distribuirse utilidades una veaazado este Ultimo
valor.

A fin de determinar los saldos distribuibles seatébdeducir de los resultados no asignados laediféa neta
resultante entre el valor contable y el de cotiracle mercado, en el caso de que la Entidad registirumentos de deuda
publica y/o instrumentos de regulacion monetarldB@RA no valuados a precios de mercado, que coergr volatilidad
publicada en dicho ente.

El BCRA mediante Comunicacion “A” 5072, dispuso aquese admitira la distribucion de resultados manta)
la integracién de efectivo minimo en promedio -pesos, moneda extranjera o en titulos valores gng¥ fuera menor a
la exigencia correspondiente a la Ultima posiciérratla o a la proyectada considerando el efecta destribucién de
resultados, y/o, b) la integracién de capital minifitiera menor a la exigencia recalculada precedwmnt®, incrementada
en un 30%, y/o, c) registre asistencia financienailjquidez del BCRA, en el marco del articulo d& la Carta Organica
de esa Institucion.

Con fecha 27 de enero de 2012, el BCRA emitié lm@ucacion “A” 5272, mediante la cual dispuso gaeapel
calculo de la exigencia de capital minimo debecariporarse el capital minimo por riesgo operacioBalla misma fecha
también se emitié la Comunicaciéon “A” 5273, quepdiso elevar el porcentaje citado en el parraforamfenciso b), del
30% al 75%.

Mediante Comunicacién “A” 5369, se dispuso que desldl de enero de 2013, a los efectos del comprita
posicion de capitales minimos, la exigencia detahpior riesgo de crédito por titulizaciones debesénputarse sobre
todas las operaciones vigentes a la fecha de comput

Con fecha 23 de setiembre de 2013 el Congreso hacsanciono la Ley 26983 que modifico la Ley d@uesto
a las Ganancias estableciendo que los dividendidades en dinero o especies estaran alcanzaatosste impuesto a
la alicuota del 10% con caracter de pago Unicdipitieo.

A través de la nota Sirvase Citar 314/43/14 &ld2 diciembre de 2014, el Banco Central de lalBkga
Argentina autoriz6 a Banco Hipotecario S.A. dhstir dividendos en efectivo por miles de pesos0@Q. Esta
distribucién de dividendos en efectivo habia salirobada por la Asamblea General Ordinaria déoAtstas del 24 de
abril de 2014.

En Reunién del dia 7 de enero 2015 el DirectdeédBanco Hipotecario S.A. resolvié que estos divils sean
puestos a disposicién de los accionistas a patidid 16 de enero de 2015.

26. LIBROS RUBRICADOS
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A la fecha de los presentes estados contables dasa@ones de Banco Hipotecario Sociedad Andnima se
encontraban registradas en los libros rubricadmseridos por la normativa vigente.
27. OPERACIONES CON SOCIEDADES ARTICULO 33 LEY 19550

Los saldos de las operaciones con sociedades adesikon los siguientes:

30/09/2015 31/12/2014
Miles de pesos

Préstamos
BACS Banco de Crédito y Securitizacién SA 101.523 117.943
Tarshop SA 15.384

Otros Créditos por Intermediacién Financiera
Tarshop SA - 5.107

Créditos Diversos - Deudores Varios

BACS Banco de Crédito y Securitizacién SA 2.700 6.291
BACS Administradora de Activos SA 1.002 794
BHN Vida SA 40.592 13.986
BHN Seguros Generales SA 5.084 1.986
Tarshop SA 671 -

Depésitos : Ctas. Ctes — Cajas de Ahorro v Plazo Fijo

BHN Sociedad de Inversion SA 5.425 5.429
BHN Vida SA 1.484 2.357
BHN Seguros Generales SA 425 711
BH Valores SA 1.392 2.992
BACS Banco de Crédito y Securitizacion SA 128 7.908
BACS Administradora de Activos SA 57 83
Tarshop SA 13.819 7.853
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Otras Obligaciones por Intermediaciéon Financiera

BHN Seguros Generales SA 7.694 1.531

BHN Vida SA 51.714 31.380

BHN Sociedad de Inversion SA - 38.362

Obligaciones Diversas

BACS Banco de Crédito y Securitizacién SA 3.049 47

BHN Seguros Generales SA 8.215 6.001

BHN Vida SA 23.518 15.754
30/09/2015 30/09/2014

Miles de pesos

Ingresos Financieros

BACS Banco de Crédito y Securitizacion SA 18.030 49.733

Tarshop SA 4.296 2.687

Egresos Financieros

BH Valores SA - 218

BHN Vida SA 8.914 -

BHN Seguros Generales SA 641 -

Ingresos por Servicios

BACS Banco de Crédito y Securitizacién SA 276 202

BACS Administradora de Activos SA 8.127 5.076

BHN Vida SA 76.510 35.482

BHN Seguros Generales SA 32.263 17.646

Egresos por Servicios

BACS Banco de Crédito y Securitizacién SA 1.235 1.455
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BHN Vida SA 193 152
BHN Seguros Generales SA 193 152

A los efectos de calcular el valor patrimonial pagional de BHN Sociedad de Inversion Sociedad Amany
Tarshop SA, se han realizados ajustes sobre losnpaios netos con el fin de adecuarlos a las nsromntables del
BCRA. Estos ajustes corresponden principalmentémpluesto Diferido, previsiones por riesgo de inebilidad y
activacion de intangibles.

28. CUENTAS QUE IDENTIFICAN EL CUMPLIMIENTO DEL EFECTIVO MINIMO

Los conceptos computados por el Banco para larex&m del efectivo minimo (segin lo dispuestolpemormas
del BCRA en la materia) y los correspondientesasajitomedios al 30 de setiembre de 2015 son lagesigs:

Concepto Moneda / Titulo

Pesos Dolares Euros BOCON BONAR BONAC BONAR BOCAN
2024 2017 MAYO XEN $ 2016
2016 USD (*)

2017
(cifras en miles de la moneda que corresponda)

Cuentas corrientes en BCRA 2.347.862  57.853 33 - - - - -
Cuentas especiales en BCRA 223.739 87 0 - - - - -
Cuenta CRYL - - - 210 1.212 502 2.231 0
Total Integracién 2.571.601 57.940 33 210 1.212 502 2.231 0
Total Exigencia 2.697.755  36.085 1 174 1.044 403 2.082 0
Deduccion exigencia (Extraccion 191.700 - - - - - - -
ATM’S, plan “Ahora 12" y

deduccion MiPymes)

Posicién Mensual 65.546  21.855 32 36 168 99 149 0

(*) El BHSA posee depdsitos en esta especie, pero no generan exigencia atin, y por ende no necesita integracion alguna.
Ver Nota 42.
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El Estado de Flujo de Efectivo y sus Equivalentgdiea las variaciones del efectivo y sus equivedenA tal fin,
se consideraron el total de “Disponibilidades”.c8mposicion es la siguiente:

30/09/2015
Efectivo 535.751
Entidades Financieras y corresponsales:
BCRA 2.082.397
Otras del pais 568
Del exterior 421.840
Total 3.040.556

30. POLITICA DE GERENCIAMIENTO DE RIESGOS

Gestion Integral de Riesgos

El Banco cuenta con un proceso integral para la gestion de riesgos, esto es, para identificar, evaluar, seguir,
controlar y mitigar todos los riesgos significativos. El proceso integral para la gestion de riesgos estd orientado a
que el Directorio y la Alta Gerencia se involucren y vigilen la gestién de todos los riesgos significativos y
comprendan la naturaleza y el nivel de riesgo asumido por la entidad y su relacién con la suficiencia de capital.

Asimismo esta en linea con las buenas précticas en materia de gestiéon de riesgos y, en particular, con las
disposiciones sobre lineamientos para la gestién de riesgos de las entidades financieras establecidas por el
B.C.R.A. Para garantizar una adecuada administraciéon de los riesgos significativos el Banco cuenta con un
marco de gestién y dispositivos de gestion apropiados a la dimensién, complejidad, importancia econémica y
perfil de riesgo de la entidad.

Politicas

El Banco cuenta con politicas, esto es, pautas que conduzcan las decisiones del Banco con el objetivo de
implementar su estrategia para la gestion integral de riesgos. Las principales son las siguientes:
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e Politica de Jerarquia Normativa

En esta politica se define la estructura normativa interna del Banco y los lineamientos a los que debe
ajustarse el proceso de creacién, emisién administracion o actualizacion y distribucién de las normas que la
componen.

Establece en general la jerarquia de las distintas normas, los responsables de elaboracién y el esquema de
aprobacion de cada una.

En particular regula, entre otras cosas, el lanzamiento de nuevos productos y/o servicios, con el objetivo de
asegurar su aprobacion por parte de Directorio, y su posterior administracion.

Respecto del lanzamiento de un nuevo producto o servicio, establece la obligatoriedad de elaborar un
Programa de Producto y, de corresponder, un Programa de Crédito; y obtener la debida aprobacién.

Los Programas de Producto son documentos en los que se expone de modo estructurado y formal toda la
informacién relevante acerca del producto y/o servicio -con especial consideraciéon de los aspectos
relativos a rentabilidad y los riesgos que comporta el producto o servicio.

Los Programas de Crédito son a su vez documentos en los que se detallan las pautas establecidas para la
gestion del riesgo de crédito en las distintas etapas del ciclo de créditos del producto.

e Politica de Gestion Integral de Riesgos
En esta politica se establecen las principales pautas para realizar una adecuada gestién de los principales

riesgos a los que se enfrenta el Banco.

Comprende los riesgos de crédito, liquidez, mercado, tasa de interés, operacional, titulizacién,
concentracion, reputacional y estratégico.

Por una parte fija el marco organizacional y normativo general y los dispositivos comunes para una gestiéon
integral de los riesgos a los que se enfrenta la entidad.

Por otra parte, describe los procesos especificos de gestion de cada uno de riesgos mencionados
precedentemente y, en particular, describen de manera pormenorizada las metodologias de gestién de los

riesgos de mercado y del riesgo de liquidez.

Adicionalmente, forman parte de esta politica:
=la Politica de Referencia para la Cotizacién de Préstamos y Depdsitos;
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=la Politica de Pruebas de Estrés y Plan de Contingencia;
=e] Plan de Contingencia mismo;

e Politica de Planificacién Estratégica

En la misma se establecen los lineamientos generales para la confeccion del Plan de Negocios del Banco,
que es aprobado de forma anual por el Directorio.

La formulacién del Plan de Negocios implica un proceso de planeamiento estratégico. Como tal, implica la
definicién de un conjunto de actividades especificas que procuran realizar la Vision y Misién que la
organizacién se ha propuesto.

La Vision de la organizacién es una descripcién de las metas de largo plazo. Compone una imagen, define
una idea orientadora y a la vez la manera por la cual la organizacion desea ser percibida externamente.

La Mision es una especificacion de los objetivos de mediano plazo. Describe el propésito basico hacia el que
apuntan las actividades de la organizacién y sus valores centrales, apuntando hacia la definicién de la
percepcion interna.

La formulacién tanto de la Visién como de la Misién es responsabilidad de la Gerencia General, y su
validacion del Directorio. En todo momento la planificacién estratégica debe atender estos aspectos
principales.

Especificamente, la realizacion del Plan del Negocios implica la planificacién estratégica por parte de todas
las 4reas del banco y sus subsidiarias, atendiendo los siguientes ejes de discusién:

=Niveles de originacién y nuevos negocios
=Estructura de fondeo

=Estrategia de gestion de riesgos

=Canales de distribuciéon

*Productividad y calidad

*Imagen y relacién con los clientes

Estructura organizacional
El Banco cuenta con unidades responsables de la gestion de cada uno de los riesgos significativos comprendidos

en esta politica. Las mismas adoptan la forma de comité o estan conformadas por &reas de nivel gerencial, en
cuyo caso reportan al responsable méximo del area de riesgo, Gerente de Area de Riesgo y Controlling, que
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reporta al Gerente General.

Asimismo, el Banco ha constituido un Comité de Gestion de Riesgos, integrado por al menos 3 (tres) Directores
y el responsable maximo de la Gerencia de Area de Riesgo y Controlling. El Comité tiene como objetivo
principal realizar un seguimiento de las actividades de la Alta Gerencia relacionadas a la gestién de riesgos y
asesorar al Directorio sobre los riesgos de la entidad.

A continuacién se enumeran las unidades responsables de gestionar cada uno de los riesgos:

+  Gerencia de Area de Riesgo de Crédito Banca Minorista:

Riesgo de crédito Banca Minorista, que incluye la gestién de los riesgos de concentraciéon de activos Banca
Minorista y titulizacién (por las exposiciones subyacentes).

*  Gerencia de Riesgo de Crédito Banca Empresas:

Riesgo de crédito Banca Empresas, Sector Publico y Banca Financiera, que incluye la gestién de riesgo de
crédito de contraparte y riesgo pais, asi como también el riesgo de concentracion de activos de Banca
Empresas.

En lo que refiere a la gestion de riesgo de crédito, interviene también el Comité de Crédito integrado por
un ndmero no inferior a 3 ni superior a 7 Directores titulares en su mayoria con conocimientos en la
materia, y por los responsables maximos de riesgo de crédito, tanto del segmento banca minorista como del
segmento banca empresa, En sus reuniones podra participar el Gerente General con voz pero sin voto.

+  Gerencia de Area de Riesgo de Mercado, Planificacion y Control de Gestion:

-Riesgos de mercado, abarca el riesgo de tasa de interés, precio y tipo de cambio y titulizacién
-Riesgo estratégico

¢  Comité Financiero:

Riesgo de liquidez, comprende la gestién de riesgo de concentracién de pasivos.

El Comité Financiero esta integrado por al menos 3 (tres) Directores y los responsables maximos de las
Gerencias de Area Financiera, de Operaciones Financieras y de Riesgo de Mercado; sus funciones han sido
aprobadas por el Directorio.

¢ Gerencia de Riesgo Operacional:

- Riesgo operacional
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- Riesgo reputacional

La conformacién de los comités asi como sus responsabilidades se encuentran descriptas en el Cédigo de
Gobierno Societario.

Dispositivos de gestion

El Banco dispone de procesos adecuados -viables, estables, eficientes y eficaces- para gestionar cada uno de los
riesgos significativos comprendidos en esta politica. Dichos procesos recogen en cada caso la especificidad de su
materia. No obstante, el Banco cuenta también con dispositivos que favorecen la integralidad de la gestion de
riesgos.

El Banco cuenta con los siguientes dispositivos comunes a la gestion de los principales riesgos:
1. Estrategia de Riesgo

La Estrategia de Riesgo es un documento que se elabora anualmente, en ocasién de realizarse el Plan de
Negocios, y que pone de manifiesto el enfoque general del Banco para administrar el riesgo.

El objetivo de la Estrategia de Riesgo consiste en definir para cada uno de los principales riesgos del Banco el
nivel de tolerancia y la estrategia de gestiéon de riesgo.

El nivel de tolerancia es un limite que se establece sobre uno o mas indicadores para determinar cuanto riesgo
(de crédito, de tasa, etc.) esta el Banco dispuesto a aceptar como maximo en la basqueda de sus objetivos
estratégicos (rentabilidad, crecimiento, valor, etc.) en el contexto definido en el Plan de Negocios.

Los limites o niveles de tolerancia que se establecen pueden ser redefinidos de verificarse un cambio
significativo en el referido contexto; por ejemplo, si se evidenciara una alteracién sustancial del escenario
macro-econdémico supuesto. Toda modificacién debera ser aprobada por el Comité de Gestién de Riesgos y/o
Comité Financiero y notificada posteriormente al Directorio.

La definicién del nivel de tolerancia para un indicador se compara con el perfil de riesgo, que es el valor actual
de dicho indicador.

La estrategia de gestiéon de riesgo de cada uno de los principales riesgos es el despliegue de los medios para

asegurar que el perfil de riesgo se ajuste al nivel de tolerancia establecido para ese riesgo y lograr el
posicionamiento de riesgo deseado.
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La definicién de la estrategia de gestion consiste en la descripcion de los principales dispositivos (politicas,
procesos, herramientas, etc.) que se dispondran en cada caso a tal efecto.

Cualquier cambio significativo respecto de la Estrategia de Riesgo aprobada para un determinado periodo,
consecuencia de la variacién en el contexto econémico y/ o normativo, debe ser informado y contar con la
aprobacion formal del Directorio.

2. Programa de Pruebas de Estrés

Las pruebas de estrés consisten en una serie de ejercicios analiticos de simulacién que se realizan con el objetivo
de conocer la capacidad del Banco para soportar situaciones econémicas adversas extremas en lo que refiere a
liquidez, rentabilidad y solvencia. Para ello, el analisis debe:

* Identificar aspectos del negocio que presentan significativa vulnerabilidad ante la ocurrencia de
eventos de envergadura, ya sean externos y/o internos.

*  Medir el impacto en el Banco de la ocurrencia de eventos muy adversos, poco probables pero posibles.

= Inferir niveles de capitalizacién requeridos en relacién a los escenarios planteados.

Se considera que una prueba de estrés es integral cuando comprende conjuntamente los principales riesgos y su
interaccién. Por otro lado, se considera que la prueba de estrés es individual cuando el anélisis se realiza de
manera aislada sobre cada uno de los factores que impactan en cada uno de los riesgos tomados de manera
aislada, es decir, ceteris paribus el resto de las variables. Las pruebas integrales e individuales se complementan
entre si: mientras las primeras permiten evaluar efectos cruzados entre los riesgos -retroalimentaciéon y
compensacion- las pruebas individuales permiten focalizar el analisis en factores de riesgo microeconémicos o
bien muy especificos, dificil de ser tenidos en cuenta en las pruebas integrales.

Se define como programa de pruebas de estrés al entorno en el cual las pruebas de estrés se desarrollan, evaltan
y utilizan en el proceso de toma de decisiones del Banco.

El establecimiento de un programa de pruebas de estrés tiene maltiples beneficios: proporciona una evaluacién
prospectiva del riesgo, favorece los procedimientos de planeamiento de capital y gestién de liquidez, permite la
fijacion de niveles de tolerancia al riesgo y facilita el desarrollo de planes de contingencia ante situaciones de

estrés.

Intimamente relacionados con las pruebas de estrés se encuentran los planes de contingencia, que comprenden
una planificacién de acciones destinadas a afrontar posibles situaciones de tension.

Las conclusiones de las pruebas de estrés como asi también los supuestos y escenarios empleados son
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expuestos, documentados y presentados oportunamente al Directorio. Las pruebas integrales se realizan con
una frecuencia de al menos un afio, pudiendo realizarse mas pruebas segtin requerimientos especiales o cuando
lo amerite segtin la evolucion de las condiciones coyunturales.

3. Plan de Contingencia
Se define como Plan de Contingencia al conjunto de acciones destinadas a afrontar situaciones de tension.

El Banco cuenta con un Plan de Contingencia en el que se establece un ment de posibles acciones y medidas
para afrontar la ocurrencia o aumento de la probabilidad de situaciones de estrés en la coyuntura econémica y/
o financiera y que a priori, se juzguen como muy adversas en lo que refiere a solvencia, liquidez y rentabilidad
de la entidad.

Dicho Plan es revisado regularmente, como minimo de forma anual, y actualizado para asegurar su eficacia,
viabilidad y que es operacionalmente adecuado.

4. Capital Econémico

El capital econémico es aquel que requiere el Banco para cubrir tanto las pérdidas inesperadas originadas por la
exposicién a los riesgos materiales como asi también, las que provienen de otros riesgos a los que puede estar
expuesto el Banco.

A diferencia de la “pérdida inesperada” que debe estar respaldada por capital econémico, la “pérdida
esperada” se encuentra implicita en el precio del producto (tasa de interés, comisiones, etc.), el que debe fijarse
en funcién al riesgo y por lo tanto, se encuentra cubierta por el resultado normal de explotacion. En caso de que
esto no sea asi, debe también estar respaldada por capital.

La metodologia adoptada por el Banco para la determinacién del capital econémico se basa en el enfoque
cuantitativo de “valor a riesgo” (VaR). Bajo este enfoque, el capital econémico es la suma de los “valores a
riesgo” (pérdida probable en un horizonte dado y una probabilidad asociada) de cada uno de los riesgos
individuales.

El horizonte temporal definido es de un afio (salvo el de cartera de titulos que considera un holding period de al
menos 10 ruedas) y la probabilidad asociada no inferior a 99%, lo que en términos tedricos implica que existe
una probabilidad del 1% de que el capital econdmico determinado resulte insuficiente para la cartera de

negocios contemplada.

5. Proceso de evaluacion interna de adecuacion de capital
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Es el proceso interno implementado por el Banco con el objetivo de evaluar si posee, tanto a nivel individual
como consolidado, un adecuado nivel de capital para cubrir todos sus riesgos materiales y una estrategia de
mantenimiento de capital a lo largo del tiempo.

Anualmente, conjuntamente con el Plan de Negocios, la Gerencia de Area de Riesgo y Controlling elabora un
documento que describe el alcance y las conclusiones de dicho proceso, para su consideracién por parte del
Comité de Gestion de Riesgos y del Directorio de la entidad.

Asimismo, la Gerencia de Area de Riesgo y Controlling elabora un “Informe de Autoevaluacién de Capital”
(IAC) que integra la informacién a presentar por el Banco en cumplimiento de la Comunicacién del BCRA “A’
5515.

6. Sistemas de Informacion

El sistema de informacién gerencial permite conocer y seguir la composicion y las caracteristicas de las
exposiciones de manera oportuna y adecuada de modo tal que se pueda evaluar de manera rdpida y precisa el
perfil de riesgo y las necesidades de capital del Banco. Esta informacién contiene las exposiciones a todos los
riesgos, incluidas aquellas que provienen de operaciones fuera del balance.

El sistema de informacién gerencial permite:
=  Agregar exposiciones y medidas de riesgo de diferentes lineas de negocios,
* Identificar concentraciones y riesgos emergentes,
= Detectar incumplimientos a los limites establecidos y,
=  Evaluar el efecto de distintos tipos de escenarios econémicos y financieros adversos.

En tal sentido, el Banco cuenta con un reporte integral que se presenta mensualmente a la Alta Gerencia, al
Comité de Gestién de Riesgos bimestralmente, y al Directorio de manera trimestral. Se trata del “Tablero de
Control de Riesgos”; el cual refleja el perfil de riesgo de la entidad y de sus empresas subsidiarias, y que
permite el monitoreo de los indicadores més relevantes de cada uno de los principales riesgos.
Adicionalmente el Banco cuenta para cada riesgo con otros reportes mas especificos orientados a la Alta
Gerencia, al Comité Financiero, al Comité de Riesgo y/o al Directorio. Entre los mismos cabe mencionar los
siguientes:

- Reporte de Futuros (diario)

- VaR Posicién a Riesgo de Mercado - Carteras Trading y Ampliada (diario)
- Resumen Posicién Cambiaria (semanal)

- Principales Indicadores de Riesgo de Crédito Bca Minorista (mensual)
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- Reporte de Alta Liquidez y Nivel Minimo de Liquidez (mensual)

- Reporte de Riesgo de Tasa de Interés (mensual)

- Informe de Riesgo de Crédito Banca Corporativa (trimestral)

- Reporte de Riesgo de Precios y Backtest (trimestral)

- Informe de Riesgos Operativos (semestral)

- Reporte de Pruebas de estrés individual Cartera de Titulos Valores (semestral)

7. Gestion de Riesgo de Subsidiarias

El Cédigo de Gobierno Societario del Banco establece la estructura de supervisién y coordinacion societaria en
relacién con las subsidiarias del Banco. Esta estructura permite que el Directorio de cada Sociedad:

a) revise en forma periddica las politicas y estrategias de gestién de riesgos y la determinacién de los
niveles de tolerancia;

b) controle que los niveles gerenciales tomen los pasos necesarios para identificar, evaluar,
monitorear, controlar y mitigar los riesgos asumidos.

A su vez facilita que la Alta Gerencia de cada Sociedad, entre otros aspectos:

a) implemente las politicas y estrategias aprobadas por su correspondiente Directorio;

b) desarrolle procesos de gestion de riesgos, a través de los cuales se identifiquen, evalten, monitoreen,
controlen y mitiguen los riesgos en que incurre la Sociedad;

c) implementen sistemas apropiados de control interno y monitoree su efectividad, reportando
periddicamente al Directorio sobre el cumplimiento de los objetivos.

De acuerdo a esta estructura los objetivos, las estrategias de gestién de riesgo y en general los planes de negocio
y presupuesto de cada subsidiaria son aprobados por su Directorio, conformados por el Directorio del Banco y
transmitidos desde los Directorios hacia los distintos niveles organizacionales de cada compafiia.

A efectos de revisar en forma periédica el cumplimiento de los objetivos, estrategias y planes generales del
negocio, y controlar la gestion de riesgo de los niveles gerenciales se definen, mediante esta estructura, diversos
mecanismos de supervisién y coordinacién.

Por un lado, mecanismos de supervisiéon y coordinacién interna de cada Sociedad y por otro, mecanismos de
supervisién y coordinacién de las subsidiarias por parte del Banco. Estos tiltimos contemplan que el Directorio
del Banco se nutra informacion a través de la Alta Gerencia del Banco, que recibe informacién de la Alta
Gerencia de cada Sociedad.
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En este sentido cabe mencionar que el cumplimiento de los limites establecidos en las estrategias de gestién de
riesgo de cada subsidiaria es monitoreado por el Banco mediante el Tablero de Control de Riesgos que la Alta
Gerencia del Banco presenta periédicamente al Comité de Gestion de Riesgos y al Directorio

31. POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO SOCIETARIO

El Banco Hipotecario asume que las instituciond®deontar con un Sistema de Gobierno Societagmgente
la estructura y funcionamiento de sus 6rganos kescem interés de la Sociedad, de sus accionidpssitantes, inversores
y publico en general.

El Sistema de Gobierno Societario del Banco seiberaomo un proceso dinamico en funcién de la exéfude
la Sociedad, de los resultados que se hayan pamlenisu desarrollo, de la normativa que puedéleserse y de las
recomendaciones que se hagan sobre las mejor¢sasétel mercado adaptadas a su realidad social.

En tal sentido, el Gobierno Societario del Bandé emgido por la normativa legal vigente, el estatiocial y el
Cdédigo de Gobierno Societario que contemplan lastanes relativas al funcionamiento de la SocieldadAsambleas de
Accionistas, el Directorio, los Comités, la GerenGieneral, la Alta Gerencia y las relaciones carssipsidiarias.

Por otra parte, el Banco cuenta con normas de ataéhternas contenidas en el Codigo de Eticacqueagran
los postulados y principios éticos que deben flegiactuaciones de sus directivos, administradoegspleados.

1) Estructura del Directorio:

El Directorio del Banco Hipotecario, de conformidamh lo establecido por el articulo 21 de la Le)838 y el
estatuto social se encuentra compuesto por 13 miemitulares, los que son designados con mandsta pjercicios por
las asambleas de clase de acciones pudiendo Egides indefinidamente y en forma escalonada. Chd® de acciones
designa un nimero de Directores Suplentes iguaromal de titulares que le corresponda designar.

Para integrar el Directorio de la Sociedad, se requiere que la persona no se encuentre alcanzada por las
inhabilidades establecidas en el articulo 264 de la Ley 19.550 y el articulo 10 de la Ley 21.526 y retina experiencia
previa en la actividad financiera, no pudiendo asumir el cargo hasta tanto lo autorice BCRA.

El BCRA examina los antecedentes de los Directores contemplando la idoneidad y experiencia para el
ejercicio de la funcién, sobre la base de: (i) sus antecedentes de desempefio en la actividad financiera y/o (ii) sus
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cualidades profesionales y trayectoria en la funcién publica o privada en materias o 4reas afines que resulten
relevantes para el perfil comercial de la Entidad. Asimismo, la normativa del BCRA exige que al momento de la
conformacioén del Directorio que al menos las dos terceras partes de la totalidad de los Directores acrediten
experiencia vinculada con la actividad financiera.

Los Directores son designados por voto mayoritani@sambleas de cada una de las clases de acoidimesias,
de la siguiente manera:

a) laclase A elige 2 Directores titulares y 2 suplentes.

b) la clase B elige 1 Director titular y 1 Director suplente, mientras las acciones clase B representen mas
del 2% del capital social emitido al tiempo de la convocatoria de la respectiva Asamblea.

c) laclase C elige 1 Director titular y 1 Director suplente, mientras las acciones clase C representen mas
del 3% del capital social emitido al tiempo de la convocatoria de la respectiva Asamblea.

d) la eleccién del resto de los Directores titulares y suplentes (que en ningtin caso sera menos de 9
titulares y un namero igual o menor de suplentes), corresponde a la clase D. Cuando alguna de las
clases B o C por cualquier causa, careciera o perdiera sus derechos a elegir o participar en la elecciéon
de Directores, dicha clase podra votar juntamente con las acciones clase D en la Asamblea Especial de
esta tltima convocada para la eleccién de Directores.

Los Directores elegidos por las Asambleas especiidda clase A, y de la clase B y C (mientrasdeuschos
politicos sean ejercidos por el Estado Nacionafasuesignaciones dependen de un acto del PoartiZzgeNacional,
podran asumir los cargos y desempefiarlo en comiathreferéndum de la pertinente resolucion que @élcBCRA, sin
perjuicio de la validez de los actos en que paeicidurante ese periodo.

Las acciones clase A corresponden al Estado Nacional (o los agentes fiduciarios que este designe), quien
ejerce sus derechos politicos, las acciones clase B corresponden al Programa de Propiedad Participada (PPP),
destinadas a los empleados de la Sociedad, (cuyos derechos politicos eran ejercidos por el Estado Nacional hasta
la sancién del decreto 2127/2012 y resolucion 264/2013 del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas (hasta
tanto las acciones sean adjudicados a los empleados, son ejercidos por el Estado Nacional), las acciones clase C
destinadas a ser ofrecidas inicialmente a personas juridicas cuyo objeto sea el desarrollo de actividades
vinculadas a la construccién de viviendas o a la actividad inmobiliaria, (cuyos derechos politicos hasta tanto
sean enajenados son ejercidos por el Estado Nacional) y las acciones clase D que son las transferidas en dominio
perfecto al capital privado. Las acciones clase D no cambiaran de clase por ser eventualmente suscriptas o
adquiridas por el Estado Nacional, otra persona juridica de caracter publico, o por personal que participa en el
Programa de Propiedad Participada.
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El Directorio considera conveniente que, a lostefede fortalecer la objetividad en las decisionpsevenir los
conflictos de interés, algunos de sus integramti@san el caracter de director independiente. Ranaosninado como
Director independiente, se deben reunir las coodés establecidas en la Ley 19.550, Ley 26.83hdawmas de la CNV y
del BCRA.

Por otra parte la Comisién Fiscalizadora del Badecacuerdo con lo establecido en la Ley 19.59Gegtatuto
social es llevada por una Comision compuesta ondicos titulares y 5 suplentes, donde 3 de hdicds titulares y 3 de
los suplentes son designados por los titulareagladciones de la clase D y C, votando en la asandlel clase a tal efecto
como integrantes de una sola clase, 1 de los sititalares y 1 de los suplentes es designadtapmase B de acciones,
mientras dicha clase represente méas del 2% dehtaptial, y 1 de los sindicos titulares y 1 dedaplentes es designado
por las acciones clase A. Cuando las acciones Blaserepresenten el porcentaje del capital soelb2% y las acciones
clase C no representen el porcentaje del capitelstel 3%, la Sociedad reducira el nUmero deisfisda 3 titulares y 3
suplentes. De los cuales 2 sindicos titularesyplesites seran designados por las acciones cla&@g/ B, votando en la
asamblea de clase al efecto como integrantes dsalmalase, y 1 Sindico titular y 1 suplente psrdcciones de la clase
A. En razén de la eleccion por clases de los sisdimientras se mantenga la existencia de clasgsctnes no sera de
aplicacion a la Sociedad la eleccion de sindicospm acumulativo. Los sindicos seran elegidosgbgeriodo de 2 afios,
no obstante, permaneceran en el cargo hasta sepleados pudiendo ser reelegidos indefinidamdysienismo, los
deberes y atribuciones de los mismos se encuegstahlecidos en el Articulo 293 de la Ley de Scuied Comerciales.

Comités del Directorio:

El estatuto del Banco contempla el funcionamiento de un Comité Ejecutivo, por otra parte el Directorio
ha aprobado la constitucién de diversos comités integrados por directores cuyas misiones se describen a
continuacion:

Comité Ejecutivo:

El objeto general del Comité Ejecutivo, es supamni giro ordinario de los negocios del Bancotarm@sintegrado
entre un minimo de 5 y un maximo de 9 Directoregidbs por los accionistas clase D y una canti@gadirgctores
suplentes de la misma clase de acciones que deteahDirectorio.

Comité de Auditoria:

Es el encargado de vigilar el razonable funcionamiento del ambiente de control interno de la entidad, los
sistemas de gestioén de riesgos del Banco.

Comité de Control y Prevenciéon de Lavado de Dinero y Financiaciéon del Terrorismo:

Es el encargado de coadyuvar a la observancia de las obligaciones emergentes de la normativa aplicable
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para la prevenciéon de dichos delitos.
Comité de Tecnologia Informatica:

Tiene a su cargo vigilar la observancia de las politicas globales de tecnologia informatica, de los sistemas
de informacién y de la seguridad 16gica.

Comité de Crédito:
Tiene a su cargo establecer el limite de exposicion crediticia del Banco con sus clientes.
Comité de Incentivos al Personal:

Es el encargado de vigilar que el sistema de incentivos econémicos al personal sea consistente con la
cultura, los objetivos, los negocios a largo plazo, la estrategia y el entorno de control de la entidad, segtin se
formule en la pertinente politica.

Comité de Gestion de Riesgos:

Este Comité tiene como objetivo principal vigilar los riesgos a los cuales se encuentra expuesta la
entidad, siendo responsable, entre otros aspectos, de: i) monitorear la gestién de los riesgos de crédito, de
mercado, de liquidez, de tasas de interés y operacional tomando en consideracién las mejores practicas en
materia de gestién de riesgo y ii) asistir al Directorio en la fijacion de politicas y estrategias en materia de
riesgo.

Comité de Gobierno Societario:

Tiene a su cargo de supervisar la implementaciéon del Cédigo de Gobierno Societario y de los principios
societarios de "informacién plena", "transparencia", "eficiencia", "proteccion del ptblico inversor", "trato
igualitario entre inversores" y "proteccién de la estabilidad de la entidad”. Asimismo, evaluara la gestién del
Directorio y la renovacion y sustitucién de la Alta Gerencia y controlara el cumplimiento de las regulaciones

internas y externas.
Comité de Etica:

Tiene a su cargo asegurar que la entidad cuenta con medios adecuados para promover la toma de
decisiones apropiadas dentro de sus consideraciones éticas.
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Comité Financiero:

Le compete vigilar el cumplimiento de las politicas de solvencia y liquidez de la entidad a través de la
gestion de los riesgos financieros.

Comité de Asuntos Sociales e Institucionales:

Su mision estd relacionada con la imagen e insercion del Banco en la sociedad en su conjunto en el marco
de la responsabilidad social empresaria.

Alta Gerencia:

El Gerente General y los miembros de la Alta Ceeede |la Sociedad, deben contar con experieridieneidad
en las actividades financieras y no encontrarseabos por las inhabilidades e incompatibilida¢ablecidas en el
articulo 264 de la Ley 19.550 y el articulo 10 @& dy 21.526.

El Gerente General y los miembros de la Alta Geeesan responsables del cumplimiento de la legiatac
aplicable, en especial de las Leyes 24.855, 2421626, 19.550 y 26.831, sus modificatorias, desreeglamentarios y
complementarios, las normas del BCRA y de la CNlélestatuto social.

Los integrantes de la Alta Gerencia deben obradealtad y con la diligencia de un buen hombre efgocios. Los
que faltaren a sus obligaciones son responsalifegada y solidariamente, por los dafios y perpsgdjue resultaren de su
accion u omision.

Asimismo, la Alta Gerencia es responsable de egedatestrategia, las politicas y practicas pagekion del
riesgo de crédito, de liquidez, de mercado, dedasaterés y el operacional, aprobadas por elcBir®, asi como la
implementacién y desarrollo de los procedimiensasitos para identificar, evaluar, seguir, contrglanitigar los riesgos.

2) Estructura propietaria basica:
El capital social esta representado por 1.500.000a@ciones de valor nominal un peso cada unaifdiito en
acciones clases A; B; C y D segun los porcentajesse indican en el cuadro siguiente. Las acciclass A, By C

confieren derecho a un voto por accién, las acsictase “D” pertenecientes al sector privado coefiglerecho a tres
votos por accién mientras el Estado Nacional cuememas del 42% del capital.
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En virtud de lo dispuesto en la Ley de Privatizagicel estatuto del Banco los tenedores de la nfeayter las
acciones Clase “D” tienen derecho a elegir nueviesirece miembros del Directorio.

El siguiente cuadro muestra la composicién actual del capital social, con indicacién de las clases de
acciones, su valor nominal y su porcentaje de participacion:

Clase Acciones Valor Nominal Capital Social Participacién %
A (a) 666.419.014 1 666.419.014 44.43%
B (a) 57.009.279 1 57.009.279 3.80%
C 75.000.000 1 75.000.000 5.00%
D (a) 701.571.707 1 701.571.707 46.77%

1.500.000.000 1.500.000.000 100.00%

(a) A través del Decreto 2127/2012 y de la Resolucién 264 /2013 del Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas se instrument6 el Programa de Propiedad Participada, donde en una primera etapa
17.990.721 acciones de la Clase B sobre un total de 75.000.000 se convirtieron en acciones Clase A a
los fines de ser asignadas entre los agentes que se han desvinculado de Banco segtn las pautas de
instrumentacién. Las 17.990.721 acciones en el momento en que sean entregadas a los ex agentes
pasaran a ser acciones Clase D. A la fecha de cierre de los presentes estados contables dicho proceso
atn no habia sido concluido en su totalidad. Quedando denominadas como acciones Clase B y
representativas del Programa de Propiedad Participada las acciones asignadas al personal del Banco
que actualmente se encuentra en actividad.

Al cierre de los presentes Estados Contables losipales accionistas privados de la clase D (T$us, Ritelco
S.A., E-Commerce Latina S.A., Palermo Invest SRSA Inversiones y Representaciones S. A. e InvarBolivar S.A.
detentaban 75.000.000, 75.000.000, 74.861.691535k67, 75.000.000 y 75.000.000 acciones Clasespentivamente),
eran tenedores en conjunto de 446.515.208 acciepessentativas de 29,8 % del Capital Social.

Por otra parte, también detentan acciones clage)[30.905.000 acciones, el Fiduciario de las Qpeso
(correspondiente a las opciones no ejercidas) guagneceran en el Fideicomiso hasta su enajeneaidarme
instrucciones del Accionista Vendedor (Estado Naaiip durante ese lapso de tiempo los derechosqosli
correspondientes a esas acciones seran ejercidesfiduciario del Fideicomiso de Asistencia ahBo Federal de
Infraestructura Regional (Banco de la Nacion Argex)ty 74.037.265 acciones, el ANSES, donde cadaepresentan
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6,1% y 4,9%, respectivamente.

3) Estructura Organizacional:

La Ley 24.855 declar6 sujeto a privatizacién abanes Banco Hipotecario Nacional, entidad publiced&da el
15 de noviembre de 1886 y resolvié su transfornmaeid Sociedad Andnima. Sobre la base de las d@poss de la ley
mencionada, sus Decretos reglamentarios Decretd ®77, Decreto 924/1997; y Decreto 1394/1998y lasdRiciones
dictadas por el BCRA Resolucién 271/2007 Resolu6it¥’1998; Resolucién 362/2001 y Comunicacion “B44. Desde
el 24 de diciembre de 1998 la Sociedad funcionaocoamco comercial minorista bajo la denominacioBaeco
Hipotecario SA. El Banco fue autorizado por la Cpifa la oferta publica de sus acciones y por laB@&ra la
cotizacion y negociacion de las acciones en dichcado.

El organigrama general del Banco es el siguiente:
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Comivis Espatiales | Casnks de Aras

Denctovia

__________ ot Facaleaion

Gernria de Aren

(Comitss Egsoatve

Prisidencia
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Do

= & Fsiciore
Day: I'_“-Esnl'mm Crgarirsconal Fesgo y Cortroling Firanras Barcs Urorata Servac Comporsthvos Banca Ermpress Imiliacioritas
FROCREAR  Cadicdad Carurin de Ama [rrrin de Ao Garwrie de hina Gorerin dn fewa Gaenrrts e Arsa AR v &‘A' Submecaan
Gararin dn Aved Gavarts 4 Amd — -
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El Banco posee el control directo o indirecto deestades que conforman el grupo de subsidiaria)l Bbciedad
de Inversidn SA que tiene por objeto efectuar isiegres y administrar las participaciones en eltabge otras sociedades;
BHN Vida SA aseguradora del riesgo de vida de éasqnas; BHN Seguros Generales SA aseguradorasgmsi de
incendio y dafios sobre inmuebles; BACS Banco dditrg Securitizacion SA que funciona como bancmerial de
segundo grado; BH Valores SA que tiene por objesdizar operaciones bursatiles, Tarshop SA emidetarjetas de
crédito.

4) Informacion relativa a practicas de incentivos econémicos al personal:

1 - El Comité de Incentivos al Personal esta iateég por 3 Directores titulares, y por el respbiesaaximo del
area de desarrollo organizacional. Al menos unlogl®irectores que conformen el Comité debe cardarexperiencia en
la materia. Los Directores miembros permaneceral Gomité por un periodo minimo de 2 afios, siengpoie su
mandato no expire antes. Este plazo podra serdigtepara cada caso sélo por expresa decisionidsttbrio. El lapso
de permanencia en dicha funcién no debera serideime entre si, de tal manera que siempre el @®sriencuentre
integrado por un Director con experiencia en lagmat La designacion de los miembros del Comitéhdentivos al
Personal, asi como cualquier modificacion en legrecion de éste, ya fuere por renuncia, licefmtarporacion o
sustituciéon de sus miembros, o cualquier otra caled@era ser comunicada por la Sociedad al BCRRyCAV en los
plazos establecidos en la normativa vigente.

Dicho comité tendra como objetivo principal vigikdrsistema de incentivos y para lo cual tendra la
responsabilidad de establecer politicas y practeaa incentivar econémicamente al personal erstidn de riesgos —
(de crédito, de liquidez, de mercado, de tasantdedss, y operacional) - , y ajustando a la exp@side los mismos,
asumida a nombre de la sociedad y segun el comgoatei liquidez y capital expuesto, tanto sobreisgos potenciales,
actuales como los futuros y de reputacién, donslénicentivos econémicos a los miembros de la ozgaidn se vinculen
con la contribucién individual y de cada unidachégocio al desempefio de la sociedad.

2 - El Disefio esta basado para que todos Iteba@@dores reciban una compensacion total endonei su
trabajo, cuyo valor relativo interno refleje laspensabilidades del puesto, la performance de doiecupa y que su
comparativo externo sea competitivo con el mercadarial contra el cual el Banco se compara, asegorque se
cumplan los criterios de equidad interna y comppédid externa, a través del andlisis y adminishrade las
compensaciones, para contar con una estructuréasalineada a las necesidades y posibilidadesefgbcio, en un marco
de normas que alienten el progreso individual eciin del potencial de cada colaborador y las [latdldes del Banco,
con el propésito de asegurar un ambito facilitatirdesarrollo del individuo y de la organizacion.

3 - Los incentivos econdmicos al personal se ajustas lineamientos previstos en la legislaci@ente en la
materia y vinculando directamente la contribucigdividual al desempefio de la Organizacién, comedé lograr el
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cumplimiento de los objetivos fijados por el Dimad de la Sociedad; los Resultados obtenidoslgpgestion que se
premia, se encuadran en funcién a la exposiciémogl riesgos asumidos por el Directorio.

4 - La entidad mide su desempefio a través de ihaliea asociados a sus ambientes estratégicos:ioggoc
sustentabilidad, clientes, colaboradores e intetigeorganizacional.

5 - La entidad en su politica de incentivos y deedgpefio en el largo plazo vincula directamentedribucion
individual con los de la Organizacion, con el femldgrar el cumplimiento de los objetivos fijadas pl Directorio de la
Sociedad para obtencién de ganancias sustentab&dgiempo.

*  Comunicando claramente los objetivos corporativos que el Directorio fija anualmente y a mas
Largo Plazo.

*  Fortaleciendo y clarificando el vinculo entre performance e incentivos.

* Alineando los incentivos con los factores claves del éxito de la Organizacion y premiando las
acciones que agregan valor privilegiando costos y eficiencia.

+  Fomentando la colaboracién y el trabajo en equipo. Unificando a las gerencias en torno a metas
comunes consistentes con los planes estratégicos de la organizacién.

*  Premiando en funcién al logro de objetivos cuantitativos, puntuales, mensurables y controlables.

*  Logrando una mayor claridad y objetividad en la medicién de la performance individual y grupal.

6 - Las diferentes formas de pago variables €omisiones, Bonus y Profit, el pago se realizaeés del recibo
de sueldo y es en efectivo. El Banco Hipotecarf 8stablece los criterios que regulen la Politiedncentivos a efectos
de integrar el esfuerzo individual y el de conjymiayo valor relativo interno refleje las responbdades y riesgos
asociados al puesto y a la performance de qaiendpa, y su valor comparativo externo sea cathgeton el mercado
salarial. Mediante la gestion del Desempefio, stirenanualmente el desempefio de los colaboradorgsrainos de los
resultados alcanzados respecto de los objetivaboli y de las capacidades establecidas para cast@pu

El Banco cuenta con un sistema de incentivos ecma$nal personal en forma consistente con su @ujtur
objetivos, alineado con las demas herramientagdngiamiento a los fines de lograr una asunciadgrte de riesgos
tanto actuales como futuros.

El Comité de Incentivos al Personal evalGa el desfim individual en cumplimiento de los objetivogyaados a
sus funciones y al riesgo asumido por el mismoanhre de la entidad, cuidando que los fondos ®téstinados a su
pago guarden relacién con los resultados obterda ejercicio a compensar.
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5) Politica de conducta en los negocios y/o c6digo de ética, como también la politica o estructura de gobierno
aplicable:

La Sociedad cuenta con normas internas de con(lDétigo de Etica), que consagran los postuladaigipios
éticos que deben regir las actuaciones de sudidosey empleados, siempre enmarcadas en el reapatbey y a las
normas que regulan la actividad bancaria.

Ademas el Banco adhiere al Cédigo de Practicasd#scelaborado con la participacion de todas las
Asociaciones de Bancos y Entidades Financieraa Beplblica Argentina, como una iniciativa de aefgulacion
destinada a promover las mejores practicas bascamial pais y a su vez adhiere al Codigo de midreal inversor del
Mercado Abierto Electrénico y a través de BH VasogeA al Cddigo de proteccion al inversor del Mgrv

La adhesion a dichos Codigos mencionados, se bizdacconviccion que su adopcién contribuira arefa los
derechos de los clientes, acrecentando, al mismgpb, la transparencia de la informacion providtesanismos por la
entidad financiera

Dichos cadigos se encuentran incorporados al SistEGobierno Societario del Banco y sus subsidiari

6) Conflictos de Intereses:

Las decisiones y acciones de los miembros de Enargcion, administradores, representantes legaegpleados
del Banco, deben estar orientadas siempre a Haation de los mejores intereses de la Entidag sud clientes y no
deben estar motivadas por consideraciones de ipdodenal. Las relaciones de parentesco, amistagectativas frente a
proveedores actuales o potenciales, contratidtastes, competidores o reguladores, no debenaafiecindependencia y
mejor juicio en defensa de los intereses del Banco.

7) Estructuras Complejas:

En la estructura societaria del Banco Hipotecasag/ subsidiarias, la Sociedad controlante ocupargto de las
actividades principales de intermediacion finargien tanto que desconcentra en otras unidadeéremas los negocios
y servicios complementarios de banca de segundlmpde seguros; operaciones de bolsa y la emisidargbtas de
crédito Shopping, aunque manteniendo y potencitmdmergia posible entre sus diferentes clientes.
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Ninguna de las sociedades que integran el grupe fikales o subsidiarias en el exterior, ni realoperaciones off
shore.

Asimismo, la organizacién no cuenta con estructaomsplejas o fideicomisos que enmascaren el délad®
ciertas actividades.

La participacion de cada sociedad como fiducididaciario o fideicomisario se circunscribe al gamiento de
contratos de fideicomisos financieros cuyos titylealores representativos se encuentran por lergesujetos al régimen
de oferta publica y, los datos mas relevantes slenlsmos, asi como las inversiones en sus cedd&g titulos se
exteriorizan en los estados contables individugles el consolidado del Banco.

32. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con lo establecido en el articulo 28 de la Ley 24855, Banco Hipotecario Sociedad Anénima
estd alcanzado por el impuesto a las ganancias, excepto para todas las operaciones de crédito para la vivienda
concretadas con anterioridad al 23 de octubre de 1997, fecha de inscripcién del estatuto en la Inspeccion General
de Justicia.

El Banco reconoce, cuando corresponda, los cargos a resultados y registra una provision en el pasivo por
el impuesto determinado sobre sus operaciones imponibles en el ejercicio fiscal al que se refieren.

Al 30 de setiembre de 2015, el Banco ha estimado el impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente
del 35% sobre la utilidad impositiva. El importe determinado por dicho concepto de miles de pesos 91.690 se
imputé a los resultados del periodo en el rubro “Impuesto a las Ganancias”. El monto de provisién del
impuesto a las ganancias se encuentra contabilizado en el rubro “Obligaciones Diversas - Otras”.

33. IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA
El impuesto a la ganancia minima presunta fue establecido por la Ley 25063 por el término de 10 afios a

partir del ejercicio 1998, plazo este prorrogado por Ley 26545 hasta el 30 de diciembre de 2019. Este impuesto es
complementario del impuesto a las ganancias, en tanto que constituye una imposicién minima que grava la
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renta potencial de ciertos activos productivos a la tasa del 1%, de modo que la obligacién fiscal de la Entidad
coincidird con el mayor de ambos impuestos. La mencionada ley prevé para el caso de entidades regidas por la
Ley de Entidades Financieras que las mismas deberan considerar como base imponible del gravamen el 20% de
sus activos gravados previa deduccién de aquellos definidos como no computables. Si el impuesto a la ganancia
minima presunta excediera en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse
como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia
minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

Atento lo dispuesto por Comunicacién “A” 4295 el Banco procedi6 a activar en ejercicios anteriores el
crédito fiscal en base a las proyecciones de resultados contables e impositivos fundamentados en base al Plan de
Negocios presentado al BCRA y estimaciones de las principales variables macroeconémicas y evolucion del
sistema financiero para los siguientes 10 ejercicios. En base a lo expuesto con la presentacion de la Declaracion
Jurada de Impuesto a las Ganancias correspondiente al ejercicio fiscal 2014 el Banco afect6 crédito fiscal por
miles de pesos 133.817 manteniendo al cierre de los presentes estados contables intermedios miles de pesos
4.172 correspondiente al gravamen ingresado por el ejercicio fiscal 2012.

34. AGENTE DE MERCADO ABIERTO

De acuerdo con lo normado por la Resoluciéon N° 290 de la Comisién Nacional de Valores y sus
modificatorias, se informa que el patrimonio minimo requerido por las normas del Banco Central de la
Republica Argentina supera el establecido en la citada disposicion, y el mismo se encuentra debidamente
integrado al cierre del ejercicio.

35. PUBLICACION DE ESTADOS CONTABLES

De acuerdo con lo previsto en la Comunicacién “A07la previa intervencion del Banco Central d®égpublica
Argentina no es requerida a los fines de la putilicede los presentes estados contables.

El documento elaborado en el marco de lo dispupstola Comunicacién “A” 5394 del Banco Central de |
Republica Argentina expone informacién vinculada ¢a estructura y suficiencia del capital regulatoexposiciéon a
riesgos y su gestion, del Banco Hipotecario Saatd a nivel individual como a nivel consolidagdm sus subsidiarias.

De acuerdo a lo requerido por la normativa, el rnieerarlo documento se publica en el sitio del Barcénternet
(http://www.hipotecario.com.jr accediendo al siguiente link: “Disciplina de wcsmo — Requisitos minimos de
divulgacion”.
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36. RESOLUCIONES DEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
Linea de crédito para la inversién productiva.

Mediante Comunicacion “A” 5319 del 5 de julio de 2012 el BCRA aprob6 la instrumentacién de una
nueva linea de crédito destinada a promover la inversiéon productiva cuyo objetivo sea la adquisicién de bienes
de capital y la construcciéon de instalaciones necesarias para la producciéon de bienes y servicios la cual debera
ser otorgada por las entidades financieras. En lineas Generales las entidades financieras que cuenten con mas
del 1% de los depositos totales del sistema y las entidades que operen como agentes financieros de las
provincias deben destinar a esta nueva linea de crédito el 5% del saldo total de depésitos privados que posean
al mes de junio de 2012. En todos los casos, deberan aplicar el 50% del monto a otorgar en créditos a empresas
definidas como MiPyMEs.

Sucesivas comunicaciones del BCRA ampliaron y complementaron en forma semestral los cupos que
deben cumplir las entidades financieras dentro del marco de ésta linea en similares condiciones a las expuestas
en el parrafo anterior, esto es una aplicaciéon minima del 5%/5,5% de depositos al sector privado no financiero,
termino y condiciones que comprenden tasas de interés en un rango del 15/19% anual y plazos hasta 36 meses.

Mediante Comunicacion “A” 5771 el BCRA resolvi6 extender la Linea de Créditos para la Inversién
Productiva durante el segundo semestre de 2015, debiendo las entidades financieras alcanzadas por la presente
circular destinar a esta linea, como minimo, un monto equivalente al 7,50% de los depésitos del sector privado
no financiero en pesos, calculado sobre el promedio mensual de saldos diarios del mes de Mayo de 2015. El
100% del cupo debera ser acordado a MiPyMEs, estando excluidas las que desarrollen alguna actividad de
intermediacién financiera y servicios de seguro, o bien servicios relacionados con juegos de azar y apuestas. Las
financiaciones deberan estar acordadas en su totalidad al 31 de Diciembre de 2015, y podran desembolsarse de
manera Unica -sin exceder esa fecha- o escalonada -sin exceder el 30 de Junio de 2016, en este ultimo caso
solamente cuando lo justifiquen las caracteristicas del proyecto a financiar. Ademas, al 30 de Septiembre de 2015
deberan haberse acordado financiaciones por al menos un 30% del importe total del segundo tramo del Cupo
2015. La tasa maxima a aplicar en el presente tramo debe ser del orden del 18% nominal anual fija por los
primeros 36 meses.

Por la presente linea de crédito, al cierre de los presentes Estados Contables se encuentra registrado en
el activo de BHSA en concepto de capital e intereses miles de pesos 870.718.

Adecuaciones a las normas sobre depoésitos e inversiones a plazo. Condiciones de tasas para las colocaciones
a plazo fijo.

El Banco Central de la Reptublica Argentina a través de la Comunicacion “A” 5781 elevé el piso de las
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tasas de interés para depésitos a plazo fijoy el monto maximo de las colocaciones que pueden obtener ese
beneficio. El resto de las operaciones pactara libremente es decir, sin intervencién del BCRA.

Se estableci6 que a partir del dia 27 de julio de 2015 las tasas no podran ser inferiores a la que surja del
producto de la tltima “tasa de interés de referencia” y un coeficiente, segiin el plazo original de la imposicion,
conforme a lo siguiente:

de 30 a 44 dias: 0.91

de 45 a 59 dias: 0.93
de 60 a 89 dias: 0.97

- de 90 a 119 dias: 0.97
de 120 a 179 dias: 0.98
de 180 dias o mas: 0.99

Estas tasas minimas incluirdn a las imposiciones en pesos de hasta 1.000.000 (un millén) a nombre de
titulares que sean personas humanas y/o juridicas.

Finalmente el Banco Central aclara que el incumplimiento del nivel de tasa minima tendr4 como
consecuencia un incremento de la exigencia de efectivo minimo en pesos por el monto de las imposiciones de
que se traten, correspondiente al mes siguiente al que se registre el incumplimiento, sin admitirse compensacién
entre imposiciones y que, sin perjuicio de lo sefialado, se iniciardn actuaciones sumariales de acuerdo con las
pautas definidas por la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias.

Tasas de interés en las operaciones de crédito. Financiaciones sujetas a regulacion de tasa de interés por
parte del BCRA.

Mediante Comunicacion “A” 5590 del 10 de junio de 2014 el BCRA adopt6 un régimen de tasas de
interés de referencia para préstamos personales y prendarios, otorgados a individuos que no sean considerados
MiPyMes, imponiendo un tope médximo a ese tipo de financiaciones, las cuales no podran superar el producto
surgido de la tasa de corte de LEBAC a 90 dias de plazo por un factor multiplicativo entre 1.25 y 2.0,
dependiendo del tipo de préstamo y del Grupo de Banco, para lo cual se dividiran en:

- Grupo I: entidades financieras que operen como agentes financieros del estado nacional, provincial y/o
municipal y/o demas entidades que participen con al menos 1% del total de los depésitos del sector privado no
financiero; y

- Grupo II: las entidades restantes.

El BCRA publica cada mes la "tasa de interés de referencia" para las entidades de cada uno de esos
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grupos, aplicable a cada tipo de préstamo (personales, prendarios y compras de cartera). Las tasas aplicadas por
cada entidad para cada préstamo dentro de las lineas mencionadas no podran superar la "tasa de interés de
referencia" informada por el BCRA.

Proteccion de los usuarios de servicios financieros.

Mediante Comunicacién “A” 5685 del 23 de diciembre de 2014 el BCRA dispuso que las altas
(comisiones de nuevos productos y/o servicios que deseen comercializar) y los aumentos en las comisiones que
deseen implementar deberan contar con la autorizacién previa del ente rector. También deberan informar las
modificaciones de los cargos. En el caso de productos y/o servicios financieros considerados basicos, las
entidades financieras y las empresas no financieras emisoras de tarjetas de crédito deberan observar una serie
de requisitos, procedimientos y fundamentos al solicitar la citada autorizacion.

Adicionalmente por Comunicaciéon “A” 5715 del 13 febrero de 2015, dispone un nuevo requerimiento
informativo mensual donde se deberan consignar los importes de la comisiones y/o cargos cobrados por cada
producto o servicio ofrecidos , a personas fisicas en caracter de destinatarios finales y la cantidad de
operaciones, movimientos o servicios prestados en el mes.

Por tltimo, el BCRA aprobé una nueva metodologia para resolver las solicitudes de aumentos de
comisiones de servicios y productos financieros por parte de las entidades que los provean. La misma incluye
tanto a los servicios basicos y no bésicos, con excepcién de los productos de alta gama, cuyos aumentos seran
vetados en caso de ser considerados abusivos. Para las comisiones que registren ajustes habra un limite maximo
del 20 por ciento para todo tipo de servicios y productos.

37. SUMARIOS EN INSTRUCCION
I - Sumarios en sustanciacion en sede administrativa:

1. E119 de febrero de 2014 el Banco fue notificado de la Resolucion del Presidente de la Unidad de Informacion
Financiera (UIF) N°209/13 por la que se dispuso instruir un sumario a la entidad; a sus directores (Sres.
Eduardo S. Elsztain; Mario Blejer; Ernesto M. Vifies; Jacobo J. Dreizzen; Edgardo L. Fornero; Carlos B. Pisula;
Gabriel G. Reznik; Pablo D. Vergara del Carril; Mauricio E. Wior; Saul Zang); al Gerente de Area de Riesgo y
Controlling, Sr. Gustavo D. Efkhanian y al Gerente de la Unidad de Prevenciéon y Control de Lavado de Dinero,
Sr. Jorge Gimeno. En dicho sumario se investiga las responsabilidad de las personas sumariadas por presunto
incumplimiento a las disposiciones contenidas en el art. 21 de la Ley 25.246, sus modificatorias y la Resolucién
UIF N° 228/2007 a raiz de las deficiencias detectadas por la inspeccion del BCRA en la organizacion y los
controles internos implementados para la prevencion del lavado de dinero proveniente de actividades ilicitas.
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El 25 de marzo de 2014 se presentaron las defensas y descargos correspondientes al Banco y a las personas
fisicas sumariadas.

De acuerdo con la opinién de los abogados defensores - en el actual estado de las actuaciones- y en
funcién de los antecedentes que se han registrado en la UIF en casos similares, se estima que existe
probabilidad de aplicacién de una multa en sede administrativa. Por dicha razén el banco ha estimado
previsiones por miles de pesos 20.

2. El 26 de agosto de 2014 el Banco fue notificddda Resolucion del Superintendente de Entid&itesncieras y
Cambiarias N° 416 del 7 de agosto de 2014 poradhsridispuso la instruccién del Sumario N° 584 3oertérminos del
articulo 8° de la Ley del Régimen Penal CambiaridlBl.359 (t.0. por Decreto N° 480/95). En el sumanencionado se
imputa al Banco Hipotecario, directores (Sres. Edlues. Elsztain; Jacobo J. Dreizzen; Edgardo Lné&ar; Carlos B.
Pisula; Gabriel G. Reznik; Pablo D. Vergara delriCéErnesto M. Vifies; Saul Zang; y Mauricio E. Wjoy ex directores
(Sra. Clarisa D. Lifsic de Estol y Sr. FedericoBensadon) , y a dos ex gerentes (Sres. Gabriehi@o® y Enrique L.
Benitez), por presunto incumplimiento a las normasllgadas por la Comunicacion “A” 3471 (puntos 3)yy por la
Comunicacién “A” 4805 (punto 2.2.) con motivo dartsferencias de divisas al exterior - realizada® egosto y octubre
de 2008-, en garantia de la operacién de swap “S&E&> Linked to PG08 and External Debt” por un td&alu$s 45.968
miles, sin la autorizacion del Banco Central d®égpublica Argentina. Se ha tomado vista de lasaaaines (expediente
N° 100.308/10) que tramitan ante la Gerencia denfesuContenciosos en lo Cambiario del Banco Cerabrtunamente
se presentaron las defensas y descargos y fuadafrecprueba que hace al derecho de todos losriguoa. El BCRA
dispuso el 16 de marzo ultimo la apertura a prukbgue fue producida en tiempo y forma, asi comalegato de los
abogados defensores. Se espera el traslado detdasianes al tribunal en lo penal econdmico coenpiet

De acuerdo con la opinion de los abogados defemsar el actual estado de las actuaciones- exasgermentos
juridicos y facticos que generan expectativas razles para el dictado de una absolucion de lagpasdisicas imputadas
y de Banco Hipotecario S.A., por consiguiente sesittera que es baja la probabilidad de que el Banaoobjeto de las
sanciones econémicas contempladas por la Ley dan@ggPenal Cambiario. Por dicha razén no se hatabiizado
previsiones.

3. El 29.12.2014 el Banco fue notificado de la Resolucién del Superintendente de Entidades Financieras y
Cambiarias N° 824 del 1.12.14 que dispuso la instruccién del Sumario en lo Cambiario N° 6086 (Expte.
101.534/11) contra el Banco Hipotecario S.A.; y al ex Gerente (Sr. Gabriel Cambiasso) y a cinco colaboradores
(Claudio H. Martin; Daniel J. Sagray; Rubén E. Perén; Marcelo D. Buzetti y Pablo E. Pizarro) de la Sucursal
Coérdoba, en los términos del articulo 8° de la Ley de Régimen Penal Cambiario (t.o por Decreto N° 480/95). En
dicho sumario se investigan las responsabilidades por excesos a los limites de venta de moneda extranjera
efectuadas a dos entidades de la ciudad de Cérdoba (excesos que suman en total u$s 701.270), en presunta
infraccién a lo dispuesto por la Comunicacién “A” 5085, punto 4.2.1.

El 3 de julio de 2015 se present6 ante el Bancdré@leel escrito conteniendo las defensas y dessayge ofrecio
la prueba correspondiente.
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En opinion de los abogados intervinientes, enteldesactual de las actuaciones y frente a los aggtos juridicos
y facticos en que se sustentan los cargos formsjaglasten expectativas de que los imputados desuekos. Por dicha
razén no se han contabilizado previsiones.

4. El 11 de agosto de 2015 el Banco fue notificdd la Resolucién N° 76/15 por la cual el Predielele la Unidad de
Informacion Financiera (UIF) habia dispuesto larinscion de un sumario al Banco Hipotecario S.Asua directores
(Sres. Eduardo S. Elsztain, Mario Blejer, Jacodm Joreizzen, Carlos B. Pisula, Ernesto M. Vifiegb@el G. Reznik,
Pablo D. Vergara del Carril, Mauricio Wior, Salar), Edgardo Fornero, y Diego Bossio; y Sras. Mari@onzalez y
Ada Massa) y al Oficial de Cumplimiento (Sr. ErmeM. Vifies), por supuestos incumplimientos a lasvisiones del
articulo 21, inc. a) de la Ley 25.246 y a la Residin UIF N° 121/11. Segin la resolucion mencionaeldBanco y sus
directores habrian incurrido -“prima facie™ enteteninados incumplimientos vinculados con el modadentificar a sus
clientes, con los parametros de monitoreo, con dfinidion de la matriz de riesgo y con los procadimos de
actualizacion de antecedentes y perfiles de cheetare otros.

El 23 de setiembre de 2015 se presentaron los descargos y defensas ante la UIF, se acompaié la prueba
documental y se ofrecieron pruebas informativa, pericial informatica y testimonial. En funcién de los
antecedentes que se han registrado en la UIF en casos similares, se estima que existe probabilidad de aplicacién
de una multa en sede administrativa. El monto estimado de prevision asciende a miles de pesos 20 y fue
contabilizado con fecha 22 de octubre de 2015.

Il — Sumarios en instancia judicial.

1. Con fecha 4 de mayo de 2012, el Banco fue natlh de la Resolucion N° 186 del 25.04.2012 suscrpr el
Superintendente de Entidades Financieras y Carabipdr el cual se dispuso instruir el Sumario e@dmbiario N° 4976
a esta entidad, sus directores (Sres. Eduardds&aml; Gabriel G. Reznik; Pablo D. Vergara delr@; Ernesto M.
Vifies; Saul Zang; Carlos B. Pisula; Edgardo L. BoonJacobo J. Dreizzen); ex directores (Sra. €&ddbi. Lifsic de Estol;
Sres. Julio A. Macchi; Federico L. Bensadon; y édwy Grouman) y al ex Gerente de Finanzas Gabri@a&ion; en los
términos del articulo 8 de la Ley de Régimen P&aahbiario (t.0.por Decreto 480/95).

En las citadas actuaciones se imputaron presunfeediones a las disposiciones de las ComunicasidA”
3640, 3645, 4347 por la adquisicion de plata emabde buena entrega durante el periodo 2003-2066faudos
provenientes de su Posicién General de Cambios.

En su oportunidad, se presentaron las defensascadms que hacen al derecho del Banco. Dentrped@do
habilitado al efecto, el Banco y los demas impusagimdujeron las pruebas ofrecidas. Clausuradatapa procesal los
abogados presentaron el alegato de la defensagaato del afio 2014 el Banco Central dio traslalas actuaciones al
tribunal de justicia competente (las que quedaadicadas ante el Juzgado en lo Penal Econémico &éargo del Dr.
Juan Galvan Greenway). La Ultima medida proces#hda en la causa fue el llamado de autos parersgat

De acuerdo con la opinion de los abogados defemsar el actual estado de las actuaciones- exasgermentos
juridicos y facticos que generan expectativas razles para el dictado de una absolucion de lagpasdisicas imputadas

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 10 de noviembre de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
BANCO HIPOTECARIO S.A. CPCECABA T 1-F 17
Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la Ricardo Flammini
Presidencia Por Comisién Fiscalizadora

BANCO HIPOTECARIO S.A.

67



I BANCO BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA

. HIpOTeCGI’IO Reconquista 151- Capital Federal

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondientes al periodo econémico finalizado el 30 de setiembre de 2015

Comparativo con estado de situacién patrimonial, cuentas de orden y anexos al 31 de diciembre de 2014 y el estado de
resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de fondos y sus equivalentes al 30 de setiembre de 2014.

y de Banco Hipotecario S.A., por consiguiente sesimiera que es baja la probabilidad de que el Barambjeto de las
sanciones econdmicas contempladas por la Ley dem@égPenal Cambiario. Por dicha razon no se hatabiizado
previsiones.

2. EI 7 de octubre de 2014 el Banco fue notificddda Resolucion N° 513 del 16.08.14 dictada p@ugerintendente de
Entidades Financieras y Cambiarias en las actuesipar las que tramitaba el Sumario en lo Finand&r1365 (presunto
incumplimiento a las normas minimas de controlésritos de la Comunicacién “A” 2525), a través deual se impuso
una multa de $112.000 al Banco Hipotecario S.Amujtas de diversos montos a sus directores (Baddo D. Vergara
del Carril; Carlos B. Pisula, Eduardo S. Elsztdagobo J. Dreizzen, Gabriel G. Reznik; Edgardodiné&ro; Ernesto M.
Vifies; y Saul Zang) y a los ex directores (Srari€4aD. Lifsic de Estol y Sres. Jorge L. March;gdErico L. Bensadon).

En virtud de lo establecido por el articulo 42lald_ey de Entidades Financieras, se abonaron ld&sny se
interpuso el pertinente recurso de apelacién antédmara Nacional de Apelaciones en lo Contendfabuinistrativo
Federal contra la resolucién antes mencionadaatasciones fueron remitidas a mediados de dicierdbr2014 por el
BCRA al Tribunal competente, quedando radicadda &ala IV bajo el Expediente N° 71.379/2014.

La multa de pesos 112.000 fue previsionada y atmpar el Banco.

3. El 31 de octubre de 2014 el Banco fue notificdd la Resolucion N° 685 del 29/10/14 dictadagl@uperintendente
de Entidades Financieras y Cambiarias en las donepor las que tramitaba el Sumario en lo FileaadN°® 1320, en
las cuales se imputaron al Banco y a sus autorsdpdesuntas infracciones a la normativa sobreeasist al Sector
Puablico no Financiero, excesos a los limites decfomamiento del riesgo crediticio con el sectoblwd no financiero,

excesos en la afectacién de activos en garantafitiencias en materia de las exigencias de dapitminimos y
objeciones al tratamiento contable con motivo deparacion “Cer Swap Linked to PG08 and ExternditDey por otra

parte, se imputaron demoras en la comunicaciéla diesignacion de nuevos directores y retardo egumlinistro de
documentacion relacionada con los nuevos direc&eesos por las asambleas.

A través de la Resolucion mencionada se impusanuita de miles de pesos 4.040 al Banco Hipote&#o, y
multas por montos individuales a sus directorefi@fdo S. Elsztain; Jacobo J. Dreizzen; Carlosigul® Edgardo L.
Fornero; Gabriel G. Reznik; Pablo D. Vergara defriCaErnesto M. Vifies; Saul Zang; Mauricio E. Wj@x directores
(Clarisa D. Lifsic de Estol; Federico L. Bensaddorge L. March y Jaime A. Grinberg, a los sindi¢®ses. Ricardo
Flammini; José D. Abelovich; Marcelo H. Fuxman;rado H. Groppo; y Martin E. Scotto) al GerenteAdea Gustavo
D. Efkhanian y a los ex gerentes (Gabriel G. Saig@&mrique L. Benitez) que ascienden a miles de$esl.582. Por la
misma resolucion fue absuelta la ex sindico Skaasa M. Gentile.

Contra la medida sancionatoria, el Banco Hipotecgrlas demas personas afectadas interpusierd@b ele
noviembre de 2014 el recurso de apelacion prepistcel art. 42 de la Ley de Entidades Financieshgue fue remitido
por el BCRA a la Camara Nacional de Apelacionesoe@ontencioso Administrativo Federal, quedanddcadb en la
Sala | de dicha Camara. Asimismo y ante la misnmla §aedaron radicadas el 30 de diciembre de 20d4nkdidas
cautelares auténomas presentadas por el Bancopgiasnas sancionadas ante las ejecuciones figmale®vidas por el
BCRA para el cobro de las multas.
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Al tomar conocimiento de la resolucion dictada@Id& junio ultimo por la Camara Federal no hacidodar a las
medidas cautelares deducida por la entidad y diregt gerentes y algunos de los sindicos y comogldgito de evitar
mayores conflictos y perjuicios patrimoniales quelipran derivar de las acciones de ejecucion denldgas, el Comité
Ejecutivo del Banco resolvio aplicar el régimenmtemnidad respecto de los directores, personarsrpy sindicos que -
en subsidio de los importes no cubiertos por lizpdle seguro D&O -, aprobé el Directorio de ltdad en sus reuniones
del 2 de agosto de 2002 y el 8 de mayo de 201spodiendo el depdsito de los importes de las multas

Dicho depésito, incluyendo el correspondiente aaliacion econémica aplicada al Banco y las cosspectivas,
represento la suma total de miles de pesos 5B.6@4 os cuales miles de pesos 53.631,9 fuerontadps como pérdida
del presente periodo de acuerdo a lo estableciddctm No 229 del Comité Ejecutivo de Banco Hipoteres.A.
celebrado el dia 2 de julio de 2015 y por el Dodo de la entidad en su reunién del dia 15 de ¢ 2015 y miles de
pesos 4.040 fueron previsionados en el ejeraisterior.

Sin perjuicio de ello, corresponde aclarar que @mresentaciéon realizada ante el tribunal dondmitzala
ejecucion se hizo saber que las sumas depositadias euentas judiciales habilitadas al efecton el@das a embargo,
solicitando que los montos respectivos fueran im@s en depositos bancarios a plazo fijo por 18 denovables
automaticamente a fin de asegurar la integridaslidealores monetarios hasta tanto la Camara Ndaienapelaciones en
lo Contencioso Administrativo Federal resolvierdirdgvamente el recurso de apelacion interpuestotra la Resolucion
N° 685/14 del BCRA.

4. El Banco fue notificado el 13 de septiembre26é3 de la Resolucion N° 611 dictada por el Supemthente de
Entidades Financieras y Cambiarias que dispusauinssumario a esta entidad, al Gerente de Orgaitn y
Procedimientos, Sr. Christian Giummarra y a la exe@te de Sistemas, Sra. Aixa Manelli (Sumarioce@dmbiario N°
5469 — Expte 100.082/08); por el presunto incumiginto de la normativa cambiaria con motivo dedata de moneda
extranjera a personas suspendidas por el BCRAqme&r en cambios. El importe acumulado de lasagedé moneda
extranjera en supuesta infraccion, es del ordelosle$s 39,9 miles y Euros 1,1 miles. Se han ptederlas defensas y
descargos y ofrecido la prueba que hace al demr@efiodos los sumariados. El expediente de estar8ufoe acumulado
con el Sumario en lo Cambiario N° 5529 (Expte. 3R1/10), en razén de su conexidad subjetiva. Posigaiente, su
estado procesal se describe al comentar estenlltim

Ademas, el 8 de octubre de 2(L8 notificada la Resolucion N° 720 dictada pbSuperintendente de
Entidades Financieras y Cambiarias, por la queisguso instruir sumario al Banco Hipotecario, aGerente de
Organizacion y Procedimientos Sr. Christian Giunmngra la ex Gerente de Sistemas Sra. Aixa Ma(®limario en lo
Cambiario N°5529), en los términos del articuloeBla Ley de Régimen Penal Cambiario (t.0. por Diec4&0/95), por
presunto incumplimiento de la normativa cambiada motivo de la venta de moneda extranjera a passsuspendidas
por el BCRA para operar en cambios. El importe adado de las ventas de moneda extranjera en sapuaésiccion, es
del orden de los u$s 86,4 miles. Oportunamentaeseptaron las defensas y descargos y fue ofrkciglaieba que hace
al derecho de todos los sumariados. EI BCRA disdasapertura a prueba, la que fue producida opanbemte.
Clausurada esa etapa procesal los abogados preseetalegato pertinente. A mediados del mes pggesabre Gltimo el
sumario (en el que se acumularon ambas actuacidoesemitido por el BCRA a la Justicia en lo BleBcondmico para
que se dicte sentencia. Interviene el Juzgado Natien lo Penal Econémico N° 2 (Dr. Pablo YADAROLAS$ecretaria
N° 3 (Dr. Gustavo Sebastian ZOTTIG -interino-).
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De acuerdo con la opinion de lt®gados defensores - en el actual estado de lascamtes- existen
argumentos juridicos y facticos que generan expeasarazonables para el dictado de una absoludlas personas
fisicas imputadas y de Banco Hipotecario S.A., gmrsiguiente se considera que es baja la probabilié que el Banco
sea objeto de las sanciones econdmicas contempjaddas Ley de Régimen Penal Cambiario. Por digtzém no se han
contabilizado previsiones.

Il — Sumarios con resolucién judiciallconcluido)

Por Resolucion N° 286 del 2.07.2010 suscriptagb@uperintendente de Entidades Financieras y Gaiabise
dispuso instruir un sumario a esta entidad y alsestores (Sumario en lo Cambiario N° 4364) entéominos del articulo
8 de la Ley de Régimen Penal Cambiario (t.0. paré&e 480/95).

En dichas actuaciones se imputaron presuntas airaes a las disposiciones de las Comunicacion&<l087 y
4177, con motivo de cancelaciones anticipadas dealexterna reestructurada por US$ 91.420.135 psER1803.965
efectuadas entre febrero de 2004 y junio de 2@5su oportunidad, se presentaron las defensascamd®s que hacen al
derecho del Banco. Dentro del periodo habilitada e prueba, el Banco y los demés imputados peodujlas pruebas
ofrecidas. Clausurada esa etapa procesal los dbegaesentaron el alegato de la defensa y encadebkafio en curso el
Banco Central dio traslado de las actuacioneskalrtal de justicia competente (Juzgado en lo Pé&E@inomico N° 5 a
cargo del Dr. Jorge Brugo).

Mediante sentencia dictada el 12 de diciembre d&426l Juez mencionado resolvid declarar exento de
responsabilidad al Banco Hipotecario S.A. y abmolibremente de culpa y cargo a los directoress. SEduardo S.
Elsztain; Gabriel G. Reznik; Pablo Vergara del CaErnesto M. Vifies; Carlos B. Pisula; EdgardoHornero; Sadl
Zang; Jacobo J. Dreizzen; a los ex directores: Geisa D. Lifsic de Estol; y Sres. Miguel A. Kigl; Julio A. Macchi;
Federico L. Bensadén; Guillermo H. Sorondo y Jdwjguel Grouman; al Gerente de Area Gustavo D. Hikdng al
Gerente Daniel H. Fittipaldi; al ex subgerente gah&ustavo D. Chiera; a los ex gerentes GabrieS&don; Carlos
Gonzalez Pagano y Marcelo C. Icikson; y al Sr. Migl Diaz; imputados en dichas actuaciones.

Ante la apelacion deducida por el Fiscal contra dicha sentencia, intervino la Sala “A” de la Camara
Nacional de Apelaciones en lo Penal Econémico, la que por fallo dictado el 17 de julio de 2015 resolvié
confirmar la resolucion recurrida en cuanto absolvié al Banco Hipotecario S.A. y a Clarisa Lifsic de Estol,
Eduardo S. Elsztain; Gabriel G. Reznik; Pablo Vergara del Carril; Ernesto M. Viiies; Carlos B. Pisula; Edgardo
L. Fornero; Satdl Zang; Jacobo ]J. Dreizzen; Miguel A. Kiguel; Julio A. Macchi; Federico L. Bensadén; Guillermo
H. Sorondo y Jorge Miguel Grouman; Gustavo D. Efkhanian; Daniel H. Fittipaldi; Gustavo D. Chiera; Gabriel
G. Saidon; Carlos Gonzalez Pagano; Marcelo C. Icikson; y Miguel J. Diaz; sin costas.

El Fiscal General en lo Penal Econémico no interpuso recurso extraordinario contra dicha resolucién, por lo que
la sentencia absolutoria adquiri6 el caracter de firme y definitiva.

38. ACTIVIDADES FIDUCIARIAS:
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PROGRAMA CREDITO ARGENTINO DEL BICENTENARIO PARA LA VIVIENDA UNICA Y
FAMILIAR (Pro.Cre.Ar)

Con fecha 12 de junio de 2012 el Poder Ejecutivo Nacional, mediante Decreto N° 902, resolvié la creacién
de un Fondo Fiduciario Pablico denominado Programa Crédito Argentino del Bicentenario para la Vivienda
Unica Familiar (Pro.Cre.Ar.).

En esa fecha, el Directorio del Banco aprob¢ la participaciéon en caracter de fiduciario del citado fondo.

El 18 de julio de 2012 se constituy6 entre el Estado Nacional en su caracter de Fiduciante y el Banco
Hipotecario S.A. como Fiduciario, el Fideicomiso Administrativo y Financiero “PROCREAR”, al cual se le
transmiten como activo subyacente los bienes fideicomitidos.

El Fideicomiso tiene como objeto tnico, exclusivo e irrevocable: (i) administrar el patrimonio
fideicomitido con el fin de facilitar el acceso a la vivienda propia de la poblacién y la generacién de empleo
como politicas de desarrollo econémico y social, dando cumplimiento a los enunciados y objetivos del Decreto
N° 902, (ii) la aplicacién por parte del Fiduciario del producido neto de la colocacién de los Valores
Representativos de Deuda (VRD) y los aportes en dinero del Estado Nacional a la originacién de créditos para
la construccién de viviendas de conformidad con lo dispuesto en el Decreto N° 902 y las lineas de crédito; y (iii)
el repago de los Valores Fiduciarios, de conformidad con los términos del contrato de constitucion del presente
Fideicomiso y la Ley de Fideicomiso.

El Fideicomiso tendrd una duracién de treinta (30) afios a partir de la fecha de suscripcién del contrato
(18 de julio de 2012).

Las principales obligaciones del Fiduciario, sin perjuicio de las que sefiala la Ley de Fideicomiso y el
Codigo de Comercio son las siguientes:

*  Cumplir con las obligaciones del Contrato de Fideicomiso y con las instrucciones que le imparta el
Comité Ejecutivo.

* Llevar a cabo las funciones que le correspondan como Fiduciario, obrando con la lealtad, diligencia
y prudencia de un buen hombre de negocios, que acttia sobre la base de la confianza depositada en
él.

* Ejercer las facultades otorgadas por medio del Contrato, preservando el Patrimonio Fideicomitido.

+ Utilizar el Patrimonio Fideicomitido con fines licitos, de conformidad con las previsiones del
Contrato y conforme lo instruya el Comité Ejecutivo.
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* Identificar los Bienes Fideicomitidos y registrarlos por separado en un sistema contable
independiente de sus bienes propios y de bienes correspondientes a otros fideicomisos que tenga o
llegare a tener como consecuencia de sus operaciones.

* Confeccionar los Estados Contables del Fideicomiso, contratar las auditorias correspondientes y
cumplir con los regimenes informativos que resulten aplicables.

* Asegurar el Patrimonio Fideicomitido contra los riesgos que pudieran afectar su integridad.

* Invertir o reinvertir los fondos del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en el Contrato y
las instrucciones impartidas por el Comité Ejecutivo.

Segun surge del balance al 30 de setiembre de 2015, la situacion patrimonial del Fideicomiso es la
siguiente:

e Activo: miles de pesos 60.936.477
e Pasivo: miles de pesos 32.200.593
¢ Patrimonio Neto: miles de pesos 28.735.884

Al 30 de setiembre de 2015, el Fideicomiso Administrativo y Financiero PROCREAR otorgé 95.020
préstamos hipotecarios para la construccién de viviendas familiares, inicas y permanentes y 74.285 préstamos
personales. El monto desembolsado a esa fecha alcanza a miles de pesos 29.980.853 y miles de pesos 6.839.112,
respectivamente. Los fondos comprometidos a desembolsar alcanzan a miles de pesos 21.078.854.

Las condiciones de estos créditos varian en funcién del segmento de ingresos familiares

39. ACTIVACION DE GASTOS

Dado la participacion del Banco en caracter de dtidio del Fideicomiso Pro.Cre.Ar (Notas 2.11 y 88Banco
ha activado gastos directos incrementales incusréoel proceso de originacion de créditos hipoiesaerogaciones que
la Entidad no hubiera incurrido de no haber sidogb@torgamiento de los respectivos créditos.

Los gastos activados al 30 de setiembre de 20&5ztmt miles de pesos 407.692. Los conceptos nhégardges
activados corresponden a: gastos de tasacion, dmme®personal eventual, honorarios consultoriardeos de sistemas,
alquileres de inmuebles, servicio de vigilanciarp® gastos de administracion.

De acuerdo con lo dispuesto en la Comunicacion #253stos gastos son amortizados en 60 cuotas nesmsua
segun el siguiente detalle:

Amortizaciones ano 2012 332
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Amortizaciones ano 2013 14.785
Amortizaciones afio 2014 37.318
Amortizaciones ano 2015 71.393

Amortizaciones afio 2016 81.531
Amortizaciones ano 2017 81.198
Amortizaciones afio 2018 66.745
Amortizaciones afo 2019 44.212
Amortizaciones afio 2020 10.178
Total en miles de pesos 407.692

40. LEY DE MERCADO DE CAPITALES

Con fecha 27 de diciembre de 2012 fue promulgada la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831, que
contempla una reforma integral del régimen de oferta publica instituido por la Ley N°17.811.

Entre los temas incluidos en esta ley, relacionados con la actividad de la Sociedad se destacan la
ampliaciéon de las facultades regulatorias del Estado Nacional en el ambito de la oferta ptublica, a través de la
Comisiéon Nacional de Valores (CNV), concentrando en este organismo las potestades de autorizacion,
supervision y fiscalizaciéon, poder disciplinario y regulacién respecto de la totalidad de los actores del mercado
de capitales; y la eliminacién de la obligatoriedad de reunir la calidad de accionista para que un Agente
intermediario pueda operar en un mercado, permitiendo de esta forma el ingreso de otros participantes, y
delegando en la CNV la autorizacion, registro y regulacién de diferentes categorias de agentes.

El 1 de agosto de 2013 se public6 en el boletin oficial el Decreto 1023 /2013, que reglamenté parcialmente
la Ley de Mercado de Capitales y con fecha 9 de septiembre de 2013 se public6 en el Boletin Oficial la
Resolucién General N°622 de la CNV, aprobando la respectiva reglamentacién.

La citada reglamentacién implementa un registro de agentes intervinientes en el mercado de capitales.
Para intervenir en cada una de las actividades reglamentadas por esta resolucién se requeria estar inscripto en

dicho registro como agente antes del 1 de marzo de 2014.

Con fecha 7 de febrero de 2014 la CNV establecié para aquellos agentes que hubieran solicitado turno
de inicio de tramite para su inscripcién en el registro definitivo antes del 1 de marzo de 2014 una extension de
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plazo hasta el 30 de septiembre de 2014 para el cumplimiento de la totalidad de los de los requisitos
establecidos. El 23 de junio de 2014, hemos sido notificados por el Mercado Abierto Electrénico S.A. que la CNV
estableci6 que los Agentes registrados en este Mercado que tengan ante dicho Organismo un tramite activo para
su registraciéon como Agente en cualquiera de las categorias autorizadas por la normativa vigente, podran
continuar operando con normalidad hasta el inicio de actividades bajo la nueva categoria de Agente conforme
Normas C.N.V. (N.T. 2013).

Por su parte, mediante Resolucion N° 17.392 de la CNV del 26 de junio de 2014, el banco ha sido
inscripto en el Registro de Fiduciarios Financieros, previsto por los Articulos 6° y 7° del Capitulo IV, Titulo V de
las Normas, bajo el N° 57 y el 19 de septiembre de 2014, mediante Resolucion N° 2122 de la CNV el Banco ha
sido inscripto en el Registro de como Agente de Liquidacién y Compensaciéon y Agente de Negociacion
Integral N° 40.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 45 de la Ley 26.831, en el inciso a) del articulo 20, Seccién VI,
Capitulo II, Titulo VII e inciso j) del articulo 7, Seccién IV, Capitulo IV, Titulo V de la resoluciéon 622 de la
Comision Nacional de Valores, se informa que el patrimonio neto minimo de Banco Hipotecario que se
conforma segtn lo requerido por las normas del Banco Central de la Reptiblica Argentina, supera lo dispuesto
por la mencionada resolucién. Por otra parte, cabe indicar que el patrimonio de esta entidad se halla
debidamente integrado al cierre del periodo y que la contrapartida liquida se individualiza a través del
BONAC 2016 - AL16 - (Titulo Pablico registrado a valor razonable de mercado - Ver Anexo “A” de los
presentes Estados Contables ) segtin el siguiente detalle:

Monto § Especie
Fecha Segtn Matriz | Titulo pablico P Cantidad Cotizacion Valuacién
cv
CNV
AL1l6
30/09/2015 10.500.000,00 | (BONAC 016) 5463 | 15.000.000,00 1.0325 | 15.487.500,00

El 22 de octubre de 2014, el Directorio del Mercado de Valores de Buenos Aires S.A., aprobd la
inscripcién de Banco Hipotecario S.A. en el Registro de Agentes de esa entidad como Agente de Liquidacién y
Compensacion y Agente de Negociacion Integral (ALyC y AN - Integral). El 23 de diciembre 2014 BHSA fue
habilitado para operar en virtud de lo dispuesto mediante el Comunicado Merval Nro. 15594.

41. CERTIFICACION DE CALIDAD
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El 17 de noviembre de 2014 el Instituto Argentino de Normalizacién y Certificacion (IRAM) ha
reconocido que la Gerencia de Area de Auditoria Corporativa de Banco Hipotecario S.A. cuenta con un Sistema
de Gestiéon de Calidad de acuerdo a los estandares establecidos por el Referencial nimero 13:2013. Este
referencial fue desarrollado de manera conjunta entre la Sindicatura General de la Nacién (SIGEN) e IRAM.

De esta manera la Gerencia de Area de Auditoria Corporativa de Banco Hipotecario S.A. se convirtié en
la primer unidad de auditoria interna de una institucion bancaria en alcanzar la mencionada certificacién.

42. TASAS DE INTERES EN OPERACIONES DE CREDITO - FINANCIACIONES SUJETAS A
REGULACION DE LA TASA DE INTERES

De acuerdo a lo establecido a través de la Comunicacién “A” 5590, apartado “X”. 6. se consideraran
financiaciones con incumplimiento a aquellas que sean desembolsadas por la entidad o cuya tasa repacte en el
mes de computo con una tasa de interés que supere la tasa maxima informada por el Banco Central
correspondiente a ese tipo de cartera y periodo, sin admitirse compensacién con otras operaciones. Este
incumplimiento del nivel de tasa maxima en cualquier mes genera Incremento en la exigencia de efectivo
minimo en pesos en la posicion mensual del mes siguiente al del incumplimiento.

A continuacién detallamos los incrementos de exigencia de Efectivo Minimo ocurridos al 30 de
setiembre de 2015:

Afecta el incremento en la
Incumplimiento tasas exigencia de EM del mes Incremento exigencia en
maximas PP para el mes de de miles de pesos
Jun-15 Jul-15 6
Jul-15 Ago-15 15
Ago-15 Sep-15 7

43. APORTE IRREVOCABLE DE CAPITAL A TARSHOP S.A.
A efectos que Tarshop S.A. cuente con recursos suficientes para sus actividades operativas, el Directorio

de Banco Hipotecario S.A. en su reunién del pasado 11 de setiembre de 2015 aprobé por unanimidad efectuar
un aporte irrevocable de capital por miles de pesos 42.000 en el marco de un aporte total de miles de pesos
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Vicepresidente 1° en ejercicio de la Ricardo Flammini
Presidencia Por Comisién Fiscalizadora

BANCO HIPOTECARIO S.A.
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I BANCO BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA

. HIpOTeCGI’IO Reconquista 151- Capital Federal

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondientes al periodo econémico finalizado el 30 de setiembre de 2015

Comparativo con estado de situacién patrimonial, cuentas de orden y anexos al 31 de diciembre de 2014 y el estado de
resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de fondos y sus equivalentes al 30 de setiembre de 2014.

52.500 a realizar por sus accionistas Banco Hipotecario S.A. e IRSA Propiedades Comerciales S.A. (continuadora
por cambio de denominacién de Alto Palermo S.A.), El desembolso fue efectuado por el banco el pasado dia 25
de setiembre de 2015.

44. DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS BHN INVERSION S.A

El Directorio de BHN Sociedad de Inversién S.A. en su reunién del dia 8 de octubre de 2015 resolvié por
unanimidad convocar a Asamblea General Extraordinaria a realizarse el dia 26 de octubre de 2015.

De acuerdo a lo indicado en el Acta de Asamblea ntimero 28 de BHN Sociedad de Inversién S.A., el dia
26 de octubre de 2015 se aprobd por unanimidad la distribucién de dividendos por miles de pesos 332.000 con
desafectaciéon del saldo de la reserva para futuras inversiones autorizando al Directorio de la Sociedad a
efectuar la citada distribucion en efectivo y/o titulos valores.

45. R.G. CNV 629 SOCIEDADES EMISORAS - GUARDA DE DOCUMENTACION

El 14 de agosto de 2014 la Comisién Nacional de Valores a través de la resolucién general N° 629 -
articulo 26 de la Seccion VII del Capitulo IV del Titulo II de las Normas (N.T. 2013 y modif.) establecié la
obligatoriedad de detallar en Nota a los Estados Contables el domicilio y el sujeto encargado del depésito
donde se encuentra alojada la documentacion respaldatoria de las operaciones contables y de la gestion de las
emisoras.

En cumplimiento de lo indicado en el parrafo asteBanco Hipotecario S.A. informa que la documeidtaalojada en

guarda externa se encuentra en los depdsitosamhedeesa Bank S.A., ubicada en Carlos Pellegrini 140
(Avellaneda).

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 10 de noviembre de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
BANCO HIPOTECARIO S.A. CPCECABA T 1-F 17
Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la Ricardo Flammini
Presidencia Por Comisién Fiscalizadora

BANCO HIPOTECARIO S.A.
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. BANCO ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
. HipOfeCQ rio i@espondiente al periodo economico finalizado 4082015

Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
En miles de pesos

ACTIVO 2015 2014

A Disponibilidades (Nota 2.1.) 3.083.359 5.368.514
Efectivo 553.522 796.125
Entidades financieras y corresponsales 2.529.837 4.572.389

- B.C.RA. 2.092.294 4.157.439

- Otras del pais 14.544 14.900

- del Exterior 422.999 400.050

B Titulos Publicos y Privados ( Nota 2.3.) 6.374.144 4.518.035
Tenencias registradas a valor razonable de me(témta 9) 2.730.516 1.401.091
Titulos publicos por operaciones de pase con elBCR - 81.472
Tenencias registradas a costo mas rendimiento 282.796 141.147
Inversiones en titulos privados con cotizacion 590.634 369.587
Instrumentos emitidos por el BCRA 2.777.319 2.524.738

(Previsiones) (7.121) -

C Préstamos (Anexo B y Nota 2.4.) 19.780.614 17.239.525
Al sector publico no financiero 78.105 112.131

Al sector financiero 202.774 339.190
Interfinancieros (call otorgados) - 15.000

Otras financiaciones a entidades finaasiéwcales 200.568 316.480
Intereses, ajustes y diferencias de atitmadevengadas a cobrar 2.206 7.710

Al sector privado no financiero y residentes eax¢érior 19.948.679 17.195.344
Adelantos 677.974 1.173.527
Documentos 328.460 369.360
Hipotecarios 2.497.603 2.349.468
Prendarios 472.674 103.576
Personales 2.914.179 2.354.793

Tarjetas de crédito 9.172.827 7.155.260
Cobros no aplicados (71.548) (34.565)

Otros 3.750.593 3.536.442
Intereses y diferencias de cotizacion dgados a cobrar 230.867 213.947
Intereses documentados (24.950) (26.464)
Previsiones (448.944) (407.140)

D Otros créditos por intermediacién financiera (Anex B y Nota 2.5.) 4.811.505 2.366.225
Banco Central de la Republica Argentina 349.388 340.892
Montos a cobrar por ventas contado a liquidaréraino 1.664.389 141.032
Especies a recibir por compras contado a liquidatérmino 421.679 212.891
Obligaciones negociables sin cotizacion 162.879 202.723
Saldos pendientes de liquidacion de operac. a téimentrega del activo subyacente 1.224 20.457
Otros no comprendidos en las normas de clasificad@deudores 2.206.312 1.259.353
Otros comprendidos en las normas de clasificacédedidores 20.634 190.161
Intereses deveng. a cobrar comprendidos en lasasade clasif. de deudores 8.130 7.939
Previsiones (23.130) (9.223)

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 10 de noviembre de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
BANCO HIPOTECARIO S.A. CPCECABA To1F17
Dr. Marcelo Trama
Contador Puablico (UNLZ)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159
Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la Ricardo Flammini
Presidencia Por Comision Fiscalizadora

BANCO HIPOTECARIO S.A.



. BAI\.ICO .
m Hipotecario

En miles de pesos

Creditos por arrendamientos financieros ( Anexo B/ Nota 2.6.)
Creditos por arrendamientos financieros
Intereses y ajustes devengados a cobrar

Previsiones

Participaciones en otras sociedades ( Nota 2.7.)

Otras

Créditos diversos (Nota 2.8.)

Impuesto a la ganancia minima presunta - créditafi

Otros
Otros intereses devengados a cobrar
Previsiones

Bienes de uso ( Nota 2.9.)

Bienes diversos ( Nota 2.9.)

Bienes intangibles ( Nota 2.11.)
Llave de negocio
Gastos de organizacion y desarrollo

Partidas pendientes de imputacion

TOTAL DE ACTIVO

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
1@spondiente al periodo econdmico finalizado 0822015
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior

2015 2014
134.339 107.520
133.254 106.740

2.473 1.825
(1.388) (1.045)
93.502 47.918
93.502 47.918

1.253.577  1.134.524
70.787 188.187
1.194.569 958.078
2.199 2.237
(13.978) (13.978)
202.485 165.159
63.452 59.790
462.455 342.928
17.650 20.222
444,805 322.706
188 1.373
36.259.620  31.351.511

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la
Presidencia
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comision Fiscalizadora

10 de noviembre de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA T°1F°17
Dr. Marcelo Trama
Contador Puablico (UNLZ)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159



. BANCO ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
H i pOTeCG rio rﬂnspondlen_te al perlod_o econom.lco _flr.1aI|zado. 032015
. Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
En miles de pesos
PASIVO

L Depositos (Nota 2.12.)
Sector Publico no Financiero
Sector Financiero

Sector Privado no Financiero y Residentes en efiext
Cuentas corrientes
Cajas de Ahorro
Plazo Fijo
Cuentas de Inversion
Otros
Intereses y diferencias de cotizacién devengadmsyar

M Otras obligaciones por intermediacién financiera (Nota 2.13.)
Banco Central de la Republica Argentina
Otros
Obligaciones negociables no subordinadas
Montos a pagar por compras contado a liquidaréraiho
Especies a entregar por ventas contado a liquidagymino
Financiaciones recibidas de entidades financlerzdes
Interfinancieros (call recibidos)
Otras financiaciones de entidades finaasitocales
Intereses devengados a pagar
Saldos pendientes de liquidacion de operac. a téimentrega del activo subyacente
Otras
Intereses y diferencias de cotizacion devengagasgar

N Obligaciones Diversas (Nota 2.14.)
Dividendos a pagar
Honorarios
Otras
Ajustes e Intereses a pagar

O Previsiones (Notas 2.10., 2.15.,2.16. y 2.17.)

P. Obligaciones negociables subordiandas

Q Partidas pendientes de imputacién
TOTAL DE PASIVO

R Participacién de terceros
PATRIMONIO NETO (Nota 2.20.)

TOTAL DE PASIVO MAS PATRIMONIO NETO

Las notas y anexos son parte integrante de losmresestados contables.

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin
Gerente de Contaduria Gerente General
General BANCO HIPOTECARIO S.A.

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la Ricardo Flammini
Presidencia Por Comision Fiscalizadora

BANCO HIPOTECARIO S.A.

2015 2014
19.630.348  18.334.113
7.567.138 9.100.822
9.750 7.416
12.053.460 9.225.875
858.980 760.533
2.615.466 2.479.643
7.054.060 4.983.820
1.177.032 713.438
155.79° 156.06¢
192.125 132.373
9.329.470 6.475.372
70 71
70 71
5.201.893 4.347.084
284.885 213.374
1.854.459 222.221
373.517 327.527
- 116.000
368.290 206.909
5.227 4.618
1.203 8.490
1.423.895 1.243.731
189.548 112.874
1.934.508 1.781.556
- 137
35.503 41.289
1.883.474 1.740.130
15.531 -
219.397 236.117
105.537 -
43.305 59.855
31.262.565  26.887.013
78.867 67.591
4.918.188 4.396.907
36.259.620  31.351.511

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2015

C.P.CECABA T°1F°17

Dr. Marcelo Trama
Contador Puablico (UNLZ)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)



ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Correspondientealigdo econémico finalizado el 30/09/2015
Comparativo con el mismo periaigb ejercicio anterior

. BAP‘ICO .
a Hipotecario

En miles de pesos

2015 2014
A Ingresos Financieros 4.701.098 4.120.776
Intereses por disponibilidades 1.047 12.702
Intereses por préstamos al sector financiero 41.952 48.129
Intereses por adelantos 174.312 214.510
Intereses por documentos 73.934 82.771
Intereses por préstamos hipotecarios 316.404 262.523
Intereses por préstamos prendarios 90.494 17.223
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito 1.489.323 992.255
Intereses por arrendamientos financieros 20.684 11.250
Intereses por otros préstamos 1.350.579 1.106.054
Intereses por otros créditos por intermediaciéarfaiera 7.768 18.372
Resultado neto de titulos publicos y privados 1.082.791 894.809
Ajuste por clausula CER 8.375 26.787
Ajuste por clausula CVS 11 8
Otros 43.424 433.383
B Egresos Financieros 2.878.239 2.251.371
Intereses por depdsitos en cajas de ahorro 2.226 1.401
Intereses por depdsitos a plazo fijo 1.511.205 1.133.747
Intereses por préstamos interfinancieros recibidos 12.324 13.461
Intereses por otras financiaciones de entidadeandieras 43.568 67.453
Intereses por otras obligaciones por intermediafiianciera 648.535 430.728
Intereses por obligaciones subordiandas 5.537 0
Otros intereses 108.139 116.042
Diferencia de cotizacién oro y moneda extranjera 49.806 108.430
Aporte al fondo de garantia de los depdsitos 87.940 16.334
Otros 408.959 363.775
MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION 1.822.859 1.869.405
C Cargo por incobrabilidad 279.659 244.568
D Ingresos por servicios 2.745.865 1.855.869
Vinculados con operaciones activas 922.766 619.744
Vinculados con operaciones pasivas 95.187 62.737
Otras comisiones 9.992 7.212
Otros 1.717.920 1.166.176
E Egresos por servicios 562.515 568.361
Comisiones 92.013 113.691
Otros 470.502 454.670

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la Ricardo Flammini
Presidencia Por Comision Fiscalizadora

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F°17

Dr. Marcelo Trama
Contador Puablico (UNLZ)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159



BANCO ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
HIpOTeCGI'IO Correspon(.jlenteetllqldo. econom.lco ferallz‘aQO el 39/09/2015
Comparativo con el mismo perialdb ejercicio anterior

En miles de pesos

2015 2014
G Gastos de Administracion 2.803.684 2.033.110
Gastos en personal 1.638.259 1.211.477
Honorarios a directores y sindicos 58.200 44.326
Otros honorarios 297.689 198.529
Propaganda y publicidad 111.577 109.459
Impuestos 149.294 107.634
Depreciacion de bienes de uso 30.845 19.324
Amortizacién de gastos de organizacién y desarrollo 70.076 39.220
Otros gastos operativos 346.175 233.231
Otros 101.569 69.910
RESULTADO NETO POR INTERMEDIACION FINANCIERA 922.866 879.235
RESULTADO POR PARTICIPACION DE TERCEROS - ganancia - (pérdida) (671) 20.120
| Utilidades diversas 317.952 196.574
Resultado por participaciones permanentes 8.006 -
Intereses punitorios 74.172 56.564
Créditos recuperados y previsiones desafectadas 157.745 70.278
Otros 78.029 69.732
J Pérdidas diversas 336.897 243.233
Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA 80 884
Cargo por incob. de créditos diversos y otras pienes 52.214 58.171
Depreciacion y pérdidas de bienes diversos 255 260
Amortizacion llave de negocio 2.573 2.573
Otros 281.775 181.345
RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS 903.250 852.696
K Impuesto a las ganancias 340.152 349.019
RESULTADO NETO DEL PERIODO - GANANCIA 563.098 503.677

Las notas y anexos son parte integrante de losmeesestados contables.

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 10 de noviembre de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
BANCO HIPOTECARIO S.A. CPCECABA To1F17
Dr. Marcelo Trama
Contador Puablico (UNLZ)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159
Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la Ricardo Flammini
Presidencia Por Comision Fiscalizadora

BANCO HIPOTECARIO S.A.



BANCO

Hipotecario

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES CONSOLIDADO

En miles de pesos

Variaciones del efectivo y sus equivalentes

Efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo al cierre del periodo

Aumento/(disminucion) neto del efectivo (en moneda homogénea)

Causas de la variacion del efectivo (en moneda homogénea)

Actividades operativas
Cobros/ (pagos) netos por:
Titulos publicos y privados
Préstamos
al Sector Financiero
al Sector Publico no Financiero
al Sector Privado no Financiero y Res. en el exterior
Otros créditos por intermediacion financiera
Depésitos
al Sector Publico no Financiero
al Sector Financiero
al Sector Privado no Financiero y Res. En el exterior
Otras (excepto las obligaciones incluidas en actividad Financiacién)
Cobros vinculados con ingresos por servicios
Pagos vinculados con egresos por servicios
Gastos de administracion pagados
Cobros netos de intereses punitorios
Pagos por gastos de organizacién y desarrollo
Otros (pagos) vinculados con utilidades y pérdidas diversas
(Pagos) netos por otras actividades operativas
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades operativas

Actividades de inversion

Pagos netos por bienes de uso y diversos

Cobros por venta de participaciones en otras sociedades

Cobros de dividendos en otras sociedades

Otros cobros (pagos) por actividades de inversiéon

Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de inversion

Actividades de financiacion
Cobros po Obligaciones negociables no subordinadas
Pago de dividendos
Obligaciones subordinadas

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion

Resultados financieros y por tenecia del efectivo y sus equivalentes
(incluyendo intereses y resultados monetarios)

Aumento/ (disminucién) neto del efectivo

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin
Gerente de Contaduria Gerente General
General BANCO HIPOTECARIO S.A.

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la Ricardo Flammini
Presidencia Por Comision Fiscalizadora

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Correng@ente al ejercicio econémico finalizado el 302/5
Comparativo con el igual periat ejercicio anterior

201¢ 201¢
5.368.514 2.240.567
3.083.359 2.811.665
(2.285.155) 571.098
(1.856.109) (3.654.700)
136.416 71.757
34.026 17.426
(2.991.190) (2.590.256)
(4.172.908) (3.404.867)
(1.533.684) 3.693.403
2.334 -
2.827.585 802.239
3.703.039 3.766.412
2.753.992 1.855.790
(570.642) (568.282)
(2.904.605) (1.974.566)
74172 56.564
(119.527) (91.910)
(235.970) (49.058)
(90.925) (291.553)
(4.943.996) (2.361.601)
(40.988) (38.578)
(41.956) -
(82.944) (38.578)
854.809 1.183.515
105.537 -
960.346 1.183.515
1.781.439 1.787.762
(2.285.155) 571.098

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F°17

Dr. Marcelo Trama
Contador Puablico (UNLZ)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159



BANCO

Hipotecario

Eiiles de pesos

CNEAS DE ORDEN CONSOLIDADAS
r@zspondiente al periodo econdémico finalizado 082015
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior

2015 2014
DEUDORAS 218.516.76 153.419.99
Contingentes 12.302.854 11.249.154
Créditos obtenidos (saldos no utilizados) - -
Garantias recibidas 10.379.080 9.521.860
Otras no comp. en las normas de clasif. de deudores 5.476 17.355
Cuentas contingentes deudoras por contra 1.918.298 1.709.939
De control 137.382.920 98.399.680
Créditos clasificados irrecuperables 950.269 753.035
Otras 136.267.425 97.465.989
Cuentas de control deudoras por contra 165.226 180.656
De derivados 7.545.335 4.386.055
Valor "nocional" de operac. a térm. sin entregssdbyacente 3.727.031 1.805.860
Permutas de tasa de interés 643.978 654.294
Otras - -
Cuentas de derivados deudoras por contra 3.174.326 1.925.901
De actividad fiduciaria 61.285.654 39.385.102
Fondos de fideicomis 61.285.65 39.385.10
ACREEDORAS 218.516.76 153.419.99
Contingentes 12.302.854 11.249.154
Créditos acordados (saldos no utilizados) comp. en
las normas de clasif. de deudores (Anexo B) 240.701 119.400
Garantias otorgadas al BCRA - -
Otras garantias otorgadas comp. en las hormassié cl
de deudores (Anexo B) 106.633 32.138
Otras garantias no comp. en las normas de clasif.
de deudores 18.540 16.542
Cuentas contingentes acreedoras por contra 11.936.980 11.081.074
De control 137.382.920 98.399.680
Valores por acreditar - 21.255
Otras - -
Cuentas de control acreedoras por contra 137.382.920 98.378.425
De Derivados 7.545.335 4.386.055
Valor "nocional” de opc. a term sin entrega delysalente 3.174.923 1.926.498
Otros - -
Cuentas de derivados acreedoras por el contra. 4.370.412 2.459.557
De actividad fiduciaria 61.285.654 39.385.102
Cuenta de actividad fiduciaria acreed. Por el 61.285.65 39.385.10

Las notas y anexos son parte integrante de loemessestados contables.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin
Gerente de Contaduria Gerente General
General BANCO HIPOTECARIO S.A.

BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

C.P.CE.CABA T°1F°17
Dr. Marcelo Trama
Contador Puablico (UNLZ)

C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la Ricardo Flammini
Presidencia Por Comision Fiscalizadora

BANCO HIPOTECARIO S.A.



Vicepresidente 1° en ejercicio de la
Presidencia Por Comision Fiscalizadora
BANCO HIPOTECARIO S.A.

I BAI\.ICO .
@ Hipotecario

CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES POR SITUACION
Y GARANTIAS RECIBIDAS CONSOLIDADO

Correspondiente al periodo econémico finalizad80#09/2015

Comparativo con el cierre del ejerciameaior
En miles de pesos

CARTERA COMERCIAL

En situacion normal

Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Con seguimiento especial

Con Garantia y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Con problemas

Con Garantia y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Con alto riesgo de insolvencia

Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Irrecuperable

Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

TOTAL CARTERA COMERCIAL

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria

Mario Blejer

Fernando S. Rubin
Gerente General

General BANCO HIPOTECARIO S.A.

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini

ANEXO (B)
2015 2014
6.877.013 6.869.403
835.230 676.491
6.041.783 6.192.912
330 1.566
- 615
330 951
610 442
610 442
3.100 21.266
177 255
2.923 21.011
41.875 18.366
15.489 15.489
26.386 2.877
6.922.928 6.911.043
Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
(Socio)

C.P.CECABA T°1F°17

Dr. Marcelo Trama
Contador Puablico (UNLZ)
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N Hipotecario

CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES POR SITUACION

Y GARANTIAS RECIBIDAS CONSOLIDADO
Correspondiente al periodo econémico finalizad80£09/2015
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior

En miles de pesos

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA

Situacién normal

Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Riesgo bajo

Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Riesgo medio

Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Riesgo alto

Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Irrecuperable

Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Irrercuperable por disposicion Técnica

Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

TOTAL CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA

TOTAL GENERAL

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin
Gerente de Contaduria Gerente General
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la Ricardo Flammini
Presidencia Por Comision Fiscalizadora

BANCO HIPOTECARIO S.A.

ANEXO (B)

continuacion

2015 2014
13.375.722 10.766.681
1.724.924 1.655.558
11.650.798 9.111.123
212.965 241.798
19.390 21.122
193.575 220.676
140.354 146.444
3.987 4.700
136.367 141.744
235.802 227.905
4123 2234
231.679 225.671
16.202 13.503
1.884 1.746
14.318 11.757
289 217
109 117
180 100
13.981.334 11.396.548
20.904.262 18.307.591
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

Correspondientes al periodo econémico finalizado el 30 de setiembre de 2015

Comparativo con estado de situacion patrimonial, cuentas de orden y anexos al 31 de diciembre de 2014 y el estado
de resultados y de flujo de fondos y sus equivalentes al 30 de setiembre de 2014

1. BASES DE CONSOLIDACION

Los presentes estados contables reflejan la situaciéon patrimonial consolidada de Banco Hipotecario
Sociedad Anénima, BHN Sociedad de Inversiéon Sociedad Anénima - consolidada - BACS Banco de Crédito y
Securitizacién Sociedad Anénima - consolidada -, BH Valores SA y Tarshop SA, correspondientes al periodo
econémico finalizado el 30 de setiembre de de 2015y el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre
de 2014.

La participaciéon de Banco Hipotecario Sociedad Anénima en las sociedades consolidadas al 30 de
setiembre de 2015 es la siguiente:

. BACS Banco de Crédito y Securitizacion Sociedad Anénima: 54.687.500 de acciones escriturales
ordinarias de $ 1 cada una con derecho a un voto por accién que representa el 87.50% del capital social.

. BHN Sociedad de Inversion Sociedad Anénima: 39.131.682 de acciones escriturales ordinarias de valor
$1 cada una con derecho a un voto por accién que representan el 99,99% del capital social.

. BH Valores SA : 1.425.000 de acciones escriturales ordinarias de valor $1 cada una con derecho a un
voto por accién que representan el 95% del capital social.

. Tarshop SA: 195.037.152 de acciones escriturales ordinarias de valor $1 cada una con derecho a un voto
por accién que representan el 80% del capital social.

El procedimiento para la incorporacion de las cuentas correspondientes a las sociedades controladas y
consolidadas BHN Sociedad de Inversion Sociedad Anénima - consolidada - BACS Banco de Crédito y
Securitizacién Sociedad Anénima - consolidada -, BH Valores SA y Tarshop SA, fue el siguiente:

1.1.  Los estados contables del Banco han sido preparados de acuerdo con normas de exposicion y
valuacion de Banco Central de la Reptiblica Argentina, incluyendo los saldos consolidados linea por
linea del estado de situacién patrimonial, estado de resultados, cuentas de orden, estado de flujo de
efectivo y sus equivalentes y anexo B de las sociedades mencionadas, adecuados a dichas normas.

1.2.  Se eliminaron del estado de situacién patrimonial, estado de resultados, cuentas de orden, de flujo de

efectivo y sus equivalentes y anexo B las partidas originadas en operaciones entre las sociedades, no
trascendidas a terceros.
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1.3. La porcién del patrimonio neto de la sociedad controlada de propiedad de terceros, se expone en el
estado de situacién patrimonial consolidado en la linea “participaciéon de terceros”.

1.4. La porcién del resultado de la sociedad controlada que corresponde a terceros, se expone en el estado
de resultado consolidado en la linea “resultado por participacién de terceros”.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

Los estados contables consolidados de Banco Hipotecario Sociedad Anénima han sido preparados de
acuerdo con las disposiciones de la Comunicacion “A” 2813 complementarias y modificatorias emitidas por el
Banco Central de la Reptblica Argentina referidas al Régimen Informativo Contable para publicacion
trimestral/anual y con los lineamientos de la Resolucion Técnica N° 21 de la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas.

Los estados contables consolidados de BACS Banco de Crédito y Securitizacién Sociedad Anénima y
basicos de BH Valores SA han sido preparados teniendo en cuenta criterios similares a los aplicados por
Banco Hipotecario Sociedad Anénima.

Los estados contables consolidados de BHN Sociedad de Inversién Sociedad Anénima y los estados
contables basicos de Tarshop SA han sido preparados de acuerdo con normas contables profesionales, las que
difieren en ciertos aspectos significativos con las normas contables del BCRA. A los efectos de la
consolidacién, dichos estados contables fueron adaptados teniendo en cuenta criterios contables similares a
los aplicados por el Banco.

A partir del 1 de enero de 2002, y como consecuencia de la aplicacion de la Comunicacién “A” 3702,
basada en la derogacién de toda norma legal y reglamentaria que impedia la reexpresiéon de saldos contables a
moneda de cierre, el Banco ha reanudado la aplicacion del Ajuste por Inflacién, siguiendo el método de
reexpresion establecido por el BCRA.

Con fecha 25 de marzo de 2003, el Poder Ejecutivo Nacional emiti6 el Decreto 664 que establece que los
estados contables de ejercicios que cierran a partir de dicha fecha sean expresados en moneda nominal. En
consecuencia, y de acuerdo con la Comunicacién “A” 3921 del BCRA, se discontinu¢ la reexpresion de los

estados contables a partir del 1 de marzo de 2003.

Segun las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos
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Aires, los estados contables deben expresarse en moneda homogénea. La metodologia de ajuste y la
necesidad de practicarlo surgen de requerimientos de las Resoluciones Técnicas (R.T.) N° 6 y N°17 de la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E.), las que fueron
modificadas por lo establecido por la R.T. N° 39, emitida por el mencionado organismo con fecha 4 de octubre
de 2013 y aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la C.A.B.A. con fecha 16 de abril de
2014. Estas normas establecen, principalmente, la existencia de una tasa acumulada de inflacién en tres afios
que alcance o sobrepase el 100%, considerando para ello el indice de precios internos al por mayor, del
Instituto Nacional de Estadistica y Censos, como caracteristica que identifica un contexto de inflacién que
amerita ajustar los estados contables para que los mismos queden expresados en moneda de poder
adquisitivo de la fecha a la cual corresponden

Los principales criterios de exposiciéon y valuacién seguidos para su preparacion, se describen a
continuacion:

2.1.  Activosy pasivos en moneda extranjera
Se han valuado al tipo de cambio de referencia del délar estadounidense difundido por el BCRA o en
el caso de tratarse de monedas distintas, se convirtieron a délar estadounidense utilizando los tipos de
pase comunicados por la mesa de operaciones del BCRA, vigentes al cierre de las operaciones del
altimo dia habil del periodo finalizado el 30 de setiembre de 2015 y el ejercicio econémico finalizado
el 31 de diciembre de 2014.

2.2.  Devengamiento de intereses y ajustes de capital (CER y CVS)
El devengamiento de intereses para la totalidddsleperaciones activas y ciertas operacionesgmsn

moneda nacional y en moneda extranjera se ha atirgiguiendo el método exponencial, interrumpiérds
devengamiento de intereses para préstamos cuyasuoega los noventa dias.

Los ajustes de capital por aplicacién del CER y G¥8on devengados de acuerdo con normas emitatas p
BCRA, interrumpiéndose el devengamiento de los msspara préstamos cuya mora supera los noventa dias

2.3.  Titulos publicos y privados

Al30 de setiembre de 2015y al 31 de diciembre de 2014, los titulos clasificados en las cuentas de
“Tenencias registradas a valor razonable de mercado”, “Inversiones en titulos privados con cotizacién”
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e “Instrumentos emitidos por el BCRA” que cuenten con volatilidad publicada por el BCRA, se han
valuado de acuerdo al valor de cotizacién al dltimo dia de operaciones del ejercicio, segin
corresponda.

Al 30 de setiembre de 2015 Banco Hipotecario S.A. mantiene en cartera los cupones de renta vencidos
a cobrar de las especies DICY y PARY.

Al 30 de setiembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, los titulos clasificados en cuentas de
“Tenencias registradas a costo mas rendimiento” e “Instrumentos emitidos por el BCRA” que no
cuenten con volatilidad publicada por el BCRA o que contando con volatilidad la Entidad opte por
registrarlas en la primera de las categorias, se han valuado de acuerdo con lo establecido por la
Comunicacién “A” 5180 y complementarias, al valor de costo de adquisicién acrecentado en forma
exponencial en funcién a su tasa interna de retorno, neto de la cuenta regularizadora, en caso de
corresponder.

Asimismo en Nota 9. se han detallado los montos y las especies que integran la contrapartida liquida
exigida por la Comisién Nacional de Valores a BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon S.A. y BH
Valores.

24.  Préstamos
La cartera de préstamos en situacion regular y mora no supere los noventa dias se encuentradeapa los
capitales efectivamente prestados, mas los ineegetalizados, netos de amortizaciones de cqgetalbidas y
reconsideraciones de saldos de deuda, mas aja&sy CVS, en los casos que corresponda) e interese
devengados a cobrar y deducida la prevision estirpada cubrir riesgos de incobrabilidad.
De acuerdo con las normas establecidas por el B®#unicacion “A” 2729 y complementarias), el Banco
constituyd previsiones por riesgo de incobrabilidadre la cartera de créditos. Dichas normas estzibl
criterios de clasificaciéon de los deudores y paatasmas a aplicar para el previsionamiento pagoede
incobrabilidad.
Otros préstamos al sector publico:
i) Al 30 de setiembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 se valuaron a su costo mas
rendimiento de acuerdo con el punto 2.2.6 de la Comunicacién “A”5180, tomando como costo
el valor contable al 31 de diciembre de 2010.
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if) Aquellos originalmente otorgados en moneda extranjera han sido pesificados a la relacién
$1,40 por ddlar estadounidense de acuerdo con lo dispuesto por la Ley 25561, el Decreto 214 y
sus normas complementarias y modificatorias aplicindose el CER a partir del 3 de febrero de
2002 y estableciendo tasas maximas segun lo dispuesto por Decreto 1579/02, en caso de
haberse presentado dichos activos al canje provincial.

Los préstamos al Sector Privado no Financiero, originalmente otorgados en moneda extranjera han
sido pesificados a la relaciéon $1,00 por ddlar estadounidense de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
25561, el Decreto 214 y sus normas complementarias y modificatorias aplicindose el CER y CVS a
partir del 3 de febrero de 2002 y estableciéndose tasas maximas de acuerdo al prestatario.

Otros créditos por intermediacion financiera

Los créditos hipotecarios individuales cedidos en fideicomiso pendientes de titulizacion registrados en
el presente rubro se han valuado y pesificado siguiendo el criterio expuesto en el punto 2.2. y 2.4.

Los derechos emergentes de operaciones de Swap de moneda han sido valuados al valor de cotizacién
de la citada moneda de acuerdo al criterio expuesto en el punto 2.1.

Los certificados de participacion en fideicomisosuficieros se encuentran valuados a su valor patrah
proporcional, disminuido en caso de correspondeppvisiones por desvalorizacion.

Los titulos de deuda en fideicomisos financierosrsgientran valuados a costo mas rendimiento, letdas
por CER en los instrumentos alcanzados.

Las operaciones de swap de tasa de interés realizadas a efectos de calzar activos y pasivos con tasas
fijas y variables, han sido valuadas de acuerdo con los saldos pendientes de liquidacion de las tasas de
interés activa y pasiva pactadas.

Las operaciones de OCT - Swaps de tasa Badlar por tasa fija concertaday de tasa fija concertada por
Badlar,, han sido valuadas de acuerdo con los saldos pendientes de liquidacién.

Las obligaciones negociables sin cotizacién han sido valuadas al costo de adquisicion acrecentado en
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forma exponencial en funcién de la tasa interna de retorno.

El Banco mantiene en cartera Obligaciones Negociables propias las que se encuentran valuadas a su
valor residual mas intereses devengados.

Los instrumentos emitidos por el Banco Central y los titulos ptiblicos mantenidos como garantia por
operaciones OCT, se valtian segtn lo expuesto en el punto 2.3 de la presente nota.

Las operaciones de pases activos han sido valuadas al valor original pactado mas las primas
devengadas.

Las operaciones a término OCT concertadas a través de ROFEX que fueran realizadas principalmente
como cobertura de la posicién en moneda extranjera, han sido valuadas de acuerdo con los saldos
pendientes de liquidacién de las tasas de interés activa y pasiva pactadas.

Créditos por arrendamientos financieros

Se registran al valor actual de la suma de las cuotas periédicas y el valor residual previamente
establecido, calculado segtin las condiciones pactadas en los contratos de arrendamientos respectivos,
aplicando la tasa interna de retorno y neto de previsiones por incobrabilidad.

Participaciones en otras sociedades

Este rubro comprende las tenencias accionariasemidas en: Mercado Abierto Electrénico Sociedadnma,
ACH Sociedad Anoénima y Mercado de Valores de Buésims Sociedad Anénima. Dichas participaciones se
encuentran registradas a su valor de costo o gatonado de recupero, el menor.

Con fecha 9 de enero del 2012 el Directorio deld®aaprobé la participacion como socio protectolaen
sociedad de garantia reciproca en formacion deraghaifConfederar NEA S.G.R.”. Esta decisién se fdimda
el 13 de junio de 2013 aportando miles de pesad ¢@pital de la sociedad y el 25 de junio de 20i8s de
pesos 5.000 al fondo de riesgo de dicha sociedak Gestacar que las regulaciones establecidat B@RA
encuadran las participaciones que realicen ladaaes financieras en sociedades de garantia reajman el
caracter de socio protector, dentro de los sewictonplementarios de la actividad financiera.

Por su parte TARSHOP aprobé la constitucién deESRP CARD sociedad andnima y suscribio el 12.5% de
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su capital social. Esta participacion es de 12&f@ones clase “A” de un voto cada una. El objettad
compafiia es otorgar una tarjeta de consumo — arédéts personas fisicas y/o juridicas. TARSHQPhas
funciones de emisidn, procesamiento, administragifimanciacion de dichas tarjetas.

Con fecha 4 de mayo de 2012 BACS adquirié 255.@@8baes de FCMI Argentina Financial Corporation S.A
S.G.F.C.I. representativas del 85% del capitabwigtos de dicha sociedad. FCMI Argentina Financial
Corporation S.A. S.G.F.C.I. es la sociedad gerdattondos comunes de inversion que administraoiodds
Toronto Trust y Toronto Trust Special Opportuniti€3on fecha 29 de mayo de 2012, la asamblea denigtas
decidi6 el cambio de la denominacion social llantéedactualmente BACS Administradora de Activos S.A.
S.G.F.C.I..

Con fecha 31 de marzo de 2015 BACS AdministraderAativos S.A. S.G.F.C.l. aprobd el pago de divitten
a BACS por la suma de miles de pesos 952.

Con fecha 13 de diciembre de 2013 BACS Banco ddiforg Securitizacion SA concretd la participaciimo
socio protector en la sociedad de garantia recpdtenominada “Don Mario S.G.R.”. Esta decisiénsealizd
el 30 de diciembre de 2013 aportando pesos 5 @htdp la sociedad y miles de pesos 10.000 aldaledriesgo
de dicha sociedad.

Con fecha 23 de diciembre de 2014 y 29 de juni®Qié& se realizaron dos aportes de miles de peso8QLoada
uno.

Al 30 de setiembre de 2015 el aporte al fonddesgo “Don Mario” S.G.R. arrojé un rendimiento déews de
pesos 5.745.

Con fecha 12 de noviembre de 2014, se concretartaipacion de BACS como socio protector en ldesad
de garantia reciproca denominada “Los Grobos” S.BEsk decision se formaliz6 el dia 10 de diciender@014
a través de un aporte de miles de pesos 15.000@b fde riesgo de dicha sociedad. Con fecha 3@taardre
de 2015 se efectu6 un nuevo aporte por miles despdks000.

Al 30 de setiembre de 2015 el aporte al fonddesgo “Los Grobos” S.G.R. arrojé un rendimientawkes de

pesos 1.744.
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El 30 de junio de 2015 se concret6 la participad®mBACS SA como socio protector en la sociedagadantia
reciproca denominada “Intergarantias S.G.R.”. Hstasion se formalizé el 30 de junio de 2015 apaitamiles
de pesos 10.000 al fondo de riesgo de dicha sati€itm fecha 29 de setiembre de 2015 se realiziuewmo
aporte por miles de pesos 10.000.

Al 30 de setiembre de 2015 el aporte al fondo efggo “Intergarantias S.G.R.” arrojé un rendimiedganiles de
pesos 784.

Cabe destacar que las regulaciones establecidat B@RA encuadran las participaciones que realaen
entidades financieras en sociedades de garantfagea, con el caracter de socio protector, deddrms
servicios complementarios de la actividad finarecier

Créditos Diversos

Los créditos diversos han sido valuados por los montos efectivamente transados, mas intereses
devengados y netos de previsiones por incobrabilidad o desvalorizacién, en caso de corresponder.

Bienes de uso y diversos

Estos bienes se encuentran registrados a su valor de costo reexpresados en moneda constante hasta el
28 de febrero de 2003, neto de las depreciaciones acumuladas calculadas por el método de linea recta
en funcién de la vida 1til estimada de los bienes. El costo de los bienes incorporados antes del 31 de
diciembre de 1994 se encuentra reexpresado en moneda constante de esa fecha, en tanto que los
movimientos posteriores a dicha fecha se encuentran valuados a moneda corriente del ejercicio al que
corresponden.

El Banco registra en el rubro “Bienes Diversos - Bienes Tomados en Defensa del Crédito”, unidades de
vivienda ingresadas al patrimonio del Banco en concepto de cancelacién de créditos hipotecarios. Los
mismos se valtan a su valor de mercado o el valor del crédito neto de previsiones, el menor.

Los valores residuales de los bienes en su conjunto no exceden los valores de utilizacién econémica,
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excepto por los bienes destinados a la venta, los cuales no superan su valor neto de realizacion.

2.10. Primas por seguros sobre viviendas, de vida y de desempleo en operaciones de préstamos y otras
originadas en su caracter de asegurador de acuerdo con la franquicia otorgada por ley de privatizacion.

La politica del Banco es reconocer los ingresos por primas en oportunidad de producirse el
devengamiento de la cuota del préstamo respectivo, excepto para aquellos préstamos cuya mora
supere los noventa dias, en tanto que los cargos por siniestros son imputados a resultados en el
ejercicio en que éstos ocurren.

En los estados contables se refleja una reserva jpatividad aseguradora por miles de pesos hll&Il de
diciembre de 2014, expuesta en el rubro “Previgiddel Pasivo.

2.11. Bienes intangibles

Corresponde a gastos de organizacién y desarrollo de sistemas del Banco Hipotecario SA y gastos de
organizacién por constitucién y puesta en marcha y software de computacion de BHN Sociedad de
Inversion SA y BACS Banco de Crédito y Securitizacién SA. Los mismos han sido reexpresados en
moneda constante hasta el 28 de febrero de 2003, y se amortizan sobre base mensual y por el método
de linea recta en funcién de la vida atil asignada.

El Valor Llave resultante de la compra del 80% del paquete accionario de Tarshop SA, ha sido valuado
a su costo de adquisiciéon neto de amortizaciones acumuladas, calculadas proporcionalmente a los
meses de vida ttil estimados.

De acuerdo con lo dispuesto por BCRA a través de la Comunicaciéon “A” 5392, el Banco ha activado
gastos directos incrementales incurridos en el proceso de originacién de créditos hipotecarios,
erogaciones que la entidad no hubiera incurrido de no haber sido por el otorgamiento de los
respectivos créditos. Dichos gastos de originacién son amortizados en 60 cuotas mensuales (Nota 10).

2.12. Dep6sitos
Los depositos se encuentran valuados a su valor de imposicién, mas ajustes (CER) e intereses

devengados en caso de corresponder. La retribucion fija de cada operacién se devenga en forma
exponencial, en tanto que la retribucién variable en el caso de los plazos fijos con clausula CER en
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“Cuentas de inversion” se devenga aplicando la proporcién de retribucién pactada a la variacién
positiva en el precio del activo financiero o indice de activos financieros, operada entre el momento de
concertacion y el cierre de mes.

2.13. Otras obligaciones por intermediacion financiera

Las obligaciones negociables no subordinadas seeatran valuadas a su valor residual mas intereses
devengados.

Las obligaciones en moneda extranjera emergentes de operaciones de Swap efectuadas como
cobertura, han sido valuadas de acuerdo al criterio expuesto en el punto 2.1.

Las operaciones de swap de tasa de interés realizadas a efectos de calzar activos y pasivos a tasa de
interés fija y variable, han sido valuadas de acuerdo con los saldos pendientes de liquidaciéon de las
tasas de interés activa y pasiva pactadas. Adicionalmente, siguiendo un criterio de prudencia el Banco
constituye para éstas operaciones previsiones cuando el valor indicado precedentemente supera a su
valor razonable.

Las operaciones de OCT - Swaps de tasa Badlar por tasa fija concertaday de tasa fija concertada por
Badlar, han sido valuadas de acuerdo con los saldos pendientes de liquidacién.

Las operaciones a término OCT concertadas a través de ROFEX que fueran realizadas principalmente
como cobertura de la posicién en moneda extranjera, han sido valuadas de acuerdo con los saldos
pendientes de liquidacién de las tasas de interés activa y pasiva pactadas.

2.14. Obligaciones diversas
Se valtian a los montos efectivamente transados, mas intereses devengados al cierre del ejercicio, en
caso de corresponder.

2.15. DPrevisiones pasivas
El Banco realiza estimaciones sobre contingencias registrandolas en el rubro de Previsiones del Pasivo,

en caso de corresponder, de acuerdo con la probabilidad de ocurrencia estimada. Las mismas
comprenden diferentes conceptos tales como riesgo de seguro, previsiones por juicios, previsiones por

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 10 de noviembre de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

CP.CECABA T°1-F°17

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la Ricardo Flammini
Presidencia Por Comision Fiscalizadora

BANCO HIPOTECARIO S.A.

10



I BANCO BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA

. HIpOTeCGI’IO Reconquista 151- Capital Federal

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

Correspondientes al periodo econémico finalizado el 30 de setiembre de 2015

Comparativo con estado de situacion patrimonial, cuentas de orden y anexos al 31 de diciembre de 2014 y el estado
de resultados y de flujo de fondos y sus equivalentes al 30 de setiembre de 2014

impuestos, otras contingencias, etc.
2.16. Indemnizaciones por despido

El Banco no constituye previsiones para cubrifeslgo de las indemnizaciones por despido del patsbas
erogaciones correspondientes a este concepto sgadea a los resultados del ejercicio en que siupemn.

2.17. Beneficios a empleados

El Banco ha constituido previsiones pasivas enaptaocde planes de retiro de sus empleados.

2.18. Impuesto a las ganancias
De acuerdo con lo establecido en el articulo 2Bidiey 24855, Banco Hipotecario Sociedad Anoninta es
alcanzado por el impuesto a las ganancias, expgptotodas las operaciones de crédito para landsie

concretadas con anterioridad al 23 de octubre 8&,X¥8cha de inscripcion del estatuto en la InspecGeneral
de Justicia.

El Banco reconoce, cuando corresponda, los cargos a resultados y registra una provision en el pasivo
por el impuesto determinado sobre sus operaciones imponibles en el ejercicio fiscal al que
correspondan.

2.19. Impuesto a la ganancia minima presunta
Atento a la opcién otorgada por el BCRA mediantenGoicacién “A” 4295, el Banco mantiene activad@@l
de setiembre de 2015 como crédito fiscal el kespua la ganancia minima presunta ingresado dueant

ejercicio 2012, en base a las proyecciones efeatuath factibilidad de recupero del mismo, congéhdo
previsiones en caso de corresponder.

2.20. Patrimonio neto
a. Capital social, acciones propias en cartera, aportes no capitalizados, reservas y ajuste de capital:

Los movimientos y saldos en cuentas del patrimonio neto anteriores al 31 de diciembre de 1994 han
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sido reexpresados en moneda de esa fecha, siguiendo el método expuesto en el tercer parrafo de la
presente nota. Los movimientos posteriores a dicha fecha se encuentran expuestos en moneda corriente
del ejercicio al que corresponden. Los saldos de cuentas del Patrimonio Neto al 30 de setiembre de 2015
se encuentran reexpresados hasta el 28 de febrero de 2003. El ajuste derivado de la reexpresiéon del
saldo de “Capital Social” fue imputado a “Ajustes al Patrimonio”. Las acciones emitidas en cartera,
incorporadas con motivo de la finalizacién de la operacién de Total Return Swap se valtian a su valor
nominal.

b. Resultados:

Se encuentran imputados los resultados devengados en el ejercicio, con independencia de que se haya
efectivizado su cobro o pago.

La preparacion de estados contables requiere por parte del Directorio del Banco la realizacién de
estimaciones que afectan activos y pasivos, resultados del ejercicio y la determinacién de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los mismos, como por ejemplo las previsiones por riesgo de incobrabilidad y
desvalorizacién, el valor recuperable de los activos y las previsiones pasivas. Dado que dichas estimaciones
involucran juicios de valor respecto de la probabilidad de ocurrencia de hechos futuros, los resultados reales
pueden diferir de los estimados pudiendo ocasionar pérdidas o ganancias que afecten los ejercicios
subsecuentes. Por otra parte se han considerado todas las disposiciones legales y reglamentarias vigentes
hasta la fecha de presentacion.

La informacién de los estados contables del ejercicio/periodo anterior, que se presenta a fines
comparativos, incluye ciertas reclasificaciones y ajustes que contemplan aspectos especificos de exposicién a
los efectos de presentarla sobre bases uniformes con las del presente ejercicio.

3. DIFERENCIAS ENTRE NORMAS DEL BCRA' Y NORMAS CONTABLES PROFES IONALES

Las principales diferencias entre las normas del BCRA y las normas contables profesionales,
considerando lo expuesto en la primera parte de la Nota 3 del cuerpo basico, se detallan a continuacién:

3.1. Criterios de valuacién

a) Contabilizacién del impuesto a las ganancias por el método del impuesto diferido
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El Banco determina el impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente sobre la utilidad
impositiva estimada, sin considerar el efecto de las diferencias temporarias entre el resultado
contable y el impositivo. De acuerdo con las normas contables profesionales, el
reconocimiento del impuesto a las ganancias debe efectuarse por el método del impuesto
diferido.

Derivados

Los instrumentos derivados fueron valuados de acuerdo con lo indicado en la nota 2.5 de los
estados individuales. Los criterios aplicados para la valuaciéon de los swaps de moneda y de
tasa de interés, difieren de las normas contables profesionales. Dichas operaciones al no contar
con cotizacién en mercados de valores se deberian haber valuado, mediante la aplicacién de
modelos matematicos, descontado los flujos de fondos activos y pasivos a tasas de mercado
por moneda y plazo para operaciones similares, tal lo dispuesto en la RT 18 de la FACPCE.

Créditos vy deudas originados en refinanciaciones

Bajo normas contables profesionales cuando ciertos créditos y deudas sean sustituidos por
otros cuyas condiciones sean sustancialmente distintas a las originales, se dara de baja la
cuenta preexistente y se reconocera un nuevo crédito o deuda, cuya medicién contable se hara
sobre la base de la mejor estimacién posible de la suma a cobrar o pagar, usando una tasa de
descuento que refleje las evaluaciones del mercado sobre el valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos del activo y pasivo. Dichas operaciones se valtian bajo normas del BCRA
en base a las tasas contractualmente pactadas, y segtin corresponda el riesgo se mide bajo
criterios de clasificacion y previsionamiento especificamente normados.

Fideicomisos Financieros

Los certificados de participacién en fideicomisos financieros se encuentran valuados a su
valor patrimonial proporcional. Asimismo, los titulos de deuda en fideicomisos financieros se
encuentran valuados a costo mas rendimiento actualizados por CER, en los instrumentos
alcanzados, neto de previsiones, deducido en caso de corresponder el importe negativo de
Certificados de Participacién segtin informacion del Fiduciario. Dicho criterio difiere de las
normas contables profesionales.
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Comisiones, Intereses y Costos vinculados con Préstamos y Tarjetas de Crédito

Bajo normas contables profesionales, ciertos conceptos por comisiones, honorarios, cargos y
costos incurridos relacionados con la concesién de préstamos o el otorgamiento de tarjetas de
crédito, deben activarse en funcién de la generacién futura de ingresos. Dicho criterio no se
aplica bajo normas del BCRA.

Asimismo y de acuerdo con lo establecido por la Comunicacion “A “5392 el Banco ha
activado y amortizado en 60 cuotas gastos directos incrementales incurridos en el proceso de
originacién de créditos hipotecarios. Dicho criterio difiere de lo establecido en las normas
contables profesionales.

Bienes Intangibles

El Banco determiné el valor llave por la adquisicién del 80% del paquete accionario de
Tarshop SA en funcién al exceso del costo de adquisicién sobre el valor patrimonial
proporcional de dicha

participacion ajustado por ciertas diferencias entre las normas contables profesionales en base
a las cuales se encuentra valuado el patrimonio neto y las normas contables del BCRA, como
ser impuesto diferido y previsiones por riesgo de incobrabilidad. De acuerdo con normas
contables profesionales vigentes el valor llave deberia resultar de la diferencia entre el costo
de adquisicién de la referida participacion y el porcentaje de tenencia sobre el importe de los
activos netos valuados al precio estimado de mercado.

De acuerdo con lo establecido por la Comunicacién “A “5392 el Banco ha activado y
amortizado en 60 cuotas gastos directos incrementales incurridos en el proceso de originaciéon
de ciertos créditos hipotecarios en su caracter de fiduciario. Dicho criterio difiere de lo
establecido en las normas contables profesionales.

Sanciones y sumarios sobre las entidades financieras

La Comunicacién “A” 5689 del B.C.R.A. establece que a partir de enero de 2015, las entidades
financieras deben previsionar el 100% de las sanciones administrativas y/o disciplinarias, y
las penales con sentencia judicial de primera instancia, aplicadas o iniciadas por el Banco
Central de la Republica Argentina, la Unidad de Informacién Financiera, la Comisién
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Nacional de Valores y la Superintendencia de Seguros de la Nacién, que hayan sido
notificadas a la entidad, independientemente de su significatividad, aun cuando mediaren
medidas judiciales o administrativas que suspendan el pago y cualquiera sea el estado de la
causa. Asimismo,

establece que las entidades financieras deben revelar en nota a los estados contables tales
sanciones, hayan sido o no cuantificadas, y los sumarios iniciados por el BC.R.A. desde el
momento en que su apertura sea notificada a la entidad.

De acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, dichas contingencias deben ser reconocidas como pasivos cuando la
probabilidad de que sus efectos se materialicen sea alta y sea posible cuantificarlas en moneda
de manera adecuada, debiendo también ser informadas en notas a los estados contables. Las
contingencias cuya probabilidad de ocurrencia se estime remota no deben ser expuestas en los
estados contables ni en sus notas, mientras que aquellas cuya probabilidad de ocurrencia no
se considere remota, pero no cumplan con las condiciones para su reconocimiento como
pasivo, s6lo deberan ser reveladas en notas.

3.2. Aspectos de exposicién

a) Resultado por accién y Segmento de negocio

El criterio establecido por la RT 19, para la exposicién de estos conceptos, difiere de lo que se establece
la CONAU 1 del BCRA.

Cabe destacar que la exposicién y valuacion de las distintas partidas que conforman los presentes
estados contables deben analizarse a la luz de cada uno de los cuerpos normativos en su conjunto, esto es
tanto para normas contables para las entidades financieras del BCRA como Normas Contable Profesionales,
en razoén de que la aplicacién de ciertos criterios de valuacién y exposicion pueden causar efectos en la
aplicacién en otros.

De haberse contemplado los efectos descriptos precedentemente el patrimonio neto de BACS Banco de
Crédito y Securitizacién bajo normas contables profesionales hubiese aumentado aproximadamente en miles
de pesos 444 y disminuido en miles de pesos 13.303 al 30 de setiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014,

respectivamente.

Los efectos consolidados de las diferencias entre normas del BCRA y normas contables profesionales,
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se exponen en Nota 3 a los estados contables individuales.

4. ADOPCION DE NORMAS CONTABLES DE INFORMACION FINANCIERA

La Comisiéon Nacional de Valores (CNV), mediante Resolucion General N° 562, ha establecido la
aplicacién de la Resolucion Técnica N° 26 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias
Econémicas (FACPCE) que adopta las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para todas
las compafiias bajo el control de la CNV, a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2012.

El Banco no se encuentra obligado a la aplicacién de estas normas toda vez que la CNV ha excluido de
su uso a las entidades para las que este organismo mantuviera la posicion de aceptar los criterios contables de
otros entes reguladores o de control (Entidades Financieras, Compafiias de Seguros, etc.).

Con fecha 12 de febrero de 2014 el BCRA a través de la Comunicacion “A” 5541 inform¢ la hoja de ruta
para la convergencia del régimen informativo y contable hacia las normas internacionales de informacién
financiera, por la cual las entidades deberan comenzar a registrar sus operaciones y variaciones patrimoniales
de acuerdo con las normas que el BCRA dicte en el marco del proceso de convergencia mencionado, a partir
de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018. Dicha hoja de ruta prevé los siguientes pasos:

Primer semestre de 2015
Las entidades financieras deberan elaborar y presentar su propio plan de convergencia junto con la
designacién de un responsable.

Difusién de los lineamientos a tener en cuenta por las entidades respecto de las conciliaciones que
deberan presentar al B.C.R.A.

Segundo semestre de 2015

Las entidades deberan presentar al B.C.R.A., junto con los estados financieros al cierre del ejercicio, una
conciliacién de los principales rubros de activo, pasivo y patrimonio neto respecto de los importes que
resultarfan de aplicar las normas que el B.C.R.A. dicte en el marco del proceso de convergencia hacia las NIIF.
Esta informacién debera contar con un informe especial del Auditor Externo y sera tinicamente para uso del
B.C.R.A. con fines de supervisiéon y regulacion, por lo que no serd de caracter pablico. Las entidades
informaran acerca de su grado de avance en el Plan de Convergencia hacia las NIIF.

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 10 de noviembre de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

CP.CECABA T°1-F°17

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la Ricardo Flammini
Presidencia Por Comision Fiscalizadora
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Aio 2016

De acuerdo con la modalidad y frecuencia que oportunamente se establezca, las entidades continuaran
informando al B.C.R.A. su grado de avance en la convergencia hacia las NIIF. Adicionalmente continuaran
revelando en sus estados financieros de publicacién que se encuentran avanzando en el Plan de
Convergencia hacia las NIIF .Emisién de una Circular CONAU a fin de comunicar el nuevo Plan de Cuentas
Minimo y el Modelo de Estados Financieros (Nuevo R.I. Contable para Publicacién Trimestral / Anual).

Afio 2017

Al 01 de enero de 2017, las entidades deberan preparar sus estados financieros de apertura que le
serviran de base para elaborar sus estados financieros comparativos. En cada estado trimestral, deberan
presentar una conciliacién de los principales rubros de activo, pasivo, patrimonio neto y resultados respecto
de los importes que resultarian de las normas que el B.C.R.A. dicte en el marco del proceso de convergencia
hacia las NIIF. Dichas conciliaciones deberdn contar con un informe especial del auditor externo. Esta
informacién cuantitativa asi como el grado de avance en el Plan de Convergencia hacia las NIIF se publicara
en nota a los estados financieros de publicacién.

Afio 2018

A partir de los ejercicios iniciados el 01 de enero de 2018, las entidades deberan comenzar a registrar
sus operaciones y variaciones patrimoniales de acuerdo con las normas que el B.C.R.A. dicte en el marco del
proceso de convergencia hacia las NIIF. Por tanto, a partir del primer cierre trimestral, deberan elaborar y
presentar sus estados financieros de publicacién de acuerdo con dichas normas, el auditor externo debera
emitir su opinién sobre ellos y serdn los estados financieros a utilizar por las entidades a todos los fines legales
y societarios.

Con fecha 31 de marzo de 2015 el Directorio del Banco ha aprobado (i) el Plan de Implementacién para
la Convergencia hacia las NIIF dispuesto por la Comunicacién “A” 5541 para las Entidades Financieras sujetas
a supervision del Banco Central; y (ii) designé a los Coordinadores que tendran a su cargo la obligacién de
informar al Directorio el estado general y el grado de avance del proyecto.

El plan contiene la creacién de un grupo de trabajo, coordinacién con la Direccién de las sociedades
relacionadas en las que se mantienen inversiones permanentes controladas o en las que se tenga influencia
significativa, disefio y comunicacién de un plan de capacitacion, identificacion de impactos en la operacion y
en la informacién a suministrar que requiere implementacién de acciones especificas (adecuacién de sistemas
de informacién, control interno, etc.).

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 10 de noviembre de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

CP.CECABA T°1-F°17

Mario Blejer
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Presidencia Por Comision Fiscalizadora

BANCO HIPOTECARIO S.A.

17



I BANCO BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA

. HIpOTeCGI’IO Reconquista 151- Capital Federal

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

Correspondientes al periodo econémico finalizado el 30 de setiembre de 2015

Comparativo con estado de situacion patrimonial, cuentas de orden y anexos al 31 de diciembre de 2014 y el estado
de resultados y de flujo de fondos y sus equivalentes al 30 de setiembre de 2014

Semestralmente se debera reportar al BCRA los avances registrados en relaciéon a dicho plan, teniendo
lugar el primer vencimiento de esta presentacion el 30 de septiembre de 2015. Cada reporte deberd contar con
un informe de Auditoria Interna.

El 11 de septiembre de 2015 el Directorio tomé conocimiento del documento en el que se plasmaron
los avances del plan de convergencia. Asimismo, el 29 de septiembre de 2015, el Comité de Auditoria aprobd
el informe emitido por Auditoria Interna sobre el grado de avance y cumplimiento de los plazos estipulados
respecto del plan de convergencia hacia NIIF. Ambos documentos fueron remitidos al BCRA con fecha 30 de
septiembre de 2015.

5. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA DE SOCIEDADES VINCULADAS

Al 30 de setiembre de 2015 BHN Sociedad de Inversién Sociedad Anénima no cuenta con bienes de
disponibilidad restringida.

Al30 de setiembre de 2015, la accién del Mercado de Valores de Buenos Aires SA perteneciente a BH
Valores SA, se encuentra prendada a favor de Chubb Argentina de Seguros SA.

Banco Hipotecario S.A. otorgé a BACS un préstamo de miles de pesos 24.992 para destinarlo a la
compra de nueva cartera. Al 30 de septiembre de 2015 se encontraban registrados en cuentas de orden miles
de pesos 38.041 correspondiente al capital mas los intereses de los créditos prendarios cedidos en garantia.

Al 30 de setiembre 2015 Tarshop S.A. ha otorgado sumas dinerarias en garantias de alquileres, de los
locales en los que operan sus sucursales, las que se encuentran registradas en el rubro “Créditos comerciales y
otros créditos - Depositos en garantia”, por la suma de miles de pesos 515., de los cuales miles de pesos 293

corresponden a depésitos en délares estadounidenses (USD 31.065).

Tarshop S.A. en prenda comercial a Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. por un préstamo de miles de
pesos 14.000 otorgé como garantia los derechos de cobro resultantes del contrato del Fideicomiso Financiero
Tarjeta Shopping Serie LXXXII (96,16%) por la suma de miles de pesos 32.203.

Los fondos de contingencia, de gastos y otros créditos diversos de los fideicomisos financieros de

Tarshop S.A. que al 30 de septiembre de 2015 ascienden a un total de miles de pesos 40.695, son créditos de
disponibilidad restringida, de acuerdo con los prospectos respectivos.

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 10 de noviembre de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
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Tarshop S.A. constituyé prenda sobre un plazo fijo por un monto de miles de pesos 5.125,
correspondiente al certificado de plazo fijo namero 897931, a favor de Banco de Valores S.A., suma que se
encuentra restringida por las obligaciones impositivas emergentes de los Fideicomisos Financieros Series
XXIX, XXX, XXXII, XXXVIII al L, y LII al LXXVII La prenda permanecera vigente hasta tanto se resuelva la
situacién de las eventuales contingencias impositivas mencionadas sobre los citados Fideicomisos Financieros,
en lo que respecta a la parte pertinente.

Durante el mes de mayo de 2015, la Sociedad ha abonado la tltima cuota del préstamo sindicado con
Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A., Nuevo Banco de Santa Fe S.A., Banco de La
Pampa Sociedad de Economia Mixta, Banco Mariva S.A. y Banco de Servicios y Transacciones S.A., cuyo
contrato habia sido celebrado con fecha 6 de mayo de 2013, motivo por el cual han sido liberados los créditos
fideicomitidos que habian sido cedidos y transferidos a Banco de Valores S.A., en carécter de fiduciario del
fideicomiso en garantia, a efectos de garantizar el cumplimiento de las obligaciones emergentes del contrato
de préstamo, antes mencionado.

Al 30 de septiembre de 2015, la Sociedad mantiene depositada en garantia de la operatoria de tarjetas
de crédito Tarshop / Visa, la suma de miles de pesos 1.535. En dicho marco, durante el mes de junio de 2015,
la Sociedad ha constituido un segundo fondo de garantia, integrado por Bonos del Tesoro Nacional T.V. -
AY16, por un valor nominal de miles de pesos 550, que al 30 de septiembre de 2015 asciende a un total de
miles de pesos 582. Dichos titulos se encuentran prendados a favor de Banco Hipotecario S.A., en garantia del
cumplimiento de los pagos relacionados con el cruce de fondos correspondiente a las tarjetas de crédito.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS DE SOCIEDADES VINCULADAS

A continuacién se detallan las operaciones con instrumentos financieros derivados celebradas por
BACS Banco de Crédito y Securitizacién SA vigentes al 30 de setiembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014:

« Contrato de cambio a término

Durante el afio 2014 BACS concreté operaciones de venta a término de moneda extranjera con clientes
en el mercado ROFEX, por las cuales se comprometié a compensar a los mismos, o ser compensado, por el
diferencial en precio del valor de referencia de cotizacion del dé6lar estadounidense a determinada fecha,
respecto del valor pactado y en funcién de los valores nominales negociados en la venta pactada. Estas
operaciones tenian como objetivo la cobertura de la posicion de los activos en délares que posee la entidad, a
fin de cumplimentar con la Comunicacién “A” 5536 del B.C.R.A. y modificatorias.

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 10 de noviembre de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
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Al 30 de septiembre de 2015 se encuentran registrados en cuentas de orden miles de pesos 61.437
correspondientes al valor nominal de los montos transados. Al 31 de diciembre de 2014 no se encontraban
operaciones vigentes.

* Operaciones de pase

Al 30 de septiembre de 2015, BACS mantiene operaciones de pase activo con el B.C.R.A concertadas
con letras emitidas por el B.C.R.A. o LEBAC como activos subyacentes, operando su vencimiento el 1 de
octubre de 2015. Por estos conceptos, al cierre del periodo se registran en “Otros créditos por intermediacion
financiera - montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término” y en “Otras obligaciones por
intermediacién financiera - especies a entregar por ventas contado a liquidar y a término” miles de pesos
30.105 y miles de pesos 30.105 respectivamente por operaciones de pase. A su vez se encuentran registradas
operaciones de pase pasivo con entidades financieras del pais, concertadas con titulos ptblicos como
subyacentes registradas en “Otros créditos por intermediacién financiera - especies a recibir por compras
contado a liquidar y a término” y en “Otras obligaciones por intermediacién financiera - montos a pagar por
compras contado a liquidar y a término” por miles de pesos 14.136 y miles de pesos 12.564 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 la Entidad registraba en el rubro “Otros créditos por intermediacién
financiera - montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término” y en “Otras obligaciones por
intermediacién financiera - especies a entregar por ventas contado a liquidar y a término” miles de pesos
3.807 y miles de pesos 3.807 respectivamente.

7. FIDEICOMISO FINANCIEROS - DEMANDA INICIADA

El 29 de julio de 2005, el Banco y la subsidiari®® Banco de Crédito y Securitizacion SA han irdoiaina
demanda contra First Trust of New York National @@ation, en su calidad de fiduciario del FideicemnHipotecario
BACS |, reclamando el cumplimiento del Contrato fieeicomiso por falta de pago de intereses devergyad
compensacion por los dafios causados por la condekfiauciario.

Dicha demanda se tramita ante el Juzgado Naci@Brichera Instancia en lo Comercial N° 16 Secrtdfi32
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Como corsega de lo anteriormente mencionado a partir des ohe
octubre de 2004 se ha suspendido el devengamiehtER e intereses del titulo de deuda clase “B’0oRinion de los
asesores legales que representan al Banco y BA@SoBde Crédito y Securitizacion SA en la mencionedasa,
conforme a las normas legales en vigencia, la ddanaeberia prosperar por lo cual no existe comicigeprobable
hacia ambas entidades.

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 10 de noviembre de 2015
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8. RESOLUCIONES DEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Tasas de interés en las operaciones de crédito. Financiaciones sujetas a regulacion de tasa de interés por
parte del BCRA.

Mediante Comunicacion “A” 5590 del 10 de junio de 2014 el BCRA adopt6 un régimen de tasas de
interés de referencia para préstamos personales y prendarios, otorgados a individuos que no sean
considerados MiPyMes, imponiendo un tope méximo a ese tipo de financiaciones, las cuales no podran
superar el producto surgido de la tasa de corte de LEBAC a 90 dias de plazo por un factor multiplicativo
entre 1.25y 2.0, dependiendo del tipo de préstamo y del Grupo de Banco, para lo cual se dividiran en:

- Grupo I: entidades financieras que operen como agentes financieros del estado nacional, provincial
y/o municipal y/o demas entidades que participen con al menos 1% del total de los depdsitos del sector
privado no financiero; y

- Grupo II: las entidades restantes.

El BCRA publica cada mes la "tasa de interés de referencia" para las entidades de cada uno de esos
grupos, aplicable a cada tipo de préstamo (personales, prendarios y compras de cartera). Las tasas aplicadas
por cada entidad para cada préstamo dentro de las lineas mencionadas no podran superar la "tasa de interés
de referencia" informada por el BCRA.

Proteccion de los usuarios de servicios financieros.

Mediante Comunicacién “A” 5685 del 23 de diciembre de 2014 el BCRA dispuso que las altas
(comisiones de nuevos productos y/o servicios que deseen comercializar) y los aumentos en las comisiones
que deseen implementar deberdn contar con la autorizacién previa del ente rector. También deberan informar
las modificaciones de los cargos. En el caso de productos y/o servicios financieros considerados bésicos, las
entidades financieras y las empresas no financieras emisoras de tarjetas de crédito deberan observar una serie
de requisitos, procedimientos y fundamentos al solicitar la citada autorizacion.

Adicionalmente por Comunicaciéon “A” 5715 del 13 febrero de 2015, dispone un nuevo requerimiento
informativo mensual donde se deberdn consignar los importes de la comisiones y/o cargos cobrados por cada
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producto o servicio ofrecidos , a personas fisicas en caracter de destinatarios finales y la cantidad de
operaciones, movimientos o servicios prestados en el mes.

Por ultimo, el BCRA aprobé una nueva metodologia para resolver las solicitudes de aumentos de
comisiones de servicios y productos financieros por parte de las entidades que los provean. La misma incluye
tanto a los servicios basicos y no basicos, con excepcién de los productos de alta gama, cuyos aumentos seran
vetados en caso de ser considerados abusivos. Para las comisiones que registren ajustes habra un limite
maximo del 20 por ciento para todo tipo de servicios y productos.

9. LEY DE MERCADO DE CAPITALES DE SOCIEDADES VINCULADAS

Mediante Resolucién N° 17.338 de la CNV del 24 de abril de 2014, BACS, Banco de Crédito y
Securitizacién S.A., ha sido inscripto en el Registro de Fiduciarios Financieros, previsto por los Articulos 6° y
7° del Capitulo 1V, Titulo V de las Normas, bajo el naimero 55 y el 19 de septiembre de 2014, la CNV ha
notificado a BACS que se le ha asignado el nimero de matricula 25 de Agente de Liquidacién y
Compensacion Integral y Agente de Negociacién. Cabe indicar que el patrimonio neto minimo de BACS se
halla debidamente integrado al cierre del periodo y que la contrapartida liquida se individualiza a través de
Letras del B.C.R.A. Lebacs por un monto que al 30 de septiembre de 2015 asciende a miles de pesos 14.396.

Asimismo BACS, en su caracter de ALyC y AN Integraia sido inscripto en el Registro de Agentes del
MERVAL bajo el Nro. 179, lo cual ha sido resueltor el Directorio de dicha Entidad en su reunionfettha 19 de
noviembre de 2014 y fue habilitada para operarfeoha 17 de abril en virtud del Comunicado Merved. NL5739.

Al 30 de setiembre de 2015 la sociedad BH Val&és se encuentra inscripta ante la Comision Nadide
Valores como Agente de Liquidacion y Compensaéitopio. De acuerdo a las exigencias previstasateinponio neto
minimo de BH Valores S.A. supera lo dispuesto panéncionada resolucion y se haya debidamentgratte al cierre
del periodo. La contrapartida liquida se individzeal través del titulo BONAR $ BADLAR +200pbs U1 (AM17)
segun lo mencionado en el Anexo Il de sus estedosbles y al 30 de setiembre de 2015 el montiersde a miles de
pesos 2.085.

En reunion de fecha 6 de mayo de 2015 el Dirextbei BH Valores S.A. resolvid, que ante el acaigito de
nuevos hechos impositivos, regulatorios y operatiyoe modificaron la estrategia comercial y disiyéman las ventajas
competitivas de desarrollar el negocio, reducirtasaugalmente el nivel de operaciones con miras spesuder la
operatoria de la Sociedad BH Valores S.A. a futpara no superponer dos estructuras que hoy seefseln sus
funciones duplicando roles dentro del mismo grupmetario.
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10. ACTIVACION DE GASTOS

Dado la participacion del Banco en caracter de dtidtio del Fideicomiso Pro.Cre.Ar (Notas 2.11Beihco ha
activado gastos directos incrementales incurrighoslg@roceso de originacion de créditos hipotesamoogaciones que
la Entidad no hubiera incurrido de no haber sidogb@torgamiento de los respectivos créditos.

Los gastos activados al 30 de setiembre de 20abztan miles de pesos 407.692. Los conceptos nidsarges
activados corresponden a: gastos de tasacion, dmw®rpersonal eventual, honorarios consultoricardeos de
sistemas, alquileres de inmuebles, servicio déavigia y otros gastos de administracion.

De acuerdo con lo dispuesto en la Comunicacién #25%tos gastos son amortizados en 60 cuotas nessua
segun el siguiente detalle:

Amortizaciones afno 2012 332
Amortizaciones afno 2013 14.785
Amortizaciones afio 2014 37.318
Amortizaciones ano 2015 71.393
Amortizaciones afio 2016 81.531
Amortizaciones afo 2017 81.198
Amortizaciones afio 2018 66.745
Amortizaciones afio 2019 44.212
Amortizaciones afo 2020 10.178
Total en miles de pesos 407.692

11. APORTE DE CAPITAL A LA EMPRESA TARSHOP S.A.

A efectos que Tarshop S.A. cuente con recursos suficientes para sus actividades operativas, el
Directorio de Banco Hipotecario S.A. en su reunién del pasado 11 de setiembre de 2015 aprobd por
unanimidad efectuar un aporte irrevocable de capital por miles de pesos 42.000 en el marco de un aporte
total de miles de pesos 52.500 a realizar por sus accionistas Banco Hipotecario S.A. e IRSA Propiedades
Comerciales S.A. El desembolso fue efectuado por el banco el pasado dia 25 de setiembre de 2015.
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12. SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE LA ACTIVIDAD FINANCIERA

A través de la Comunicacién “A” 5700 el Banco Central de la Reptblica Argentina incorpord
modificaciones en las normas sobre 'Servicios complementarios de la actividad financiera y actividades
permitidas', 'Supervisién consolidada', y 'Capitales minimos de las entidades financieras'.

En cuanto al alcance de los servicios complementarios, se admitird la participacién en el capital de
empresas cuyo objeto sea el desarrollo de dos de las actividades comprendidas en la medida que, a juicio de la
SEFyC, esas actividades por su naturaleza econémica sean afines entre si y no existan incompatibilidades
legales para su ejercicio conjunto.

Respecto de las actividades comprendidas, se mantienen la emision de tarjetas de crédito, débito y
similares, aunque se aclara que sin superar el 25% del importe total de sus financiaciones a fin de cada mes,
podran mantener financiaciones no sujetas a la Ley de tarjetas de crédito, a usuarios de servicios financieros,
debiendo en estos casos cumplir con las normas sobre 'Tasas de interés en las operaciones de crédito'.

Por otro lado, incorpora modificaciones respecto del impacto de estas modificaciones en el calculo de
la responsabilidad patrimonial computable.

Con motivo de dicha Comunicacién Tarshop SA mediante Asamblea General Extraordinaria aprobd
con fecha 16 de marzo de 2015 una modificacién a su objeto social mediante la cual podra otorgar y
comercializar préstamos personales, créditos, y financiaciones destinadas al consumo de usuarios de servicios
financieros de conformidad a las normas del Banco Central de la Reptiblica Argentina, realizar la gestién de
cobranza de facturas de servicios puablicos, créditos y similares y servicio de pago de salarios, de pago a
proveedores y de recoleccion de recaudaciones. A la fecha de los presentes Estados Contables intermedios se
espera la autorizacién del BCRA para implementar la modificacién descripta.

13. SUMARIOS EN INSTRUCCION - SOCIEDADES VINCULADAS

1 - Sumario Financiero Nro. 1406/201. Expediente 100.553/12.

BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A. ha sido notificado de la Resolucion N° 401 del 7 de

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 10 de noviembre de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

CP.CECABA T°1-F°17

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la Ricardo Flammini
Presidencia Por Comision Fiscalizadora
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septiembre de 2012 por parte de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA por la
cual se dispuso instruir un sumario al Banco y a su Presidente, por la presentacion fuera del plazo de la
documentacion relacionada con la designacién de los autoridades del Banco. Con fecha 9 de octubre de 2012
se presentaron las defensas y descargos que hacen al derecho del Banco. Con posterioridad, el Banco fue
notificado de la Resolucion N° 729 de fecha 23 de octubre de 2013 por la cual se impuso al Banco y su
Presidente la sanciéon de llamado de atencién conforme el articulo 41 inciso 1° de la Ley de Entidades
Financieras.

A través de la Resolucién mencionada se impuso una multa de miles de $ 320 al Banco y multas por
montos individuales a sus directores (Eduardo S. Elsztain y Ernesto M. Vifies) que ascienden a miles de $ 393.

Dichos montos fueron imputados como pérdida del presente periodo

2- Inicio de actuaciones Sumariales por la Unidad de Informacién Financiera

Con fecha 25 de noviembre de 2014, Tarshop S.A. ha sido notificada por la Unidad de Informacién
Financiera de la instruccién de actuaciones Sumariales, identificadas bajo el nimero de Resolucién 234/14,
por la posible comisién de infracciones formales derivadas del hipotético incumplimiento del art. 21 inciso a)
de la ley 25.246 y las Resoluciones UIF N° 27/11 y 2/12. En dicho marco fueron citados a formular descargo, la
Sociedad (Tarshop S.A.), su Oficial de Cumplimiento (Mauricio Elias Wior) y los Directores en funciones a ese
momento (Sres. Eduardo Sergio Elsztain, Satl Zang, Marcelo Gustavo Cufre y Fernando Sergio Rubin). De
acuerdo con la opinién de los abogados defensores - en el actual estado de las actuaciones - y en funcién de
los antecedentes que se han registrado en la UIF en casos similares, se estima que existe probabilidad de la
aplicacién de una multa en sede administrativa. Por dicha razén se han contabilizado previsiones por miles de
pesos 360. Actualmente, en el marco del sumario aludido se produjo la prueba ofrecida por los sumariados,
encontrandose abierta la instancia para formular los alegatos del caso.

14. BACS - EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SUBORDINADAS CONVERTIBLES
En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.
de fecha 12 de diciembre de 2013 se aprobé la emisién mediante oferta privada de Obligaciones Negociables

Subordinadas Convertibles (las “ONSC”) por un monto de hasta pesos 100.000.000 (pesos cien millones).

Con fecha 22 de junio de 2015 BACS emitié obligaciones negociables y convertibles en acciones
ordinarias escriturales de la Sociedad por un valor nominal miles de pesos 100.000 .

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 10 de noviembre de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

CP.CECABA T°1-F°17

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la Ricardo Flammini
Presidencia Por Comision Fiscalizadora

BANCO HIPOTECARIO S.A.
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La oferta privada de las obligaciones negociables y convertibles estuvo dirigida exclusivamente a los
accionistas de la Sociedad. Al 30 de setiembre de 2015 IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad
Anénima, ha suscripto la totalidad de las obligaciones negociables y convertibles.

15. DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS BHN INVERSION S.A

El Directorio de BHN Sociedad de Inversién S.A. en su reunién del dia 8 de octubre de 2015 resolvio
por unanimidad convocar a Asamblea General Extraordinaria a realizarse el dia 26 de octubre de 2015.

De acuerdo a lo indicado en el Acta de Asamblea nimero 28 de BHN Sociedad de Inversion S.A., el
dia 26 de octubre de 2015 se aprob6 por unanimidad la distribuciéon de dividendos por miles de pesos 332.000
con desafectacion del saldo de la reserva para futuras inversiones autorizando al Directorio de la Sociedad a
efectuar la citada distribucion en efectivo y/o titulos valores.

16. BACS - GESTIONES ANTE BCRA PARA QUE LA ENTIDAD REALICE LAS ACTIVIDADES
PREVISTAS PARA UN BANCO COMERCIAL DE PRIMER GRADO

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon S.A.
de fecha 20 de octubre de 2015 se aprobé por unanimidad:

a)delegar en el Directorio las mas amplias facultades para realizar todas las gestiones, actos y
presentaciones que sean necesarias a los fines de tramitar la autorizacién para actuar como banco
comercial de primer grado ante el Banco Central de la Reptublica Argentina y asimismo,
confeccionar, aprobar, gestionar y suscribir toda la documentacién -sea en instrumento publico o
privado- que sea requerida por dicha institucién a los fines de la autorizacién y

facultar al Directorio a subdelegar las potestadescionadas en el punto precedente en uno o egissdntegrantes o
en uno o mas gerentes de la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 10 de noviembre de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

CP.CECABA T°1-F°17

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la Ricardo Flammini
Presidencia Por Comision Fiscalizadora
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I. Cuestiones generales sobre la actividad de la sociedad

1. Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen
decaimientos o renacimientos contingentes de beneficios previstos
por dichas disposiciones.

No existen.

2. Modificaciones significativas en las actividades de la sociedad u
otras circunstancias similares ocurridas durante los periodos
comprendidos por los estados contables que afecten su
comparabilidad con los presentados en periodos anteriores, o que
podrian afectarla con los que habran de presentarse en periodos
futuros.

No existen.

3. Clasificacion de los saldos de créditos (financiaciones) y deudas
(depositos y obligaciones) segun sus plazos de vencimiento.

Ver Anexo “D” - Apertura por Plazos de Financiaciones y Anexo “I” - Apertura por
Plazos de los Depésitos, Otras Obligaciones por Intermediaciéon Financiera y
Obligaciones Negociables Subordinadas de los Estados Contables Individuales de

Banco Hipotecario S.A..

4. Clasificacion de los créditos (financiaciones) y deudas (depositos y
obligaciones), de manera que permita conocer los efectos
financieros que produce su mantenimiento.

Ver Nota 2.1, Anexo “D” - Apertura por Plazos de Financiaciones, Anexo “I” - Apertura
por Plazos de los Depositos, Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera y
Obligaciones Negociables Subordinadas y Anexo “L” — Saldos en moneda extranjera de

los Estados Contables Individuales de Banco Hipotecario S.A..

5. Detalle del porcentaje de participacion en sociedades del articulo
33 de la Ley N° 19.550 en el capital y en el total de votos y saldos
deudores y/o acreedores por sociedad.
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Ver Anexo “E” - Detalle de Participaciones en Otras Sociedades y Nota 27 -
Operaciones con Sociedades Articulo 33 Ley 19.550 de los Estados Contables

Individuales de Banco Hipotecario S.A..

6. Créditos por ventas o préstamos contra directores, sindicos,
miembros del consejo de vigilancia y sus parientes hasta el
segundo grado inclusive.

Al 30/09/2015 las financiaciones a directores, sindicos, miembros
del consejo de vigilancia y sus parientes hasta el segundo grado
inclusive ascienden a miles de pesos 19.096 siendo la maxima
asistencia a la misma fecha de miles de pesos 19.096. Las
financiaciones otorgadas a directores, sindicos y sus personas
vinculadas, se ajustan a los limites y condiciones establecidas al
respecto por el articulo 28 inciso d) de la Ley de Entidades
Financieras y las normas reglamentarias dictadas por el BCRA
(Comunicaciones “A” 2140 y complementarias).

II. Inventario Fisico de los bienes de cambio

7. Periodicidad y alcance de los inventarios fisicos de los bienes de
cambio.

No aplicable en razén del objeto de la sociedad.

III. Valores corrientes

8. Valores corrientes utilizados para valuar bienes de cambio, bienes
de uso y otros activos significativos.

El Banco se ajusta a la normativa del BCRA vigente en materia de valuacién de bienes
de uso y diversos. Ver nota 2.9 y Anexo “F” - Movimiento de bienes de uso y bienes

diversos - de los Estados Contables Individuales de Banco Hipotecario S.A..

Bienes de uso

9. Bienes de uso revaluados técnicamente
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El Banco se ajusta a la normativa del BCRA vigente en materia de valuacion de bienes
de uso y diversos. Ver nota 2.9 y Anexo “F” - Movimiento de bienes de uso y bienes

diversos - de los Estados Contables Individuales de Banco Hipotecario S.A..

10.Bienes de uso sin usar por obsoletos

El Banco se ajusta a la normativa del BCRA vigente en materia de valuacién de bienes
de uso y diversos. Ver nota 2.9 y Anexo “F” - Movimiento de bienes de uso y bienes

diversos - de los Estados Contables Individuales de Banco Hipotecario S.A.

IV. Participaciones en otras sociedades

11.Participaciones en otras sociedades en exceso de lo admitido por
el articulo 31 de la Ley N° 19.550 y planes para regularizar la
situacion.

No existen.

V. Valores recuperables

12.Criterios seguidos para determinar los "valores recuperables"
significativos de bienes de cambio, bienes de uso y otros activos,
empleados como limites para sus respectivas valuaciones
contables.

El Banco se ajusta a la normativa del BCRA vigente en materia de valuacién de bienes
de uso y diversos. Ver nota 2.9 y Anexo “F” - Movimiento de bienes de uso y bienes

diversos - de los Estados Contables Individuales de Banco Hipotecario S.A..

VI. Seguros

13.Seguros que cubren los bienes tangibles.
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VII.

Tipo de Seguro Cobertura Riesgo Nro. de Péliza Aseguradora
) Dinero, Cheques y Fraude, Robo, Cajas de Seguridad y 86413
Integral Bancatia  \\pjores Transito de Valores (Vigencia 04/11/14 al 04/11/15) cHuBs
15001/605211
Edfcios, Méquinas, (Vigencia 01/09/15 al 31/10/16) ALLIANZ
Todo Riesgo Operativo lni?;?:;'ongs : Ieglboryas de Incendio, Vandalismo y Terremoto
Arte y 1105167 FEDERACION
(Vigencia 01/09/15 al 31/10/16) PATRONAL
Integral Bancaria Dinero, Cheques y Fraude, Robo, Cajas de Seguridad y 978774 HOLANDO
(Exceso) Valores Transito de Valores (Vigencia 14/10/14 al 04/11/2015)
’ . - AUT 1-00-929087/00000
Automotores Vehiculos Todo Riesgo y Terceros c/Franquicia (Vigencia 08/06/15 al 08/06/16) QBE

Contingencias positivas y negativas

14.Elementos considerados para calcular las previsiones cuyos
saldos, considerados individualmente o en conjunto, superen el
dos por ciento (2%) del patrimonio.
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15. El Banco se ajusta a la normativa del BCRA en materia de

previsiones por riesgos.
Ver Anexo “J” , Nota 5 (“Clasificacion y Previsionamiento de Deudores”) y Notas

2.15y 16 (“Previsiones Pasivas®), de los Estados Contables Individuales de Banco

Hipotecario S.A..

16.Situaciones contingentes a la fecha de los estados contables
cuya probabilidad de ocurrencia no sea remota y cuyos efectos
patrimoniales no hayan sido contabilizados, indicandose si la
falta de contabilizacion se basa en su probabilidad de
concrecion o en dificultades para la cuantificacion de sus

efectos.
No existen.
VIII. Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones

17.Estado de la tramitacion dirigida a su capitalizacion.

No existen.

18.Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.

No existen.

19.Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacion de las
restricciones a la distribucion de los resultados no asignados.

Ver Nota 25 - Distribucion de utilidades de los Estados Contables Individuales
de Banco Hipotecario S.A.
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Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Mario Blejer
Vicepresidente 1° en ejercicio de la
Presidencia
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comision Fiscalizadora

BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA
Reconquista 151- Capital Federal

Véase nuestro informe de fecha

10 de noviembre de 2015

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

C.P.CE.CABA. T°1F°17

Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159

(Socio)



INFORME DE REVISION LIMITADA DEL AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los senores Accionistas y Directores de
Banco Hipotecario SA

Domicilio legal: Reconquista 151

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
CUIT - 30-50001107-2

Introduccion

Hemos revisado los estados contables intermedios adjuntos de
Banco Hipotecario SA (en adelante “la Entidad”), que comprenden
el estado de situacion patrimonial al 30 de septiembre de 2015, los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio neto y de flujo de efectivo y sus equivalentes por el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015y
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa incluida en las notas y los anexos que los
complementan. Ademéas, hemos revisado los estados contables
intermedios consolidados de la Entidad con sus sociedades
controladas por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2015, los que se presentan como informaciéon
complementaria.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2014 y a sus periodos intermedios,
son parte integrante de los estados contables mencionados
precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en
relacion con esos estados contables.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Entidad es responsable de la preparaciéon y
presentacion de los estados contables intermedios adjuntos de
conformidad con el marco contable establecido por el Banco
Central de la Reptblica Argentina (BCRA).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limit6 a la aplicacion de los procedimientos de
revision establecidos en la Resolucion Técnica N° 37 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econ6micas (FACPCE) para la revision de estados contables de
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periodos intermedios y con las normas de auditoria emitidas por el
Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) para revisiones
limitadas. Una revision de estados contables de periodo
intermedio consiste en la realizacion de indagaciones al personal
de la Entidad responsable de la preparacion de la informacion
incluida en los estados contables de periodo intermedio y en la
realizacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al
de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas
argentinas de auditoria, en consecuencia, una revisiéon no nos
permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre
todos los temas significativos que podrian identificarse en una
auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria
sobre la situacion patrimonial, el resultado de las operaciones, las
variaciones en el patrimonio neto y el flujo de efectivo y sus
equivalentes de la Entidad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra
atencion que nos hiciera pensar que los estados contables
intermedios y sus estados contables consolidados mencionados en
el primer parrafo del presente informe, no estan preparados, en
todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las normas
contables del Banco Central de la Republica Argentina.

Parrafo de énfasis

Sin modificar nuestra conclusion, segtin se indica en nota 3 a los estados
contables individuales y a los estados contables consolidados, los estados
contables adjuntos han sido preparados de conformidad con el marco contable
establecido por el Banco Central de la Reptblica Argentina. Dichas normas
difieren, en ciertos aspectos, de las normas contables profesionales vigentes. En
las mencionadas notas, la Entidad ha identificado y cuantificado el efecto sobre
los estados contables derivado de los diferentes criterios de valuacion y
exposicion.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:
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a) los estados contables de la Entidad y sus estados contables
consolidados al 30 de septiembre de 2015 se encuentran
asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo
que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la
Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes
del BCRA y la Comision Nacional de Valores;

b) los estados contables de la Entidad surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con
normas legales;

¢) hemos leido la resefia informativa y la informacion adicional a las notas a los
estados contables requerida por el articulo 12 °, Capitulo III, Titulo IV de la
normativa de la Comisiéon Nacional de Valores, sobre la cual, en lo que es
materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular;

d) al 30 de septiembre de 2015 la deuda devengada a favor del
Sistema Integrado Previsional Argentino que surge de los
registros contables de la Entidad ascendia a $21.437.182,02, no
siendo exigible a dicha fecha;

e) hemos leido la informacion incluida en la nota 40 a los estados
contables individuales al 30 de septiembre de 2015 en relacion
con las exigencias establecidas por la Comisién Nacional de
Valores respecto al Patrimonio Neto Minimo y Contrapartida,
sobre la cual, en lo que es materia de competencia, no tenemos
observaciones que formular.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de noviembre de 2015.

PRICE WATERHOUSE &
CO.S.R.L.

(Socio)
C.P.C.E.CABA T°1F°17
Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 — Folio 159

INFORME DE COMISION FISCALIZADORA
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Sefores

Accionistas y Directores de
BANCO HIPOTECARIO SA
Reconquista 151

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

1. Hemos revisado los estados contables intermedios adjuntos de Banco
Hipotecario SA (en adelante “la Entidad”), que comprenden el estado de
situacion patrimonial al 30 de septiembre de 2015, los correspondientes
estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo y
sus equivalentes por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre
de 2015 asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa incluida en las notas y los anexos que los
complementan. Ademés, hemos revisado los estados contables intermedios
consolidados de la Entidad con sus sociedades controladas por el periodo de
nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015, los que se presentan como
informacion complementaria.

El Directorio de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion de
los estados contables intermedios adjuntos de conformidad con el marco
contable establecido por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).

2. Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura
vigentes. Dichas normas requieren que la revision de los documentos
detallados en el parrafo 1. se efectiie de acuerdo con las normas de auditoria
vigentes para la revision limitada de estados contables correspondientes a
periodos intermedios e incluya la verificacion de la congruencia de los
documentos revisados con la informacion sobre las decisiones societarias
expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos
en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el
parrafo 1, hemos revisado el trabajo efectuado por el Auditor Externo Price
Waterhouse & Co S.R.L. de acuerdo con las normas de auditoria vigentes para
la revision limitada de estados contables de periodos intermedios, de
conformidad con las normas contables profesionales y con las normas
minimas sobre auditorias externas emitidas por el Banco Central de la
Reptublica Argentina. Dicha revision incluyé la verificaciéon de la planificacion
del trabajo, de la naturaleza, el alcance y oportunidad de los procedimientos
aplicados y de los resultados de la revision limitada efectuada por dicho
estudio profesional. Una revision limitada consiste principalmente en aplicar
procedimientos analiticos a la informacion contable y en efectuar indagaciones
a los responsables de las cuestiones contables y financieras. El alcance de esta
revision es sustancialmente menor al de una auditoria de estados contables,
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cuyo objetivo es la expresion de una opinion sobre los estados contables
tomados en conjunto. Por lo tanto, no fueron aplicados todos los
procedimientos necesarios para poder expresar una opinion sobre los estados
mencionados en 1. Los auditores externos emitieron su Informe con fecha 10
de noviembre de 2015 cuyo contenido compartimos. Dado que no es
responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora efectuar un control de gestion, la
revision no se extendio a los criterios y decisiones empresarias de las diversas
areas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del
Directorio.

3. Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2014 y a sus periodos intermedios, son parte integrante de los
estados contables mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacion con esos estados contables.

4. Segan se indica en nota 3 a los estados contables individuales y a los estados contables
consolidados, los estados contables adjuntos han sido preparados de conformidad con el
marco contable establecido por el Banco Central de la Reptblica Argentina. Dichas normas
difieren, en ciertos aspectos, de las normas contables profesionales vigentes. En las
mencionadas notas, la Entidad ha identificado y cuantificado el efecto sobre los estados
contables derivado de los diferentes criterios de valuacién y exposicion.

5. En base a nuestra revision y al examen de los estados contables de la
Entidad y de sus estados contables consolidados por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2014, sobre los cuales emitimos un informe de fecha 11 de
febrero de 2015 con una excepcion por ciertos desvios a las normas contables
profesionales descriptos en el punto 4 de este informe, manifestamos que:

a) Los estados contables de Banco Hipotecario S.A. al 30 de
septiembre de 2015 y sus estados contables consolidados a esa
fecha, detallados en el punto 1, preparados de acuerdo con
normas establecidas por el BCRA, y considerando lo mencionado
en el punto 4, con normas contables vigentes en la Ciudad
Autéonoma de Buenos Aires, consideran todos los hechos y
circunstancias significativos que son de nuestro conocimiento y
que, en relacion con los mismos, no tenemos observaciones que
formular .

b) La informacion comparativa incluida en el estado de situacién
patrimonial basico y consolidado y en las Notas y anexos
complementarios en los estados contables adjuntos, se deriva de
los estados contables de la Entidad al 31 de diciembre de 2014.

¢) Hemos leido la resena informativa y la informaciéon adicional a
las notas a los estados contables requerida por el articulo 12 del
capitulo III, Titulo IV, del texto ordenado de la Comisi6n
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Nacional de Valores (NT 2013), sobre las cuales, en lo que es
materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones
significativas que formular

d) Hemos leido la informacion incluida en la nota 40 a los estados
contables individuales al 30 de septiembre de 2015 en relaciéon
con las exigencias establecidas por la Comision Nacional de
Valores respecto al Patrimonio Neto Minimo y Contrapartida,
sobre la cual, en lo que es materia de competencia, no tenemos
observaciones que formular.

e) Los estados contables de la Entidad y sus estados contables
consolidados al 30 de septiembre de 2015 se encuentran
asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo
que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la
Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes
del BCRA y la Comision Nacional de Valores;

Asimismo se autoriza a que cualesquiera de los integrantes firme el
presente informe en representacion de la Comision Fiscalizadora.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de noviembre de 2015.

Por
Comision
Fiscalizado
ra

Ricardo
Flammini

Sindico Titular
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