SUPLEMENTO DE PRECIO
Correspondiente al prospecto de fecha 11 de mayo de 2015.
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BANCO HIPOTECARIO S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES), A SER
EMITIDAS EN DOS CLASES EN EL MARCO DEL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA US$500.000.000 (O
SU EQUIVALENTE EN PESOS), POR UN VALOR NOMINAL TOTAL EN CONJUNTO DE
PS.50.000.000 (PESOS CINCUENTA MILLONES) (EL “MONTO TOTAL MAXIMQ?”),
AMPLIABLES POR HASTA LA SUMA DE VALOR NOMINAL PS.700.000.000 (PESOS
SETECIENTOS MILLONES) (EL “MONTO TOTAL AUTORIZADO”).

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXX A TASA MIXTA CON VENCIMIENTO A LOS
18 MESES DE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, POR UN VALOR NOMINAL DE
PS.25.000.000 (PESOS VEINTICINCO MILLONES)*.

Y

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXXI A UNA TASA DE INTERES FIJA A LICITAR
CON VENCIMIENTO A LOS 36 MESES DE LA FECHA DE EMISION, POR UN VALOR
NOMINAL DE HASTA DOLARES ESTADOUNIDENSES EQUIVALENTE A PS.25.000.000
(PESOS VEINTICINCO MILLONES) CONVERTIDOS AL TIPO DE CAMBIO INICIAL
(CONFORME SE DEFINE MAS ADELANTE)*.

*Ver “Datos Estadisticos y Programa Previsto para la Oferta—Clase XXXy Clase XXXI—Monto de la Emision”.

El presente es el suplemento de precio (el “Suplemento de Precio™) correspondiente a las Obligaciones Negociables
Clase XXX (la “Clase XXX” o las “Obligaciones Negociables Clase XXX, indistintamente), y a las Obligaciones
Negociables Clase XXXI (la “Clase XXXI” o las “Obligaciones Negociables Clase XXXI”, indistintamente y en
forma conjunta con la Clases XXX, las “Obligaciones Negociables”), por un Monto Total Maximo de Ps.50.000.000
(Pesos cincuenta millones) o el monto menor o mayor que resulte del proceso descripto en la seccion “Plan de
Distribucion” del presente Suplemento de Precio. Atento lo dispuesto por el Directorio del Banco en su reunion de
fecha 11 de febrero de 2015, se podra ampliar el monto total de emisidn de las Obligaciones Negociables hasta el
Monto Total Autorizado de valor nominal Ps.700.000.000 (Pesos setecientos millones). Las Obligaciones
Negociables que seran emitidas por Banco Hipotecario S.A. (en adelante el “Banco” y/o el “Emisor” indistintamente)
bajo su programa Global de Emision de Obligaciones Negociables No Convertibles, Con o Sin Garantia,
Subordinadas o No, por un valor nominal de hasta US$500.000.000 (o su equivalente en pesos) (el “Programa”).

La Oferta Publica de las Obligaciones Negociables en el marco del Programa ha sido autorizada por la
Comision Nacional de Valores (la “CNV”) por Resolucion N°16.573 de fecha 24 de mayo de 2011. Esta
autorizacion solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La
CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y en el presente Suplemento de Precio. La
veracidad de la informacién contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacion suministrada
en el Prospecto y en el presente Suplemento de Precio es exclusiva responsabilidad del drgano de
administracion y, en lo que les atafie, del drgano de fiscalizacidn del Banco y de los auditores, en cuanto a sus
respectivos informes sobre los estados contables que se acomparian, y demas responsables contemplados en los
Articulos 119 y 120 de la Ley N°26.831. El 6érgano de administracion del Banco, manifiesta, con caracter de
declaracion jurada, que el Prospecto, y el presente Suplemento de Precio contiene a la fecha de su publicacion
informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial,
econdmica y financiera del Banco y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con
relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes.

La Clase XXX sera emitida a tasa de interés mixta, pagadero trimestralmente por trimestre vencido desde la Fecha de
Emision y Liquidacion en Pesos, con vencimiento a los 18 meses de la Fecha de Emision y Liquidacion. Para mayor
informacion, véase “Datos Estadisticos y Programa Previsto para la Oferta—Clase XXX”. La Clase XXXI sera
emitida a tasa de interés fija a licitar, pagadero trimestralmente por trimestre vencido desde la Fecha de Emision y
Liquidacién en Pesos, con vencimiento a los 36 meses de la Fecha de Emision y Liquidacion. Para mayor
informacion, véase “Datos Estadisticos y Programa Previsto para la Oferta—Clase XXXI”.

Las Obligaciones Negociables son obligaciones negociables en los términos de la Ley de Obligaciones Negociables
N°23.576 y sus modificatorias (la "Ley de Obligaciones Negociables"), y seran emitidas de conformidad con todos
sus términos y seran colocadas publicamente en la Republica Argentina conforme con los términos de la Ley
N°26.831 de Mercado de Capitales, incluyendo el Decreto N°1023/13 (la “Ley de Mercado de Capitales™), las




Resoluciones Conjuntas N°470-1738/2004, N°500-2222/2007 y N°521-2352/2007, con sus modificaciones y
complementarias, emitidas por la CNV vy la autoridad impositiva de la Republica Argentina (“AFIP”), denominadas
en forma conjunta en el presente las “Resoluciones Conjuntas”, y las Normas de la CNV, segln texto ordenado por la
Resolucion N°622/13 de la CNV y sus modificatorias (las “Normas de la CNV”) y cualquier otra ley y/o
reglamentacion aplicable.

A tal fin se distribuird el Prospecto del Programa de fecha 11 de mayo de 2015 (el “Prospecto™) y el presente
Suplemento de Precio (incluyendo versiones preliminares de los mismos conforme con las Normas de la CNV, si
fuera el caso) por medios fisicos y/o electronicos (pudiendo adjuntarse a dichos documentos una sintesis del Banco
y/o de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables que incluya solamente, y sea consistente con, la
informacion contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento de Precio), se realizaran reuniones informativas,
se publicaran avisos ofreciendo las Obligaciones Negociables, incluyendo un aviso de suscripcion que sera publicado
por un dia en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (“BCBA”) de acuerdo con la delegacion de
facultades del Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. (“MERVAL”) establecida en la Resolucion N°17.501 de la
CNV, en la pagina web del Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE”), www.mae.com.ar (el “Pagina Web del
MAE”), bajo la seccion “Mercado Primario”, y serd informado a la CNV por la Autopista de Informacion Financiera
(“AlE”), se realizaran contactos y/u ofrecimientos personales y/o telefonicos y/u otros procedimientos de difusion que
el Banco, los Colocadores (segun éste término se define méas adelante), estimen adecuados y en cumplimiento de las
Normas de la CNV, y todos los esfuerzos de colocacion estaran destinados a personas en general o a sectores 0
grupos determinados. Las Obligaciones Negociables seran adjudicadas a través de una licitacion publica abierta,
garantizando igualdad de trato entre inversores y transparencia conforme con las Normas de la CNV y demas normas
vigentes. Las Obligaciones Negociables seran emitidas en forma de certificado global a ser depositado en Caja de
Valores S.A. (“Caja de Valores™), en su caracter de entidad depositaria y administradora del depésito colectivo, quien
emitird los padrones correspondientes que servirdn para la identificacion de los beneficiarios del certificado.

Las Obligaciones Negociables constituyen obligaciones simples, directas e incondicionales del Banco, con garantia
comun sobre su patrimonio, y calificaran pari passu entre ellas y con todas las otras deudas no garantizadas y no
subordinadas del Banco tanto presentes como futuras, con aquellas excepciones establecidas o que pudiera establecer
la normativa argentina aplicable a cada momento.

Las Obligaciones Negociables que se emitan son excluidas del sistema de seguro de garantia de depdsitos
conforme a la Ley N°24.485 de la Republica Argentina, y sus modificatorias, y tampoco participa del privilegio
general acordado por el Articulo 49 (¢) de la Ley de Entidades Financieras N°21.526 (la “LEF”), y sus
modificatorias. Ademas, las Obligaciones Negociables no cuentan con garantia flotante o especial ni se
encuentran avaladas o garantizadas por cualquier otro medio ni por otra entidad financiera.

El presente Suplemento de Precio debe leerse conjuntamente con el Prospecto, ambos documentos se encuentran a
disposicion del publico inversor en las oficinas del Banco ubicadas en Reconquista 151, (C1003ABC) Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires, Republica Argentina, los dias habiles de 10:00 a 17:00 horas, y en la pagina web de la
CNV (www.cnv.gob.ar) (la “Pagina Web de la CNV”) bajo el item “Informacién Financiera” y del Banco
(www.hipotecario.com.ar). El presente Suplemento de Precio se emite en la forma contemplada en el Prospecto, con
las modificaciones correspondientes para describir ciertos términos y condiciones de las Obligaciones Negociables.
En el presente, los términos utilizados y no definidos mantendran los respectivos significados que se les otorga en el
Prospecto del Programa. Seran de aplicacidon los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables establecidos
en el Prospecto, salvo en aquellos aspectos modificados expresamente por el presente.

EL BANCO PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE ADJUDICACION RESPECTO DE UNA
O TODAS LAS CLASES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO CUAL PODRA IMPLICAR QUE NO
SE EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA DE LA/S CLASE/S DE LA/S CUALJ/ES SE TRATE.
EN CASO DE DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CLASE XXX O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXXI, LA/S CLASE/S CUYO MONTO
NO FUESE DECLARADO DESIERTO PODRA/N SER EMITIDA/S POR EL MONTO TOTAL MAXIMO.
DE CONFORMIDAD CON LO APROBADO POR EL DIRECTORIO CON FECHA 17 DE JUNIO DE 2015,
EL BANCO SE PODRA AMPLIAR EL MONTO TOTAL MAXIMO DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES POR HASTA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO DE PS.700.000.000 (PESOS
SETECIENTOS MILLONES), PARA MAYOR INFORMACION SOBRE ESTE TEMA VEASE “DATOS
ESTADISTICOS Y PROGRAMA PREVISTO PARA LA OFERTA—MONTO DE LA EMISION” Y “PLAN DE
DISTRIBUCION—ESFUERZOS DE COLOCACION”, EN EL PRESENTE.

Conforme la Comunicacién “A” 5390 del Banco Central de la Repiiblica Argentina (el “BCRA”), en la medida
en que el Banco haga uso de redescuentos o adelantos del BCRA para situaciones transitorias de iliquidez, no
podran adquirir valores negociables emitidos por el Banco, aun cuando haya transcurrido el plazo minimo de
30 dias desde la fecha emision, Gltima negociacion o transferencia, mientras se mantengan vigentes aquellas
facilidades.

El Banco debera solicitar el listado y/o negociacion de las Obligaciones Negociables en uno o méas de los mercados
de valores autorizados a funcionar por la CNV en el pais.

El Banco ha optado por calificar las Obligaciones Negociables. En tal sentido, FIX SCR S.A. Agente de Calificacién
de Riesgo “afiliada de Fitch Ratings” (“Fix”), ha calificado, con fecha 27 de julio de 2015 las Obligaciones
Negociables Clase XXX con “AA(arg)” y a las Obligaciones Negociables Clase XXXI con “AA(arg)”. Tales
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calificaciones podran ser modificadas, suspendidas o revocadas en cualquier momento, siempre de conformidad con
lo establecido por las Normas de la CNV, y no representan en ningln caso una recomendacion para comprar,
mantener o vender las Obligaciones Negociables. Los mecanismos para asignar calificaciones utilizadas por las
sociedades calificadoras argentinas podran ser diferentes en aspectos importantes de los utilizados por las sociedades
calificadoras de Estados Unidos de América u otros paises. Para mas informacion sobre el tema véase “Calificacion
de Riesgo” en éste Suplemento de Precio, asi como también en la Pagina Web de la CNV.

El Banco es una sociedad anénima constituida con arreglo a las leyes de la Republica Argentina. Sus accionistas
limitan su responsabilidad a la integracion de las acciones suscriptas de acuerdo con la Ley de Sociedades
Comerciales N°19.550 (La “Ley de Sociedades Comerciales”). En cumplimiento de lo dispuesto por la Ley
N°25.738, se informa a los potenciales inversores que ni los accionistas de capital extranjero ni los accionistas
residentes en la Republica Argentina, responden, en exceso de la citada integracion accionaria, por las obligaciones
relativas a cualquier emision de obligaciones negociables bajo el Programa.

Usted debera basarse Gnicamente en la informacion contenida en este Suplemento de Precio y en el Prospecto. Niel
Banco (sea en su caracter de Emisor como de Organizador y/o Colocador) ni BACS Banco de Crédito y
Securitizacion S.A. (conjuntamente con el Banco, los “Organizadores™) ni Banco Galicia y Buenos Aires S.A. y
Nuevo Banco de Santa Fe S.A., y en conjunto con los Organizadores, los “Colocadores”) han autorizado a ninguna
persona a brindar informacion distinta de la contenida en este Suplemento de Precio y el Prospecto.

Organizadores

. mgotecorio n BACS

& "r

Colocadores

N i BACS

~N Hipotecario

Banco Hipotecario S.A. BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon S.A
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de
Negociacién Integral Negociacion Integral.
NUmero de matricula asignado 40 de la CNV NUmero de matricula asignado 22 de la CNV.

Nuevo
® 4 Banco de Santa Fe
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. Nuevo Banco de Santa Fe S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de

Negociacién Integral

h Negociacion Integral
NUmero de matricula asignado 22 de la CNV g 9

NUmero de matricula asignado 36 de la CNV

La fecha del presente Suplemento de Precio es 24 de agosto de 2015.
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Los términos en mayuscula utilizados en este Suplemento de Precio tendran los significados que se les asigna en el
Prospecto, salvo definicion en contrario incluida en el presente.

Las Obligaciones Negociables podran ser adquiridas por inversores (los “Inversores” y segtin los criterios detallados
en la seccion “Plan de Distribucion”, en éste Suplemento de Precio).

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores deberan considerar
la totalidad de la informacion contenida en el Prospecto y en este Suplemento de Precio (complementado, en su caso,
por los avisos complementarios correspondientes). Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones
Negociables, los Inversores deberan basarse en su propio analisis del Banco (excluyendo de todo analisis crediticio a
cualquier otra sociedad), de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, y de los beneficios y
riesgos involucrados. El contenido del Prospecto y de este Suplemento de Precio no debe ser interpretado como
asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de cualquier otro tipo. Los Inversores deberan consultar
con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo
relacionados con su inversion en las Obligaciones Negociables. La inversion en las Obligaciones Negociables no ha
sido recomendada por ninguna autoridad regulatoria en materia de valores negociables. Asimismo, la autorizacion de
oferta publica por la CNV no confirm6 la exactitud ni la adecuacion del presente Suplemento de Precio.

La creacion del Programa ha sido aprobada por resolucion de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas de fecha 23 de mayo de 2008 (la “Asamblea”) y por resolucion del Directorio del Banco de fecha 9 de
febrero de 2011. Adicionalmente, por la mencionada resolucion del Directorio se aprobd la reduccién del monto del
Programa aprobado por la Asamblea originalmente por un monto de hasta US$2.000.000.000 (o su equivalente en
pesos) a un monto de hasta US$500.000.000 (o su equivalente en pesos). Las facultades del Directorio para emitir
Obligaciones Negociables bajo el Programa fueron renovadas en fecha 31 de marzo de 2015. La emision de las
Obligaciones Negociables fue aprobada por el Directorio del Banco en su reunion de fecha 17 de junio de 2015.

No se ha autorizado a ningin Organizador, Colocador y/u otra persona a brindar informacion y/o efectuar
declaraciones respecto del Banco y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto y/o en
el presente Suplemento de Precio v, si se brindara y/o efectuara, dicha informacion y/o declaraciones, las mismas no
podran ser consideradas como autorizadas y/o consentidas por el Banco ni atribuidas a éste.

Cada Inversor reconoce que: (i) se le ha brindado la oportunidad de solicitar al Banco el examen de toda la
informacion publica adicional que dicho Inversor considerd necesaria para verificar la exactitud de la informacion
contenida en este Suplemento de Precio o complementarla; (ii) no se ha basado en el Banco, ni en ninguna persona
vinculada al Banco, en relacién con su investigacion de la exactitud de dicha informacion o su decision de inversion;
y (iii) ninguna persona ha sido autorizada a suministrar ninguna informacion o a formular ninguna declaracion sobre
el Banco o las Obligaciones Negociables, salvo por las contenidas en este Suplemento de Precio. En caso de haber
sido suministrada o formulada, no debera tenerse a dicha informacién o declaracién como autorizada ni consentida
por el Banco, ni atribuirse al Banco.

Véase “Factores de Riesgo” en el Prospecto complementado por el presente Suplemento de Precio, donde se incluye
una descripcion de ciertos factores relacionados con una inversion en las Obligaciones Negociables, incluyendo
informacion relevante sobre la Republica Argentina, el Banco y las Obligaciones Negociables. Ni el Banco, ni
ninguno de sus representantes formulan ninguna declaracion respecto de la legalidad de una inversién realizada bajo
las leyes aplicables.

Podréan obtenerse copias del Prospecto, de los estados contables del Banco y del presente Suplemento de Precio en las
oficinas del Banco sitas en Reconquista 151, (C1003ABC) Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, Republica Argentina,
los dias habiles de 10:00 a 17:00 horas y en la pagina web del Banco www.hipotecario.com.ar. Asimismo, los
documentos antes mencionados, también podran verse en la Pagina Web de la CNV, en el item “Informacion
Financiera”. Cualquier consulta podra ser dirigida a Relacion con Inversores via telefonica al (+5411) 4347-5122 o
por correo electrénico a tgodino@hipotecario.com.ar.

Los Estados Contables Trimestrales al 30 de junio de 2015 del Banco se encuentran disponibles en el sitio Web la
CNV www.cnv.gob.ar en el item “Informacién Financiera” de la AIF, en el sitio Web del MERVAL
www.bolsar.com en la seccién “Estados Contables” y en el sitio Web del Banco http://www.hipotecario.com.ar.
Asimismo, se incluyen como Anexo | del presente.
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DATOS ESTADISTICOS Y PROGRAMA PREVISTO PARA LA OFERTA

Los siguientes son los términos y condiciones especificos de las Obligaciones Negociables Clase XXXy
de las Obligaciones Negociables Clase XXXI a ofrecerse bajo el presente, y que complementan los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables contenidos en el Prospecto.

10.

Organizadores..
Colocadores......
Agente de

Célculo...............

Agente de
Liquidacion.......

Moneda de
Suscripcion y
Pago ...

Designacion.......

Caracteristicas...

Monto de la
Emision..............

CLASE XXX

Banco Hipotecario S.A.

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. y Banco Hipotecario S.A.

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A., Banco Hipotecario S.A., Banco Galicia
y Buenos Aires S.A. y Nuevo Banco de Santa Fe S.A.

Banco Hipotecario S.A.

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.

Pesos argentinos.

Obligaciones Negociables Clase XXX, a tasa de interés mixta con vencimiento a los
18 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion.

Las Obligaciones Negociables Clase XXX constituirdn obligaciones directas,
incondicionales, no garantizadas y no subordinadas del Banco, calificaran pari passu
sin preferencia entre si y en todo momento tendran al menos igual prioridad de pago
que todo otro endeudamiento no garantizado y no subordinado, presente y futuro del
Banco (con la excepcion de ciertas obligaciones a las que las leyes argentinas le
otorgan tratamiento preferencial).

La sumatoria del monto de emision de las Obligaciones Negociables no podré superar
el Monto Total Maximo. Sin perjuicio de ello, el Monto Total Maximo podra ser
ampliado hasta el Monto Total Autorizado y cada una de las Clases podréa ser emitida
por un valor nominal mayor o menor a los Ps.50.000.000 (Pesos cincuenta millones),
sin superar el Monto Total Autorizado.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XXX, es por hasta
Ps.25.000.000 (Pesos veinticinco millones).

EL BANCO PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE
ADJUDICACION RESPECTO DE UNA O TODAS LAS CLASES, LO CUAL
PODRA IMPLICAR QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE
ALGUNA DE LA/S CLASE/S QUE SE TRATE. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES INVERSORES. EN CASO DE
DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE XXX, O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CLASE XXXI, LA/S CLASE/S CUYO MONTO NO FUESE DECLARADO
DESIERTO PODRA/N SER EMITIDA/S POR EL MONTO TOTAL MAXIMO
0, EN SU CASO, POR HASTA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO.

EL BANCO A SU EXCLUSIVO CRITERIO PODRA DECIDIR LA
REAPERTURA DE LA/S CLASE/S EN CUALQUIER MOMENTO SEGUN
LAS CONDICIONES DE MERCADO LO ACONSEJEN, EN TODOS LOS
CASOS, DE ACUERDO, A LO DISPUESTO POR EL ARTIiCULO 2 DE LA
LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

ASIMISMO, EL BANCO, PODRA HASTA LA FECHA DE EMISJON Y
LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y
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12.

Precio de
Emision.............

Procedimiento
de Colocacion...

ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXX,
Y/O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXXI, EN CASO DE
QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE
CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION
DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA EL BANCO, BASANDOSE
EN ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA
OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE
LAS DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE
MERCADO DE CAPITALES, Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV
Y DE LA AFIP, QUEDANDO EN ESTE CASO, SIN EFECTO ALGUNO LA
TOTALIDAD DE LAS OFERTAS RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES INVERSORES.

El monto definitivo de la emision sera determinado con anterioridad a la Fecha de
Emisién y Liquidacién e informado mediante el Aviso de Resultados el dia del cierre
del Periodo de Licitacion Puablica. Para mayor informacion sobre este tema, véase
“Plan de Distribucion” en el presente Suplemento de Precio.

100% del Valor Nominal.

El Periodo de Difusion se efectivizard durante al menos 4 (cuatro) Dias Habiles
Bursatiles, que serd determinado mediante el Aviso de Suscripcion, el que sera
publicado en la oportunidad que determine el Banco, conjuntamente con los
Colocadores, en el sistema de difusién o diario de publicaciones del mercado de
valores en el que se decida su listado y/o negociacion, en la Pagina Web de la CNV
bajo el item “Informacion Financiera” y la P4gina Web del MAE, bajo la seccion
“Mercado Primario”.

Los Agentes Intermediarios Habilitados (segun éste término se define més abajo) que
ingresen ordenes de compra a la rueda de licitacion puablica y que no hubiesen sido
designados Colocadores por el Banco y/o los Organizadores no percibiran
remuneracion alguna.

La licitacion publica tendra lugar por al menos 1 (un) Dia Habil Bursétil, que
comenzara al dia siguiente de finalizado el Periodo de Difusion, pudiendo los
Inversores remitir 6rdenes de compra a los Colocadores, desde el inicio del Periodo de
Licitacion Publica, hasta su cierre. En atencion a lo dispuesto por las Normas de CNV,
las drdenes de compra seran cargadas durante el Periodo de Licitacion Pablica a través
del modulo de licitaciones del Sistema SIOPEL (a tales efectos se entendera “Oferta”
como aquellas o6rdenes de compra que sean efectivamente ingresadas al Sistema
SIOPEL durante el Periodo de Licitacion Publica). Todas las Ofertas seran vinculantes
para los Inversores.

La licitacion publica tendra la modalidad abierta, lo que implica que todos los
participantes podran ver las Ofertas a medida que las mismas se vayan ingresando en
el Sistema SIOPEL. Todos los Agentes Intermediarios Habilitados (segun éste término
se define mas abajo) podran ser habilitados para tener acceso a la visualizacién de las
Ofertas cargadas al sistema SIOPEL.

El Banco y los Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentacion
adicional a los Inversores que coloquen 6rdenes de compra y/u Ofertas, siempre
observando el trato igualitario entre ellos.

El Banco y los Colocadores podran rechazar las 6rdenes de compra cuando a sus
respectivos y exclusivos juicios, dichas érdenes de compra no cumplieran con los
requisitos aqui establecidos y/o con la normativa aplicable, en particular aquella
referida al Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, siempre observando
el trato igualitario entre ellos.

Todos los Agentes Intermediarios Habilitados (segin este término se define mas
abajo) podran ser habilitados para participar en la licitacion publica. Aquellos Agentes
Intermediarios Habilitados que cuenten con linea de crédito otorgada por el Banco, y/o
por los Colocadores seran habilitados en forma automatica para participar en la
licitacion.

Todos aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que no cuenten con linea de
crédito, deberan solicitar al Banco, y/o a los Colocadores la habilitacion a la rueda,
para la cual deberan acreditar, entre otra informacion, el cumplimiento de las normas
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relativas al Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

Los suscriptores de las Ofertas que hubieran sido adjudicadas deberan pagar el precio
de suscripcion correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase XXX
efectivamente adjudicadas, en Pesos, mediante (i) transferencia electrénica del
correspondiente precio a la cuenta que se indique en el formulario de las Ofertas y/o
(ii) débito del correspondiente precio de la cuenta del suscriptor que se indique en la
correspondiente Oferta.

Efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables Clase XXX seran transferidas
en favor de los Inversores, a las cuentas en Caja de Valores que éstos hayan
previamente indicado a los Colocadores y/o a los Agentes Intermediarios Habilitados,
segun fuera el caso, en la correspondiente Oferta.

Serd la que se informe en el Aviso de Resultados y tendra lugar dentro de los tres (3)
dias habiles del cierre del Periodo de Licitacién Pablica. Véase “Plan de Distribucion”
de este Suplemento de Precio.

La fecha en que se cumplan 18 meses desde la Fecha de Emisién y Liquidacion, la que
se informara oportunamente en el Aviso de Resultados.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase XXX sera amortizado en su totalidad
en un Unico pago a la Fecha de Vencimiento.

Las Obligaciones Negociables Clase XXX devengaran un interés a una tasa de interés
mixta conforme se describe a continuacion: (i) desde la Fecha de Emision y
Liquidacion hasta el vencimiento del noveno (9) mes (inclusive) devengard intereses a
la Tasa Fija de la Clase XXX (segln éste término se define mas adelante) y (ii) desde
el inicio del décimo (10) mes hasta la Fecha de Vencimiento el interés seré de la Tasa
de Referencia de la Clase XXX (segun éste término se define mas adelante), mas 450
puntos basicos. La Tasa de Interés serd calculada para cada Fecha de Pago de Intereses
por el Agente de Célculo.

Para el céalculo de la Tasa de Interés se considerara un mes de 30 dias y un afio de 360
dias.

Serd una tasa fija a licitar que sera determinada con anterioridad a la Fecha de Emision
y Liquidacién e informada mediante el Aviso de Resultado. Dicha determinacion
resultard del procedimiento de adjudicacion de las Obligaciones Negociables detallado
en “Plan de Distribucion—Mecanismo de Adjudicacion” del presente Suplemento de
Precio.

Serd el promedio aritmético simple (ajustado a cuatro decimales) de la tasa de interés
para depdsitos a plazo fijo de mas de Ps.1.000.000 (Pesos un millén) por periodos de
entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de bancos privados de la
Republica Argentina publicada por el BCRA (la “Tasa Badlar Privada™), durante el
periodo que se inicia el séptimo Dia Habil Bursétil anterior al inicio de cada Periodo
de Devengamiento de Intereses y finaliza el séptimo Dia Habil Bursatil anterior a la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente, incluyendo el primero pero excluyendo el
altimo.

En caso de que la Tasa Badlar Privada dejare de ser informada por el BCRA, se
tomara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa Badlar Privada que informe el BCRA o (ii) en
caso de no existir o no informarse la tasa sustituta indicada en (i) precedente, el Agente
de Célculo calculard la Tasa de Referencia de la Clase XXX, considerando el
promedio de tasas informadas para depdsitos a plazos fijo de més de Ps.1.000.000
(Pesos un millon) por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo
de los cinco (5) primeros bancos privados de la Republica Argentina. A fin de
seleccionar los cinco (5) primeros bancos privados se considerard el Gltimo informe de
depositos disponibles publicados por el BCRA.

“Dia Habil Bursatil” significa cualquier dia en el que los bancos comerciales estén
abiertos en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y hubiere actividad bancaria y
cambiaria, y ésta fuese normal (incluyendo las transacciones con depdsitos y
transferencias en délares).
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Significa el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de
Pago de Intereses siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia. El
primer Periodo de Devengamiento de Intereses es el comprendido entre la Fecha de
Emision y Liquidacion y la primer Fecha de Pago de Intereses incluyendo el primer dia
y excluyendo el dltimo dia.

Los intereses se pagaran trimestralmente por periodo vencido a partir de la Fecha de
Emisién y Liquidacion, comenzando en el mes y afio que se informara oportunamente
en el Aviso de Resultados y en las fechas que resulten en un ndmero de dia idéntico a
la Fecha de Emision y Liquidacion, pero del correspondiente mes (cada una, una
“Fecha de Pago de Intereses”).

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables Clase
XXX no fuera un Dia Habil Bursatil, dicho pago sera efectuado el Dia Habil Bursatil
inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones
Negociables Clase XXX efectuado en dicho Dia Habil Bursatil inmediatamente
posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual
vencia el mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre
dicha fecha y el Dia Habil Burstil inmediatamente posterior.

Los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/u otros montos adeudados en
virtud de las Obligaciones Negociables Clase XXX seran efectuados a través de Caja
de Valores como depositaria del certificado global, mediante la transferencia de los
importes correspondientes para su acreditacion en las respectivas cuentas de los
tenedores de Obligaciones Negociables (los “Tenedores™) con derecho al cobro al
cierre del Dia Habil Bursétil inmediato anterior a la fecha de pago correspondiente.

Las Obligaciones Negociables Clase XXX estardn representadas en un certificado
global, a ser depositado en Caja de Valores de acuerdo a lo establecido por la Ley
N°24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados (la “Ley de
Nominatividad de los Titulos Valores Privados™). Los Tenedores renuncian al derecho
a exigir la entrega de ldminas individuales. Las transferencias se realizardn conforme a
la Ley N°20.643 y sus posteriores modificaciones, encontrandose habilitada Caja de
Valores para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los
Tenedores.

Ps.400.000.

Ps.400.000 y maltiplos de Ps.1.000 por encima de dicho monto. Las Obligaciones
Negociables Clase XXX no podran ser negociadas por montos inferiores a Ps.400.000.

Ps.400.000 y multiplos de Ps.1.000 por encima de dicho monto.

Las detalladas en “Supuestos de Incumplimiento” en el Prospecto. Todo importe
adeudado por el Banco bajo las Obligaciones Negociables Clase XXX que no sea
abonado en la correspondiente fecha y forma, cualquiera sea la causa o motivo de ello,
devengard intereses punitorios sobre los importes impagos desde la fecha en que dicho
importe deberia haber sido abonado inclusive, y hasta la fecha de su efectivo pago no
inclusive, a la Tasa de Referencia mas 550 puntos basicos.

No se devengaran intereses punitorios cuando la demora no sea imputable al Banco, en
la medida que el Banco haya puesto a disposicion de Caja de Valores los fondos en
cuestion con la anticipacion necesaria indicada por Caja de Valores con el objeto de
que los fondos sean puestos a disposicion de los tenedores de Obligaciones
Negociables Clase XXX en la correspondiente fecha de pago.

Las Obligaciones Negociables seran listadas y negociadas en el MERVAL a través de
laBCBA Yy en el MAE.

Son el o los agentes habilitados (incluyendo sin limitacion, los Agentes del MAE,
Adherentes al MAE vy otros agentes habilitados a tal efecto), que oportunamente seran
autorizados por el Banco, los Organizadores y/o los Colocadores para ingresar ofertas
en la rueda del Sistema SIOPEL en que se encuentre habilitada la licitacién pablica de
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las Obligaciones Negociables.

“AA(arg)” otorgada por Fix con fecha 27 de julio de 2015.

Argentina.

El Banco someterd sus controversias con relacion a las Obligaciones Negociables
Clase XXX a la jurisdiccion del Tribunal de Arbitraje General de la BCBA. Sin
perjuicio de ello, de conformidad con el Articulo 46 de la Ley de Mercado de
Capitales, y en virtud de la delegacion de facultades otorgadas por el MERVAL a la
BCBA en materia de constitucion de tribunales arbitrales, de conformidad con lo
dispuesto en la Resolucién N°17.501 de la CNV (el “Tribunal de la BCBA”). Sin
perjuicio de ello, de conformidad con el Articulo 46 de la Ley de Mercado de
Capitales, los Tenedores podran someter sus controversias en relacion con las
Obligaciones Negociables a la jurisdiccion no exclusiva del Tribunal de la BCBA o el
que se cree en el futuro en los mercados de valores donde listen los valores
negociables de la entidad de conformidad con el articulo 46 de la Ley de Mercado de
Capitales o bien a la de los tribunales judiciales en lo comercial de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, a opcion exclusiva del tenedor en cuestion. A su vez, en
los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacion de acciones
entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién se efectuara
ante el tribunal judicial.

Las Obligaciones Negociables Clase XXX constituiran “obligaciones negociables” de
conformidad con las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables y gozaran
de los derechos alli establecidos. En particular, conforme el articulo 29 de dicha ley, en
el supuesto de incumplimiento en el pago de cualquier monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables Clase XXX, los Tenedores podran iniciar acciones
ejecutivas ante tribunales competentes de la Republica Argentina para reclamar el
pago de los montos adeudados por el Banco.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad con los
términos de la Ley de Nominatividad de los Titulos Valores Privados, Caja de Valores
podra expedir certificados de tenencia a favor de los titulares registrales en cuestion a
solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas
mencionadas.

Tendrén en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las demas
obligaciones no subordinadas y sin garantia del Banco, presentes o futuras, salvo las
obligaciones que gozaran de privilegios en virtud de disposiciones legales y/o
contractuales. Segun la ley argentina, los depositantes del Banco gozan de cierta
prioridad sobre todos los demas acreedores quirografarios (incluyendo los Tenedores
de las Obligaciones Negociables).

Los fondos netos provenientes de la colocacidn de las Obligaciones Negociables Clase
XXX serdn destinados de acuerdo al Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables y la Comunicacion “A” 3046 modificada y complementada por la
Comunicacion “A” 5571, junto con sus modificatorias, complementarias y demas
regulaciones aplicables y normas aplicables del BCRA. Para mayor informacion véase
“Destino de los Fondos”.

Las Obligaciones Negociables Clase XXX, no podran ser rescatadas a opcion del
Banco, salvo lo determinado en el Prospecto bajo el titulo “Rescate por Razones
Impositivas”.

Las Obligaciones Negociables Clase XXX no podran ser ofrecidas ni vendidas, directa
ni indirectamente, en ninguna jurisdiccién fuera de la Republica Argentina.
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CLASE XXXI

Banco Hipotecario S.A.
XXXI.
BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. y Banco Hipotecario S.A.

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A., Banco Hipotecario S.A., Banco Galicia
y Buenos Aires S.A. y Nuevo Banco de Santa Fe S.A.

Banco Hipotecario S.A.

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXI estardn denominadas en Dolares
Estadounidenses, y los pagos bajo las mismas se realizaran en Pesos al Tipo de
Cambio Aplicable en la Fecha de Vencimiento, y en cada Fecha De pago de Intereses,
segun se establece mas abajo.

Obligaciones Negociables Clase XXXI, a tasa de interés fija con vencimiento a los 36
meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion. La Clase XXXI estara denominada en
Dolares Estadounidenses.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXI constituiran obligaciones directas,
incondicionales, no garantizadas y no subordinadas del Banco, calificardn pari passu
sin preferencia entre si y en todo momento tendran al menos igual prioridad de pago
que todo otro endeudamiento no garantizado y no subordinado, presente y futuro del
Banco (con la excepcion de ciertas obligaciones a las que las leyes argentinas le
otorgan tratamiento preferencial).

La sumatoria del monto de emisién de las Obligaciones Negociables no podra superar
el Monto Total Mé&ximo. Sin perjuicio de ello, el Monto Total Maximo podra ser
ampliado hasta el Monto Total Autorizado y cada una de las Clases podra ser emitida
por un valor nominal mayor o menor a los Ps.50.000.000 (Pesos cincuenta millones),
sin superar el Monto Total Autorizado.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XXXI, es por hasta
Ps.25.000.000 (Pesos veinticinco millones).

EL BANCO PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE
ADJUDICACION RESPECTO DE UNA O TODAS LAS CLASES, LO CUAL
PODRA IMPLICAR QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE
ALGUNA DE LA/S CLASE/S QUE SE TRATE. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES INVERSORES. EN CASO DE
DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE XXX, O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CLASE XXXI, LA/S CLASE/S CUYO MONTO NO FUESE DECLARADO
DESIERTO PODRA/N SER EMITIDA/S POR EL MONTO TOTAL MAXIMO
0, EN SU CASO, POR HASTA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO.

EL BANCO A SU EXCLUSIVO CRITERIO PODRA DECIDIR LA
REAPERTURA DE LA/S CLASE/S EN CUALQUIER MOMENTO SEGUN
LAS CONDICIONES DE MERCADO LO ACONSEJEN, EN TODOS LOS
CASOS, DE ACUERDO, A LO DISPUESTO POR EL ARTiCULO 2 DE LA
LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

ASIMISMO, EL BANCO, PODRA HASTA LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXX
Y/O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXXI, EN CASO DE
QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE
CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION
DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA EL BANCO, BASANDOSE
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EN ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA
OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE
LAS DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE
MERCADO DE CAPITALES, Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV
Y DE LA AFIP, QUEDANDO EN ESTE CASO, SIN EFECTO ALGUNO LA
TOTALIDAD DE LAS OFERTAS RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO  ALGUNO DE COMPENSACION o
INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES INVERSORES.

El monto definitivo de la emisién sera determinado con anterioridad a la Fecha de
Emision y Liquidacion e informado mediante el Aviso de Resultados el dia del cierre
del Periodo de Licitacién Publica. Para mayor informacion sobre este tema, véase
“Plan de Distribucion” en el presente Suplemento de Precio.

Es igual al Tipo de Cambio Aplicable (segin éste término se define mas abajo) a la
fecha de cierre del Periodo de Licitacion Publica, que sera informado mediante el
Aviso de Resultados.

100% del Valor Nominal.

El Periodo de Difusion se efectivizar4 durante al menos 4 (cuatro) Dias Habiles
Bursétiles, que serd determinado mediante el Aviso de Suscripcion, el que serd
publicado en la oportunidad que determine el Banco, conjuntamente con los
Colocadores, en el sistema de difusion o diario de publicaciones del mercado de
valores en el que se decida su listado y/o negociacién, en la Pagina Web de la CNV
bajo el item “Informacion Financiera” y la Pagina Web del MAE, bajo la seccion
“Mercado Primario”.

Los Agentes Intermediarios Habilitados que ingresen érdenes de compra a la rueda de
licitacion puablica y que no hubiesen sido designados Colocadores por el Banco y/o los
Organizadores no percibiran remuneracion alguna.

La licitacién publica tendrd lugar por al menos 1 (un) Dia Habil Bursétil, que
comenzara al dia siguiente de finalizado el Periodo de Difusion, pudiendo los
Inversores remitir 6rdenes de compra a los Colocadores, desde el inicio del Periodo de
Licitacion Publica, hasta su cierre. En atencion a lo dispuesto por las Normas de CNV,
las érdenes de compra seran cargadas durante el Periodo de Licitacion Pudblica a través
del modulo de licitaciones del Sistema SIOPEL (a tales efectos se entendera “Oferta”
como aquellas drdenes de compra que sean efectivamente ingresadas al Sistema
SIOPEL durante el Periodo de Licitacion Publica). Todas las Ofertas seran vinculantes
para los Inversores.

La licitacién publica tendra la modalidad abierta, lo que implica que todos los
participantes podran ver las Ofertas a medida que las mismas se vayan ingresando en
el Sistema SIOPEL. Todos los Agentes Intermediarios Habilitados (segln éste término
se define mas abajo) podran ser habilitados para tener acceso a la visualizacion de las
Ofertas cargadas al Sistema SIOPEL.

El Banco y los Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentacion
adicional a los Inversores que coloquen érdenes de compra y/u Ofertas, siempre
observando el trato igualitario entre ellos.

El Banco y los Colocadores podrén rechazar las érdenes de compra cuando a sus
respectivos y exclusivos juicios, dichas 6rdenes de compra no cumplieran con los
requisitos aqui establecidos y/o con la normativa aplicable, en particular aquella
referida al Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, siempre observando el
trato igualitario entre ellos.

Todos los Agentes Intermediarios Habilitados (segin este término se define méas
abajo) podran ser habilitados para participar en la licitacion publica. Aquellos Agentes
Intermediarios Habilitados que cuenten con linea de crédito otorgada por el Banco, y/o
por los Colocadores serdn habilitados en forma automética para participar en la
licitacion.

Todos aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que no cuenten con linea de
crédito, deberan solicitar al Banco, y/o a los Colocadores la habilitacion a la rueda,
para la cual deberan acreditar, entre otra informacion, el cumplimiento de las normas
relativas al Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

Los suscriptores de las Ofertas que hubieran sido adjudicadas deberan pagar el precio
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Fecha de Emision
y Liquidacion.......

Fecha de
Vencimiento .........

Amortizacion........

Tasa de Interés....

Base para el
computo de los
dias....ccooevinninn.

Dia Habil Bursatil

Periodo de
Devengamiento de
Intereses...............

Fechas de Pago de
Intereses................

Fecha de Célculo

de suscripcion correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase XXXI
efectivamente adjudicadas, en Pesos, mediante (i) transferencia electronica del
correspondiente precio a la cuenta que se indique en el formulario de las Ofertas y/o
(ii) débito del correspondiente precio de la cuenta del suscriptor que se indique en la
correspondiente Oferta.

Efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables Clase XXXI seran transferidas
en favor de los Inversores, a las cuentas en Caja de Valores que éstos hayan
previamente indicado a los Colocadores y/o a los Agentes Intermediarios Habilitados,
segun fuera el caso, en la correspondiente Oferta.

Seré la que se informe en el Aviso de Resultados y tendra lugar dentro de los 3 (tres)
dias habiles del cierre del Periodo de Licitacion Publica. Véase “Plan de Distribucion”
de este Suplemento de Precio.

La fecha en que se cumplan 36 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacién, la que
se informara oportunamente en el Aviso de Resultados.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase XXXI ser4 amortizado en su
totalidad en un Unico pago a la Fecha de Vencimiento.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXI devengaran intereses a una tasa de interés
fija que sera determinada luego de finalizado el Periodo de Licitacion Publica y antes
de la Fecha de Emisién y Liquidacion e informado mediante el Aviso de Resultados.
Dicha determinacion sera efectuada sobre la base del resultado del procedimiento de
adjudicacion de las Obligaciones Negociables Clase XXXI detallado en “Plan de
Distribucion—Mecanismo de Adjudicacion” del presente Suplemento de Precio.

Para el célculo de la Tasa de Interés se considerard un mes de 30 dias y un afio de 360
dias.

“Dia Habil Burstil” significa cualquier dia en el que los bancos comerciales estén
abiertos en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y hubiere actividad bancaria y
cambiaria, y ésta fuese normal (incluyendo las transacciones con depdsitos y
transferencias en dolares).

Significa el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de
Pago de Intereses siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia. El
primer Periodo de Devengamiento de Intereses es el comprendido entre la Fecha de
Emision y Liquidacion y la primer Fecha de Pago de Intereses incluyendo el primer
dia y excluyendo el ultimo dia.

Los intereses se pagaran trimestralmente por periodo vencido a partir de la Fecha de
Emision y Liquidacion, comenzando en el mes y afio que se informara oportunamente
en el Aviso de Resultados y en las fechas que resulten en un nimero de dia idéntico a
la Fecha de Emisién y Liquidacion, pero del correspondiente mes (cada una, una
“Fecha de Pago de Intereses”).

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables Clase
XXXI no fuera un Dia Habil Bursatil, dicho pago sera efectuado el Dia Habil Bursatil
inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones
Negociables Clase XXXI efectuado en dicho Dia Habil Bursatil inmediatamente
posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual
vencia el mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre
dicha fecha y el Dia Habil Bursatil inmediatamente posterior.

Los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/u otros montos adeudados en
virtud de las Obligaciones Negociables Clase XXXI seran efectuados a través de Caja
de Valores como depositaria del certificado global, mediante la transferencia de los
importes correspondientes para su acreditacion en las respectivas cuentas de los
Tenedores de Obligaciones Negociables con derecho al cobro al cierre del Dia Habil
Bursatil inmediato anterior a la fecha de pago correspondiente.

La fecha que opere el segundo Dia Habil Bursatil antes de la fecha de pago aplicable
o el dia de cierre del Periodo de Licitacion Publica en el caso del Tipo de Cambio
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24.

25.

26.

27.

28.

29.

Monto Minimo de

Suscripcion...........

Denominacién

Minima...

Unidad minima de

Negociacion..........

Forma de

Integracion...........

Tipo de Cambio

Aplicable

Inicial.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXI estaran representadas en un certificado
global, a ser depositado en Caja de Valores de acuerdo a lo establecido por la Ley de
Nominatividad de los Titulos Valores Privados. Los Tenedores renuncian al
derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se
realizaran conforme a la Ley N°20.643 y sus posteriores modificaciones,
encontrandose habilitada Caja de Valores para cobrar los aranceles de los
depositantes, que éstos podran trasladar a los Tenedores.

US$50.000.

US$50.000 y multiplos de US$1.000 por encima de dicho monto. Las Obligaciones
Negociables Clase XXXI no podran ser negociadas por montos inferiores a
US$50.000.

US$50.000 y maltiplos de US$1.000 por encima de dicho monto

La suscripcion de las Obligaciones Negociables Clase XXXI ser4 pagadera en Pesos
conforme se determina méas abajo. Previamente al inicio del Periodo de Licitacion
Publica, habrd un Periodo de Difusion Publica de al menos 4 (cuatro) Dias Habiles
Bursétiles, conforme se indica en el capitulo “Plan de Distribucion—Mecanismo de
Adjudicacidn” en el presente Suplemento de Precio. El plazo efectivo del Periodo de
Licitacion Puablica serd determinado mediante el Aviso de Suscripcion y se extendera
por al menos un Dia Habil Bursétil.

Los suscriptores de las 6rdenes de compra que hubieran sido adjudicadas deberan
integrar el precio de suscripcién correspondiente a las Obligaciones Negociables
Clase XXXI efectivamente adjudicadas, en Pesos, mediante (i) transferencia
electrénica del correspondiente precio a la cuenta que se indique en el formulario de
las d6rdenes de compra y/o (ii) débito del correspondiente precio de la cuenta del
suscriptor que se indique en la correspondiente orden de compra.

Efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables Clase XXXI sera acreditada
por los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados, segun fuera el caso, a
través de Caja de Valores, la entidad depositaria y administradora del deposito
colectivo, en sus cuentas que los suscriptores hayan previamente indicado a los
Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados, segun fuera el caso, en la
correspondiente Orden de Compra (salvo en aquellos casos en los cuales por
cuestiones regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones Negociables Clase
XXXI a los suscriptores con anterioridad al pago del precio, en cuyo caso lo descripto
en este punto podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion).

Es el promedio aritmético de los ultimos 3 Dias Habiles Bursétiles previos a la Fecha
de Célculo del cambio Doélar Estadounidense / Peso que informe el BCRA mediante la
Comunicacion “A” 3500 en base al procedimiento de encuesta de cambio establecido
en la misma. Si no estuviera disponible el Tipo de Cambio del BCRA, o si las
operaciones a término sobre dolares estadounidenses concertadas en el ambito
denominado OCT MAE dejara de utilizar el Tipo de Cambio de la Comunicacion “A”
3500 como subyacente, el Tipo de Cambio Aplicable sera, a eleccion del Banco: (i) el
promedio aritmético de los Gltimos 3 Dias Habiles previos a la Fecha de Calculo sobre
el Tipo de Cambio que sea utilizado por el MAE, en reemplazo de la Comunicacion
“A” 3500 para las operaciones a término en ddlares estadounidenses concertadas en el
ambito de negociaciéon denominado OCT MAE. (ii) el promedio aritmético de los
Gltimos 3 Dias Habiles previos a la Fecha de Calculo del tipo de cambio vendedor que
informe el Banco de la Nacion Argentina; (iii) el promedio aritmético de los ultimos 3
Dias Habiles previos a la Fecha de Célculo del tipo de cambio vendedor que informe
EMTA, Inc. diariamente en su pagina de Internet
(https://mbrservices.net/emtatest/history.asp o cualquier pagina que la reemplace); o
(iv) el promedio aritmético del tipo de cambio vendedor promedio para la conversion
de Dolares Estadounidenses a Pesos publicado por los siguientes bancos: la Sucursal
de Citibank N.A establecida en la Republica Argentina, Banco Santander Rio S.A.,
Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A., Deutsche Bank S.A. y
HSBC Bank Argentina S.A. en la Republica Argentina, a las 15.00 horas, hora de
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30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

Supuestos de
Incumplimiento...

Listado y
Negociacion..........

Agentes
Intermediarios
Habilitados...........

Calificacion de
Riesgo .....cccovvrrnnnn.

Ley Aplicable.......

Jurisdiccion..........

Accioén Ejecutiva.

Buenos Aires, segtn fuera calculado por el Agente de Calculo.

Las detalladas en “Supuestos de Incumplimiento” en el Prospecto. Todo importe
adeudado por el Banco bajo las Obligaciones Negociables Clase XXXI que no sea
abonado en la correspondiente fecha y forma, cualquiera sea la causa o motivo de ello,
devengara intereses punitorios sobre los importes impagos desde la fecha en que dicho
importe deberia haber sido abonado inclusive y hasta la fecha de su efectivo pago no
inclusive, a la Tasa de Interés mas 0,50%.

No se devengaran intereses punitorios cuando la demora no sea imputable al Banco,
en la medida que el Banco haya puesto a disposicion de Caja de Valores los fondos en
cuestién con la anticipacién necesaria indicada por Caja de Valores con el objeto de
que los fondos sean puestos a disposicion de los tenedores de Obligaciones
Negociables Clase XXXI en la correspondiente fecha de pago.

Las Obligaciones Negociables seran listadas y negociadas en el MERVAL, a través
de la BCBA, y en el MAE.

Son el o los agentes habilitados (incluyendo sin limitacidn, los Agentes del MAE,
Adherentes al MAE y otros agentes habilitados a tal efecto), que oportunamente seran
autorizados por el Banco, los Organizadores y/o los Colocadores para ingresar ofertas
en la rueda del Sistema SIOPEL en que se encuentre habilitada la licitacion publica
de las Obligaciones Negociables.

“AA(arg)” otorgada por Fix con fecha 27 de julio de 2015.

Argentina.

El Banco someterd sus controversias con relacién a las Obligaciones Negociables
Clase XXXI a la jurisdiccion del Tribunal de Arbitraje General de la BCBA. Sin
perjuicio de ello, de conformidad con el Articulo 46 de la Ley de Mercado de
Capitales, y en virtud de la delegacion de facultades otorgadas por el MERVAL a la
BCBA en materia de constitucion de tribunales arbitrales, de conformidad con lo
dispuesto en la Resolucion N°17.501 de la CNV. Sin perjuicio de ello, de
conformidad con el Articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, los Tenedores
podran someter sus controversias en relacion con las Obligaciones Negociables a la
jurisdiccion no exclusiva del Tribunal de la BCBA o el que se cree en el futuro en los
mercados de valores donde listen los valores negociables de la entidad de
conformidad con el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales o bien a la de los
tribunales judiciales en lo comercial de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a
opcidn exclusiva del tenedor en cuestion. A su vez, en los casos en que las normas
vigentes establezcan la acumulacion de acciones entabladas con idéntica finalidad
ante un solo tribunal, la acumulacion se efectuara ante el tribunal judicial.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXI constituiran “obligaciones negociables”
de conformidad con las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables y
gozaran de los derechos alli establecidos. En particular, conforme el articulo 29 de
dicha ley, en el supuesto de incumplimiento en el pago de cualquier monto adeudado
bajo las Obligaciones Negociables Clase XXXI, los Tenedores podran iniciar
acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Republica Argentina para
reclamar el pago de los montos adeudados por el Banco.

En virtud del régimen de deposito colectivo establecido de conformidad con los
términos de la Ley de Nominatividad de los Titulos Valores Privados, Caja de
Valores podra expedir certificados de tenencia a favor de los titulares registrales en
cuestion a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones
ejecutivas mencionadas.

Tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las demas
obligaciones no subordinadas y sin garantia del Banco, presentes o futuras, salvo las
obligaciones que gozaran de privilegios en virtud de disposiciones legales y/o
contractuales. Segln la ley argentina, los depositantes del Banco gozan de cierta
prioridad sobre todos los demas acreedores quirografarios (incluyendo los Tenedores
de las Obligaciones Negociables).
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38.

39.

40.

Destino de fondos

Rescate a opcién
del Banco.............

Restricciones a la

Los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables
Clase XXXI seran destinados de acuerdo al Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables y la Comunicacion “A” 3046 modificada y complementada por la
Comunicacion “A” 5571, junto con sus modificatorias, complementarias y demas
regulaciones aplicables y normas aplicables del BCRA. Para mayor informacion
véase “Destino de los Fondos”.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXI, no podran ser rescatadas a opcion del
Banco, salvo lo determinado en el Prospecto bajo el titulo “Rescate por Razones
Impositivas”.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXI no podran ser ofrecidas ni vendidas,
directa ni indirectamente, en ninguna jurisdiccion fuera de la Republica Argentina.
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DESTINO DE LOS FONDOS

Asumiendo un escenario base de emisién de Ps.100 millones de las Obligaciones Negociables ofrecidas
por el presente, estimamos que los fondos provenientes de esta emision ascenderan a aproximadamente
Ps.98.785.000 netos de gastos y comisiones.

El Banco utilizara el producido neto proveniente de la colocacion de Obligaciones Negociables de
acuerdo a alguno de los siguientes destinos previstos en el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables, la Comunicacion “A” 3046 modificada y complementada por la Comunicacion “A” 5571,
junto con sus modificatorias, complementarias y demas regulaciones aplicables y normas aplicables del

BCRA:

Capital de trabajo en la Republica Argentina, por ejemplo a través del
otorgamiento de otras financiaciones (comprendido dentro del concepto de
capital de trabajo), priorizando una mejor administracién de los fondos y a fin
de maximizar los beneficios provenientes de la emision, en un monto estimado
de Ps.8.785.000. El concepto de capital de trabajo en la Republica Argentina
incluye, entre otros, los siguientes conceptos: aumento de la posicion de
liquidez del Banco y/o financiamiento de proyectos de inversién.

Otorgamiento de préstamos a empresas y/o personas para cualquiera de los
fines permitidos por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, y
respetando las relaciones técnicas y demas disposiciones previstas en la
Comunicacion A” 3046 modificada y complementada por la Comunicacion
“A” 5571, junto con sus modificatorias, complementarias y demas
regulaciones aplicables y normas aplicables del BCRA, en un monto estimado
de Ps.90.000.000.

Pendiente la aplicacién de fondos de acuerdo al correspondiente plan, los mismos podrén ser invertidos
transitoriamente en valores negociables publicos, incluyendo Letras y Notas emitidas por el BCRA, y en
valores negociables privados y/o en préstamos interfinancieros de corto plazo y de alta calidad y liquidez,
siempre en el marco de los destinos previstos en el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables
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CALIFICACION DE RIESGO

El Banco ha optado por calificar las Obligaciones Negociables.
Obligaciones Negociables Clase XXX

Fix ha calificado el 27 de julio de 2015 a las Obligaciones Negociables Clase XXX con
“AA(arg)” en la escala nacional de corto plazo, tal como se ha publicado en la AIF en el item:
calificadora de riesgo.

Obligaciones Negociables Clase XXXI

Fix ha calificado el 27 de julio de 2015 a las Obligaciones Negociables Clase XXXI con
“AA(arg)” en la escala nacional de largo plazo, tal como se ha publicado en la AIF en el item:
calificadora de riesgo.

Categoria “AA(Arg)”: Implica una muy sélida calidad crediticia respecto de otros emisores 0
emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los
emisores 0 emisiones mejor calificados dentro del pais.

Cuando las caracteristicas de la emisidn o emisor son particularmente sélidas, se agrega un signo
“+” a la categoria.

Los signos "+" o "-" podran ser afiadidos a una calificacién nacional para mostrar una mayor o
menor importancia relativa dentro de la correspondiente categoria, y no alteran la definicién de la
categoria a la cual se los afiade.
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PLAN DE DISTRIBUCION

Esfuerzos de Colocacién
Los esfuerzos de colocacion podran consistir en alguno o varios de los siguientes actos:

i poner a disposicion de los posibles Inversores copia impresa de los Documentos de la Oferta (tal
como éste término se define mas adelante) en los domicilios de los Colocadores. “Documentos
de la Oferta” significan los siguientes documentos: (a) el Prospecto; (b) el Suplemento de Precio;
(c) los informes de calificacion de riesgo en relacién a las calificaciones de riesgo referidas en el
presente Suplemento de Precio; (d) el Aviso de Suscripcién correspondiente a las Obligaciones
Negociables, el cual sera a su vez publicado en la Pagina Web de la CNV via AIF bajo el item
“Informacién Financiera”, publicado por un dia en el boletin informativo del MERVAL, en la
Pagina Web del MAE, bajo la seccidén “Mercado Primario”; y/o (e) cualquier otro aviso que sea
publicado en relacién con la emision;

ii. distribuir (por correo comun, por correo electrénico o de cualquier otro modo) los Documentos
de la Oferta a posibles Inversores (y/o versiones preliminares de los mismos conforme con las
Normas de la CNV) pudiendo asimismo adjuntar a dichos documentos, una sintesis del Banco
y/o de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, que incluya solamente, y sea
consistente con, la informacién contenida en los Documentos de la Oferta (y/o en las versiones
preliminares de los mismos, en su caso);

iii. realizar reuniones informativas (“Road Shows™) con posibles Inversores, con el inico objeto de
presentar entre los mismos informacién contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento
de Precio (y/o en las versiones preliminares de los mismos, en su caso) relativa al Banco y/o a
los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables (siempre de conformidad con las
Normas de la CNV);

iv. realizar reuniones personales con posibles Inversores con el objeto de explicar la informacion
contenida en el Prospecto y en el Suplemento de Precio;

V. realizar conferencias telefénicas con, y/o Ilamados telefonicos a, y/o enviar correos electrénicos
a, posibles Inversores;

vi. publicar uno 0 mas avisos comerciales en uno o mas diarios de circulacion general en la
Republica Argentina en el cual se indique el Periodo de Difusion de las Obligaciones
Negociables; y/u

vii. otros actos que los Colocadores estimen adecuados.
Procedimiento de Colocacién

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas y colocadas por Oferta Plblica a Inversores en la
Republica Argentina, en los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV, junto
con sus modificatorias y reglamentarias y demas normas vigentes, mediante un proceso de licitacién
publica abierta, a través del médulo de licitaciones del Sistema SIOPEL, un sistema que garantiza la
transparencia y la igualdad de trato entre los Inversores, de conformidad con las Normas de la CNV.
Como regla general las Ofertas serdn en firme y vinculantes de conformidad con las normas de la CNV.

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables, en atencion a lo dispuesto por las Normas de la
CNV, se realizara mediante licitacion publica abierta con posibilidad de participacion de todos los
interesados lo que implica que todos los participantes podran ver las Ofertas a medida que las mismas se
vayan ingresando en el médulo de licitaciones del Sistema SIOPEL, de conformidad con las Normas de la
CNV. BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. sera el encargado de generar en el Sistema SIOPEL,
el pliego de licitacion de la colocacion primaria de las Obligaciones Negociables, por lo que aquellos
Inversores que quieran suscribir Obligaciones Negociables deberan presentar sus correspondientes
ordenes de compra en los términos descriptos en el presente.

El Periodo de Difusion se efectivizard por al menos 4 (cuatro) Dias Habiles Bursatiles el cual serd
determinado mediante el Aviso de Suscripcion, el que sera publicado en la oportunidad que determinen el
Banco, conjuntamente con los Colocadores, en el sistema de difusion o diario de publicaciones del
mercado de valores en el que se decida su listado y/o negociacion, en la Pagina Web de la CNV bajo el
item “Informacion Financiera” y en la Pagina Web del MAE, bajo la seccion “Mercado Primario”,
mientras que el Periodo de Licitacion Publica tendra lugar por al menos 1 (un) Dia Habil Bursatil, y
comenzaré al dia siguiente de finalizado el Periodo de Difusion, pudiendo los Inversores remitir 6rdenes
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de compra a los Colocadores y/o a los Agentes Intermediarios Habilitados, desde el inicio del Periodo de
Licitacion Pablica hasta el cierre del mismo.

En atencidn al alcance de las Normas de la CNV, los Colocadores seran responsables por las Ofertas en el
Sistema SIOPEL en lo relativo al control y prevencién de la normativa de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en la seccion
“Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo” del presente, asi como también respecto de su
integracion efectiva.

Las Ofertas que ingresen a través de Agentes Intermediarios Habilitados, distintos de los Colocadores,
también deberan cumplir con el control y prevencién de la normativa de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en la seccion
“Lavado de activos y Financiacion del Terrorismo” del presente, asi como también guardar especial
recaudo en los procesos de verificacion y admision de las Ofertas, especialmente en términos de riesgo de
crédito y liquidacién, de modo de propender a la integracién efectiva de dichas Ofertas. Los mencionados
controles seran exclusiva responsabilidad de tales Agentes Intermediarios Habilitados.

El Banco, y los Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentacion adicional a los Inversores
que coloquen érdenes de compra y/u Ofertas. Siempre observado el trato igualitario entre los inversores.

El Banco, y los Colocadores podran rechazar las 6rdenes de compra cuando a sus respectivos y exclusivos
juicios, dichas 6rdenes de compra no cumplan con los requisitos aqui establecidos y/o con la normativa
aplicable, en particular aquella referida a Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, siempre
observando el trato igualitario entre ellos.

Todos los Agentes Intermediarios Habilitados podran ser habilitados para participar en la Licitacion
Pdblica. Aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que cuenten con linea de crédito otorgada por el
Banco, o los Colocadores serdn habilitados en forma automaética en la licitacion. Todos aquellos Agentes
Intermediarios Habilitados que no cuenten con linea de crédito, deberan solicitar al Banco, y/o a los
Colocadores la habilitaciéon a la rueda, para la cual deberan acreditar, entre otra informacion, el
cumplimiento de las normas relativas al Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

La remision de una orden de compra por parte de los Inversores o por Agentes Intermediarios Habilitados
implicara la aceptacion y el conocimiento de todos y cada uno de los términos y condiciones establecidos
bajo la presente seccién.

El Banco, de comun acuerdo con los Colocadores, podré suspender o prorrogar el Periodo Difusion y/o el
Periodo de Licitacion Publica, debiendo comunicar dicha circunstancia a la CNV, al MBVA y al MAE en
un plazo de anticipacion no menor a un (1) Dia Habil Bursétil al de la finalizacion de tales periodos y de
acuerdo a los usos y costumbres comerciales, y publicar un aviso indicando tal situacion en el boletin
informativo del MERVAL, en la Pagina Web de la CNV, bajo el item “Informacion Financiera” y en la
Pagina Web del MAE, bajo la seccion “Mercado Primario”. En el supuesto que se suspendiere o
prorrogase el Periodo de Licitacion Publica los Inversores que hubieren presentado 6rdenes de compra
podran, a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales 6rdenes de compra en cualquier momento,
mediando notificacién escrita recibida por los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados,
segln corresponda y al Banco, con anterioridad al vencimiento de la suspension o prorroga del Periodo de
Licitacion Publica. Las 6rdenes de compra que no hubieren sido retiradas por escrito por los Inversores
una vez vencido dicho periodo, se consideraran ratificadas, firmes y obligatorias.

En el Aviso de Suscripcion, se indicard, entre otras cuestiones, la fecha de inicio y de finalizacion del
Periodo de Difusion y del Periodo de Licitacion Publica, asi como también la Fecha de Emisién y
Liquidacion (la “Fecha de Emision y Liquidacion”).

Podran remitirse 6rdenes de compra para el Tramo Competitivo y Ordenes para el Tramo No
Competitivo. Cada Inversor debera detallar en su orden de compra correspondiente a la clase solicitada,
entre otras, la siguiente informacion:

e Nombre o denominacion del Inversor;
e |dentificacion de la Clase;
e Valor nominal solicitado;

e Aceptacion del Inversor del procedimiento de colocacién y del mecanismo de
adjudicacion descripto méas adelante;
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e Tipo de oferente: Inversor Institucional Local: Fondos Comunes de Inversién abiertos o
cerrados, fondos de inversion locales, compariias de seguros (sujetas a regulacion de la
Superintendencia de Seguros de la Nacién) y/o cualquier otro Inversor que de acuerdo a
los usos y practicas del mercado de capitales, posea la calidad de inversor institucional
local; Inversor Minorista (personas fisicas o sucesiones indivisas y/o personas juridicas
que no sean Inversores Institucionales Locales); e Inversor Extranjero (persona fisica o
juridica que no reside ni se encuentra establecida en la Republica Argentina);

e Para las Obligaciones Negociables Clase XXX, y s6lo para el Tramo Competitivo,
deberan indicar la tasa de interés fija solicitada, expresada como un porcentaje nominal
anual sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y un mes de 30 (treinta)
dias (la “Tasa Fija Solicitada de la Clase XXX”), y el valor nominal solicitado sin
decimales, que debera ser de Ps.400.000 o montos superiores que sean mdltiplos de
Ps.1.000;

e Para las Obligaciones Negociables Clase XXXI, y sélo para el Tramo Competitivo,
deberan indicar la tasa de interés fija solicitada, expresada como un porcentaje nominal
anual sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y un mes de 30 (treinta)
dias (la “Tasa Fija Solicitada de la Clase XXXI”), y el valor nominal solicitado sin
decimales, que debera ser de US$50.000 o montos superiores que sean multiplos de
US$1.000;

Cada Inversor podra presentar simultineamente 6rdenes de compra para la adquisicién de Obligaciones
Negociables Clase XXX y/o de Obligaciones Negociables Clase XXXI.

Asimismo, respecto de cada Clase, cada Inversor podré presentar una o mas ordenes de compra que
constituirdn el Tramo No Competitivo y una o mas ordenes de compra que constituiran el Tramo
Competitivo con distintas Tasas Fijas Solicitadas de la Clase XXXI, distintas Tasas Fijas Solicitadas de la
Clase XXXI y diferentes valores nominales que se pretenda suscribir en relaciéon a las Obligaciones
Negociables de la Clase respectiva pudiendo resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes
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remitidas, de conformidad con el procedimiento que se prevé en “Mecanismo de Adjudicacion”.

Adicionalmente, si se trata de Inversores que cuenten con linea de crédito en los Colocadores, éstos
podréan recibir 6rdenes de compra telefnicas sujeto, en este caso, a que posteriormente se remitan las
correspondientes érdenes de compra por escrito por las vias indicadas méas arriba. En dichos casos, las
ordenes de compra seran ingresadas por los Colocadores, en el Sistema SIOPEL.

Asimismo, las 6rdenes de compra contendrdn una clase de requisitos formales que les aseguren a los
Colocadores el cumplimiento de las exigencias normativas y la validez de las mismas. Los Colocadores,
podran solicitar garantias que aseguren la integracion de las Ofertas realizadas por los Inversores,
respetandose la igualdad de trato entre los Inversores. A su vez, los Inversores interesados deberan
presentar toda la informacién y documentacion que se les solicite, o que pudiera ser solicitada por los
Colocadores, para el cumplimiento de las normas legales penales sobre lavado de activos y
financiamiento del terrorismo, las normas del mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de
activos y financiamiento del terrorismo emitidas por la Unidad de Informacion Financiera (“UIF”), y las
Normas de la CNV y/o del BCRA. Los Colocadores, podran rechazar érdenes de compra de no cumplirse
con tales normas o requisitos. La falta de cumplimiento de los requisitos formales o de entrega de la
documentacion e informacién que pudiera corresponder, a satisfaccion de los Colocadores, dara derecho a
éstos a dejar sin efecto la orden de compra respectiva, sin que tal circunstancia otorgue al Inversor
involucrado, el Banco u otras personas, derecho a indemnizacidn alguna. En caso de duda, se aplicara
igual criterio.

En el proceso de recepcién de las ordenes de compra e ingreso de Ofertas, los Colocadores, seran
responsables exclusivos del procesamiento de las 6rdenes de compra y Ofertas que reciban y/o ingresen,
respectivamente y deberan guardar las 6rdenes de compra, por escrito, asi como respaldo de cualquier
otro tipo que fuere relevante, asi como también en lo relativo al control y prevencion de la normativa de
Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el alcance
establecido en la seccion “Lavado de activos y Financiacion del Terrorismo” del presente, asi como
también respecto de su integracion efectiva.

En atencion a lo dispuesto por las Normas de la CNV, las Ofertas seran cargadas durante el Periodo de
Licitacion Publica a través del modulo de licitaciones del Sistema SIOPEL. Conforme con las normas de
la CNV Ofertas seran irrevocables y no podran ser retiradas, sélo las Ofertas participaran en la licitacion
publica y seran adjudicadas de conformidad con el procedimiento previsto en la seccion “Mecanismo de
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Adjudicacién” del presente Suplemento de Precio. Una vez finalizada la licitacién publica no podran
modificarse las Ofertas ingresadas ni podran ingresarse nuevas.

El Banco se reserva el derecho de modificar cualquiera de los plazos establecidos en el presente, siempre
con anticipacién a la finalizacion del Periodo de Difusidn y/o Periodo de Licitacion Publica y de acuerdo
a los usos y costumbres comerciales, a causa de (i) fuerza mayor, (ii) inconvenientes técnicos, (iii)
necesidad de efectuar una auditoria con anterioridad a la adjudicacién y/o (iv) a su so6lo criterio por
cualquier otra causa razonable, debiendo comunicar dicha circunstancia a los Colocadores, a la CNV, al
MERVAL y al MAE con razonable anticipacion, y publicar un aviso en el sistema de difusion o diario de
publicaciones del mercado de valores en el que se decida su listado y/o negociacion.

EL RESULTADO FINAL DE LA ADJUDICACION SERA EL QUE SURJA DEL SISTEMA
SIOPEL. NI EL BANCO, NI LOS COLOCADORES SERAN RESPONSABLES POR LOS
PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES O CAIDAS DEL SOFTWARE
DEL SISTEMA SIOPEL. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DEL SISTEMA
SIOPEL, SE RECOMIENDA A LOS INVERSORES LA LECTURA DEL “MANUAL DEL
USUARIO—COLOCADORES” Y DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA EN LA
PAGINA WEB DEL MAE.

Tramo Competitivo.

Constituirdn Ofertas del Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Clase XXX y de las
Obligaciones Negociables Clase XXXI las Ofertas que indiquen una Tasa Fija Solicitada de la Clase
XXX ylo una Tasa Fija Solicitada de la Clase XXXI. Solo se aceptaran Ofertas para el Tramo
Competitivo por un valor nominal igual o mayor a Ps.400.000 y/o US$50.000, en el caso de la Clase
XXXI. Sélo se tomarén en cuenta para la determinacion de la Tasa Fija de la Clase XXX y/o de la Tasa
Fija de la Clase XXXI, segun corresponda a la clase respectiva, las Ofertas que conformen el Tramo
Competitivo.

Tramo No Competitivo.

Constituiran Ofertas del Tramo No Competitivo de las Obligaciones Negociables Clase XXX y de las
Obligaciones Negociables Clase XXXI, las Ofertas que no indiquen una Tasa Fija Solicitada de la Clase
XXX ylo Tasa Fija Solicitada de la Clase XXXI, respectivamente. Solo se aceptaran Ofertas para el
Tramo No Competitivo por un valor nominal igual o mayor a Ps.400.000 y/o US$50.000, en el caso de
las Obligaciones Negociables Clase XXXI.

Las Ofertas que conformen el Tramo No Competitivo no se tomaran en cuenta para la determinacion de la
Tasa Fija de la Clase XXX y/o de la Tasa Fija de la Clase XXXI, segln corresponda a la clase respectiva.

Procedimiento para la Determinacion de la Tasa de Interés.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacién Publica, el Banco y los Colocadores, procederan a ordenar y
analizar las Ofertas que surjan del Sistema SIOPEL, a fin de comenzar con el Mecanismo de
Adjudicacion que se describe mas abajo.

En base a las Ofertas ingresadas al Sistema SIOPEL, el Banco determinara la Tasa Fija de la Clase XXX
conforme las Ofertas del Tramo Competitivo y la Tasa Fija de la Clase XXXI, conforme las Ofertas del
Tramo Competitivo (en forma conjunta la Tasa Fija de la Clase XXX y la Tasa Fija de la Clase XXXI, el
“Rendimiento de las Obligaciones Negociables”). Una vez determinado el Rendimiento de las
Obligaciones Negociables por el Banco, éste informara dicho resultado, asi como también comunicara el
resto de la informacion faltante en el presente Suplemento de Precio de conformidad con lo previsto por
el 14 de la Seccion 111 del Capitulo 1X del Titulo | de las Normas de la CNV, en el Aviso de Resultados,
el cual serd comunicado el dia del cierre del Periodo de Licitacion Publica.

A los efectos de determinar el Rendimiento de las Obligaciones Negociables, el Banco se basara en
estandares de mercado habituales y razonables para operaciones de similares caracteristicas en el marco
de las disposiciones pertinentes establecidas por la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV
aplicables y por lo establecido por las Normas de la CNV, pudiendo emitir las Obligaciones Negociables
por un monto menor al Monto Total Maximo o mayor al mismo, aunque siempre menor o igual al Monto
Total Autorizado.

Todas las Obligaciones Negociables que hubieren sido colocadas en virtud de las Ofertas adjudicadas
recibiran el Rendimiento de las Obligaciones Negociables.
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Mecanismo de Adjudicacion.

Teniendo en cuenta el monto solicitado, la tasa fija solicitada de la Clase XXX y la tasa fija solicitada de
la Clase XXXI, segun fuera el caso, en las ofertas y, asimismo, en base al asesoramiento recibido de los
Colocadores el Banco determinara (i) la emision de las Obligaciones Negociables Clase XXX y de las
Obligaciones Negociables Clase XXXI, por hasta el Monto Total Maximo, el cual podra ser ampliado
hasta el Monto Total Autorizado. A los efectos de determinar el monto de emisién, el Banco se basaré en
estandares de mercado habituales y razonables para operaciones de similares caracteristicas en el marco
de las disposiciones pertinentes establecidas por la ley de mercado de capitales y la normativa aplicable
de la CNV y de la AFIP, pudiendo, de corresponder, emitir las Obligaciones Negociables Clase XXX y
las Obligaciones Negociables Clase XXXI por un monto menor del maximo indicado anteriormente en
una o en dos Clases o decidir declarar desierta la colocacion de una clase o de dos clases, aun habiendo
recibido ofertas por montos mayores, (ii) los montos a ser adjudicados por las ofertas correspondientes a
los tramos no competitivos de las Obligaciones Negociables Clase XXX y de las Obligaciones
Negociables Clase XXXI , (iii) la tasa fija de la Clase XXX, en el caso de las Obligaciones Negociables
Clase XXX, de acuerdo con las ofertas del tramo competitivo, las cuales serdn ordenadas comenzando
con las ofertas que soliciten la menor tasa hasta alcanzar el monto de emision,(iv) la Tasa Fija de la Clase
XXXI, en el caso de la Clase XXXI, de acuerdo con las ofertas del tramo competitivo, las cuales seran
ordenadas comenzando con las ofertas que soliciten la menor tasa hasta alcanzar el monto de emision. En
caso de declararse desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables Clase XXX y/o de las
Obligaciones Negociables Clase XXXI, la/s clase/s cuyo monto no fuese declarado desierto podra/n ser
emitida/s por el monto total maximo o, en su caso hasta el monto total autorizado, segun fuera el caso.

Cuando la Tasa Fija Solicitada de la Clase XXX y la Tasa Fija Solicitada de la Clase XXXI, coincidan
con la Tasa Fija de la Clase XXX y/o con la Tasa Fija de la Clase XXXI, segun fuera el caso, y las
Ofertas en dicho rango excedan el monto de emision, se procedera a efectuar un prorrateo proporcional
entre todas las Ofertas que contengan una Tasa Fija Solicitada de la Clase XXX y/o una Tasa Fija
Solicitada de la Clase XXXI igual a la Tasa Fija de la Clase XXX y/o a la Tasa Fija de la Clase XXXI,
dependiendo de cual fuera el caso. Si como resultado del mencionado prorrateo bajo este método de
adjudicacion, los Gltimos tres digitos del valor nominal a asignar a un Inversor bajo su respectiva Oferta
es inferior a Ps.500, los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de las
Obligaciones Negociables a adjudicar. Por el contrario, si los Gltimos tres digitos son iguales o por
encima de Ps.500, se le asignara Ps.1.000, al valor nominal de las Obligaciones Negociables a adjudicar.

Como regla general las Ofertas seran en firme y vinculantes. En ningln caso se adjudicardn a un Inversor
Obligaciones Negociables Clase XXX, por un importe inferior a Ps.400.000, o para las Obligaciones
Negociables Clase XXXI inferior a US$50.000, por lo cual se desestimaran Ofertas que por resultado de su
prorrateo sean inferior a Ps.400.000, para el caso de las Obligaciones Negociables Clase XXX, asimismo, se
desestimaran Ofertas que por resultado de su prorrateo sean inferior a US$50.000, para el caso de las
Obligaciones Negociables Clase XXXI.

EL RESULTADO FINAL DE LA ADJUDICACION SERA EL QUE SURJA DEL SISTEMA
SIOPEL. NI EL BANCO, NI LOS COLOCADORES SERAN RESPONSABLES POR LOS
PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES O CAIDAS DEL SOFTWARE
DEL SISTEMA SIOPEL. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DEL SISTEMA
SIOPEL, SE RECOMIENDA A LOS INVERSORES LA LECTURA DEL “MANUAL DEL
USUARIO—COLOCADORES” Y DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA EN LA
PAGINA WEB DEL MAE.

La adjudicacion de las Ofertas comenzara por el Tramo No Competitivo:

e Todas Ofertas que conformen el Tramo No Competitivo de las Obligaciones
Negociables Clase XXX y de las Obligaciones Negociables Clase XXXI, seran
adjudicadas, no pudiendo superar el 50% del monto a ser emitido de la Clase respectiva.
En todo momento las adjudicaciones se realizardn de conformidad con el limite
establecido en el articulo 4 de la Seccion |, del Capitulo IV de las Normas de la CNV.

En caso de que dichas Ofertas superen el 50% mencionado, la totalidad de las Ofertas que conformen el
Tramo No Competitivo de la clase respectiva, seran prorrateadas reduciéndose en forma proporcional los
montos de dichas Ofertas hasta alcanzar el 50% del monto a ser emitido de la clase respectiva,
desestimandose cualquier Oferta que por dicho prorrateo resulte en un monto inferior a la suma de
Ps.400.000, para el caso de las Obligaciones Negociables Clase XXX, mientras que para las Obligaciones
Negociables Clase XXXI sera de US$50.000.
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e En el supuesto de que se adjudiquen Ofertas para el Tramo No Competitivo por un
monto inferior al 50% del monto a ser emitido de la clase respectiva, el monto restante
sera adjudicado a las Ofertas que conforman el Tramo Competitivo.

El monto restante sera adjudicado a las Ofertas gue conforman el Tramo Competitivo de la siquiente
forma:

e Todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones
Negociables Clase XXX y de las Obligaciones Negociables Clase XXXI, con una Tasa
Fija Solicitada de la Clase XXX y/o Tasa Fija Solicitada de la Clase XXXI inferior a la
Tasa Fija de la Clase XXX y/o Tasa Fija de la Clase XXXI, segln el caso, seran
adjudicadas.

e Todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones
Negociables XXX y/o de las Obligaciones Negociables Clase XXXI con una Tasa Fija
Solicitada de la Clase XXX y/o Tasa Fija Solicitada de la Clase XXXI igual a la Tasa
Fija de la Clase XXX y/o Tasa Fija de la Clase XXXI, segun sea el caso, seran
adjudicadas a prorrata entre si, sobre la base de su valor nominal y sin excluir ninguna
Oferta, desestimandose cualquier Oferta que por dicho prorrateo resulte un monto
inferior a la suma de Ps.400.000, para el caso de las Obligaciones Negociables Clase
XXX, y desestimandose cualquier Oferta que por dicho prorrateo resulte un monto
inferior a la suma de US$50.000, para el caso de las Obligaciones Negociables Clase
XXXI.

e Todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones
Negociables Clase XXX y/o de las Obligaciones Negociables Clase XXXI con una Tasa
Fija Solicitada de la Clase XXX y/o Tasa Fija Solicitada de la Clase XXXI superior a la
Tasa Fija de la Clase XXX y/o Tasa Fija de la Clase XXXI, segun sea el caso, no seran
adjudicadas.

El rechazo de las Ofertas no generard responsabilidad de ningun tipo para el Banco, ni los
Colocadores ni tampoco otorgara a los respectivos Inversores que presentaron las Ofertas no
adjudicadas derecho a reclamo y/o indemnizacion alguna.

El Banco no garantiza a los Inversores que se les adjudicaran las Obligaciones Negociables que hubieran
solicitado debido a que la adjudicacion de las Ofertas y la determinacion de los Factores de Corte estaran
sujetos a los mecanismos descriptos en el presente. Las Ofertas excluidas por tales causas, quedaran
automaticamente sin efecto, sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningln tipo para el
Banco, ni otorgue a sus respectivos Inversores derecho a reclamo y/o a indemnizacion alguna. El
Banco no estara obligado a informar de manera individual a cada uno de los Inversores que sus Ofertas han
sido excluidas.

Los Inversores deberdn realizar el pago del precio de suscripcion correspondiente a los montos de
Obligaciones Negociables Clase XXX y de las Obligaciones Negociables Clase XXXI, adjudicados en la
Fecha de Emisién y Liquidacion.

EL BANCO, BASANDOSE EN LA OPINION DE LOS COLOCADORES, PODRA DECLARAR
DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CUANDO: (1) NO
SE HUBIERAN RECIBIDO ORDENES DE COMPRA; (1) LAS TASAS FIJAS SOLICITADAS
DE LAS OBLIGACIONES NEGOCOABLES CLASE XXX, Y/O LAS TASAS FIJAS
SOLICITADAS DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXXI HUBIEREN SIDO
SUPERIORES A LOS ESPERADOS POR EL BANCO; (111) EL VALOR NOMINAL TOTAL DE
LAS ORDENES DE COMPRA RECIBIDAS HUBIERE SIDO INFERIOR AL ESPERADO POR
EL BANCO; (IV) HUBIEREN SUCEDIDO CAMBIOS ADVERSOS EN LA NORMATIVA
VIGENTE, LOS MERCADOS FINANCIEROS Y/O DE CAPITALES LOCALES, ASi COMO EN
LAS CONDICIONES GENERALES DEL BANCO Y/O DE LA REPUBLICA ARGENTINA,
INCLUYENDO, CON CARACTER MERAMENTE ENUNCIATIVO, CONDICIONES
POLITICAS, ECONOMICAS, FINANCIERAS O DE TIPO DE CAMBIO EN LA REPUBLICA
ARGENTINA O CREDITICIAS DEL BANCO QUE PUDIERAN HACER QUE NO RESULTE
CONVENIENTE O TORNE GRAVOSA EFECTUAR LA TRANSACCION CONTEMPLADA EN
EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PRECIO, EN RAZON DE ENCONTRARSE AFECTADAS
POR DICHAS CIRCUNSTANCIAS LA COLOCACION O NEGOCIACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES; O (V) LOS INVERSORES NO HUBIEREN DADO
CUMPLIMIENTO CON LAS NORMATIVA VIGENTE QUE IMPIDEN Y PROHIBEN EL
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LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO AL TERRORISMO EMITIDAS POR LA UIF, Y
LAS NORMAS DE LA CNV Y/O EL BCRA Y/O CUALQUIER OTRO ORGANISMO QUE
TENGA FACULTADES EN LA MATERIA.

LOS INVERSORES DEBERAN TENER PRESENTE QUE EN CASO DE SER DECLARADA
DESIERTA LA COLOCACION DE TODAS LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, POR
CUALQUIER CAUSA QUE FUERE, LAS OFERTAS INGRESADAS QUEDARAN
AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO. TAL CIRCUNSTANCIA NO GENERARA
RESPONSABILIDAD DE NINGUN TIPO PARA EL BANCO NI PARA LOS COLOCADORES,
NI OTORGARA A LOS INVERSORES QUE REMITIERON DICHAS ORDENES DE COMPRA
DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA. NI EL BANCO, NI LOS
COLOCADORES ESTARAN OBLIGADOS A INFORMAR DE MANERA INDIVIDUAL A
CADA UNO DE LOS INVERSORES QUE SE DECLARO DESIERTA LA COLOCACION DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

EN CASO DE DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE XXX, O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXXI,
LA/S CLASE/S CUYO MONTO NO FUESE DECLARADO DESIERTO PODRA/N SER
EMITIDA/S POR EL MONTO TOTAL MAXIMO DE PS.50.000.000 (PESOS CINCUENTA
MILLONES), O, EN SU CASO POR HASTA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO DE
PS.700.000.000 (PESOS SETECIENTOS MILLONES).

El resultado de la adjudicacion de las Obligaciones Negociables serd informado mediante el Aviso de
Resultados a la CNV por la AIF, bajo el item “Informacion Financiera” el dia del cierre del Periodo de
Licitacion Publica y asimismo sera publicado por un dia en el boletin informativo del MERVAL, y en la
Pagina Web del MAE, bajo la seccion “Mercado Primario”.

Comisiones.

La comision que el Banco pagara a los Colocadores sera inferior al 1% del valor nominal total de las
Obligaciones Negociables efectivamente colocadas e integradas.

Ni el Banco ni los Colocadores, pagardn comision y/o reembolsardn gasto alguno a los Agentes
Intermediarios Habilitados, sin perjuicio de lo cual, dichos Agentes Intermediarios Habilitados podran
cobrar comisiones y/o gastos directamente a los Inversores que hubieran cursado Ofertas a través suyo.

Gastos de la Emision.

Se estima que los gastos de la emisidn seran de Ps1.215.000, sobre una colocacion de base de Ps.100
millones.

Lo a 1T a2 ] PPN Ps.100.000.000

(000 [0 1oF: 1o (o] (PP PPPT PP Ps.950.000 0,95%
Honorarios (AD0GAd0S / AUTITOTES) .....uu.ieerunieieiiieeeriee ittt e e eete e e er e e e e e est e e eas e e eaa e e ern e e eaeneaennns Ps.110.000 0,11%
Aranceles (CNV / MERVAL / IMAE) ....cuuiiiiiieiiie ettt e et s e e s e st sser s e e e e s ennasannnn s Ps.35.000 0,04%
L 0TS 01 {0 Ps.120.000 0,12%
101 LN Ps.1.215.000

Inexistencia de mercado para las Obligaciones Negociables. Estabilizacién.

Las Obligaciones Negociables Clase XXXy las Obligaciones Negociables Clase XXXI, no cuentan con un
mercado secundario asegurado. Los Colocadores no realizaran (i) actividades de formacién de mercado, no
pudiendo tampoco brindar garantias acerca de la liquidez de las Obligaciones Negociables Clase XXX y/o de
las Obligaciones Negociables Clase XXXI; ni (ii) operaciones que estabilicen, mantengan o de otra manera
afecten el precio de mercado de las Obligaciones Negociables Clase XXXy de las Obligaciones Negociables
Clase XXXI.

Mecanismo de Liquidacién. Integraciéon. Emision.

La Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables tendré lugar en una fecha dentro de
los tres (3) Dias Habiles posteriores al cierre del Periodo de Licitacion Publica. En la Fecha de Emision y
Liquidacion, los Inversores de las Ofertas efectivamente adjudicadas deberan pagar el precio
correspondiente a las Obligaciones Negociables que hayan sido efectivamente adjudicadas, acreditando el
importe de su precio en Pesos en la cuenta que los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios
Habilitados, oportunamente indiquen en cada caso. Contra la recepcién del precio de suscripcion, las
Obligaciones Negociables seran transferidas a favor de los Inversores a sus cuentas en Caja de Valores
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que los Inversores hubieren indicado previamente a los Colocadores (salvo en aquellos casos, en los
cuales, por cuestiones estatutarias y/o de regulacién interna de los suscriptores, sea necesario transferir las
Obligaciones Negociables a los mismos previamente a ser integrado el correspondiente monto).

Contra la recepcion del precio de suscripcion, las Obligaciones Negociables seran transferidas a favor de
los inversores a sus cuentas en Caja de Valores (la entidad depositaria y administradora del depdsito
colectivo) que los suscriptores hubieren indicado previamente a los Colocadores y a los Agentes del MAE
(salvo en aquellos casos, en los cuales, por cuestiones estatutarias y/o de regulacion interna de los
suscriptores, sea necesario transferir las Obligaciones Negociables a los mismos previamente a ser
integrado el correspondiente monto).

Las Obligaciones Negociables seran emitidas en forma de certificado global conforme con el Articulo 30
de la Ley de Obligaciones Negociables.

Lavado de activos y Financiamiento del Terrorismo.

La Ley N°25.246 (modificada posteriormente por las Leyes N°26.087, N°26.119, N°26.268, N°26.683 y
N°26.734) (la “Ley Lavado de Activos”) tipifica la accion de lavado de activos como un delito penal. Se
lo define como aquel que se comete cuando una persona convierte, transfiere, administra, vende, grava o
aplica de cualquier otro modo dinero o cualquier clase de bienes provenientes de un delito, con la
consecuencia posible de que los bienes originados o los subrogantes adquieran la apariencia de un origen
licito, y siempre que su valor supere la suma de Ps.300.000, ya sea que tal monto resulte de un solo acto o
diversas transacciones vinculadas entre si. A su vez, la Ley N°26.683 considera al lavado de activos como
un crimen auténomo contra el orden econémico y financiero, escindiéndolo de la figura de
encubrimiento, que es un delito contra la administracion publica, lo que permite sancionar el delito
auténomo de lavado de activos con independencia de la participacion en el delito que originé los fondos
objeto de dicho lavado.

Con el fin de prevenir e impedir el lavado de activos proveniente de la comision de actos delictivos y la
financiacion del terrorismo, la Ley N°25.246 cred la UIF bajo la orbita del Ministerio de Justicia, y
Derechos Humanos de la Nacion. Mediante el Decreto N°1936/10 se asigné a la UIF, como autoridad de
aplicacion de la Ley N°25.246 y sus modificatorias y en todo lo atinente a su objeto, la coordinacién y
facultades de direccion en el orden nacional, provincial y municipal; con facultades de direccion respecto
de los organismos publicos mencionados en el Articulo 12de la Ley N°25.246, asi como la
representacion nacional ante distintos organismos internacionales, como GAFI, GAFISUD, OEA, entre
otros.

La UIF esta facultada para, entre otras cosas, solicitar informes, documentos, antecedentes y todo otro
elemento que estime Util para el cumplimiento de sus funciones, a cualquier organismo publico, nacional,
provincial o municipal, y a personas fisicas o juridicas, publicas o privadas, todos los cuales estaran
obligados a proporcionarlos dentro del término que se les fije, aplicar las sanciones previstas en el
Capitulo 1V de la Ley N°25.246 y solicitar al ministerio puablico que éste requiera al juez competente el
allanamiento de lugares publicos o privados, la requisa personal y el secuestro de documentacion o
elementos Utiles para la investigacion. En el marco de andlisis de un reporte de operacién sospechosa, los
sujetos contemplados en el Articulo 20 de la Ley N°25.246 no podran oponer a la UIF los secretos
bancarios, bursétiles o profesionales, ni los compromisos legales o contractuales de confidencialidad.

Mediante la Resolucion UIF N°121/11 y sus modificatorias, se obliga a las entidades financieras sujetas a
la LEF, a las entidades sujetas al régimen de la Ley N°18.924 y a las personas fisicas o juridicas
autorizadas por el BCRA para operar en la compraventa de divisas bajo forma de dinero o de cheques
extendidos en divisas, o en la transmision de fondos dentro y fuera del territorio nacional a adoptar
medidas adicionales racionales a fin de identificar a los beneficiarios y/o clientes, asegurarse que la
informacién que reciben es completa y exacta y hacer un seguimiento reforzado sobre las operaciones en
que participan, entre otras medidas. se pone énfasis en la aplicacion de politicas “conozca a su cliente”
por las cuales antes de iniciar la relacion comercial o contractual con los clientes deben identificarlos,
cumplir con lo dispuesto en la Resolucion UIF N°11/11, modificada por la Resolucién UIF N°52/2012
sobre personas expuestas politicamente, verificar que no se encuentren incluidos en los listados de
terroristas y/u organizaciones terroristas (Resolucion UIF N°29/2013) y solicitarles informacion sobre los
productos a utilizar y los motivos de su eleccion. Respecto de la deteccion de operaciones inusuales o
sospechosas cuando un sujeto obligado detecta una operacién que considera inusual, deber& profundizar
el andlisis de dicha operacion con el fin de obtener informacion adicional, dejando constancia y
conservando documental respaldatoria y haciendo el reporte correspondiente en un plazo maximo de 150
dias corridos, el que se reduce a un maximo de 48 horas en caso de que dicha operacion esté relacionada
con el financiamiento al terrorismo Resolucion UIF N°68/2013
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A través de la Resolucion UIF N°229/11, se establecen medidas y procedimientos a observar en el
mercado de capitales con relacion con la comisién de los delitos de lavado de activos y financiacion del
terrorismo, introduciendo ciertas aclaraciones y modificaciones a la normativa aplicable. La resolucién
vigente replica respecto de la resolucidn derogada basicamente lo referente a la informacion a requerir y
las medidas de identificacion de clientes a ser llevadas a cabo por parte de los sujetos obligados, tales
como informar, la conservacién de la documentacidn, recaudos que deben tomarse y plazos para reportar
operaciones sospechosas, politicas y procedimientos para prevenir el lavado de activos y la financiacion
del terrorismo. También se describen operaciones o conductas que, si bien por si mismas o por su sola
efectivizacion o tentativa no son operaciones sospechosas, constituyen un ejemplo de transacciones que
podrian ser utilizadas para el lavado de activos de origen delictivo y la financiacion del terrorismo, por lo
que, la existencia de uno o mas de los factores descriptos deben ser considerados como una pauta para
incrementar el analisis de la transaccién. el mayor cambio respecto a la derogada resolucion es la
clasificacion que se hace de los clientes, en funcién del tipo y monto de las operaciones, a saber: (i)
habituales: clientes que realizan operaciones por un monto anual que alcance o supere la suma de
Ps.60.000 o su equivalente en otras monedas, (ii) ocasionales: aquellos cuyas operaciones anuales no
superan la suma de Ps.60.000 o su equivalente en otras monedas, (iii) inactivos: aquellos cuyas cuentas no
hubiesen tenido movimiento por un lapso mayor al afio calendario y la valuacién de los activos de las
mismas sea inferior a los Ps.60.000.

Asimismo, el titulo XI de las Normas de la CNV remite a las pautas establecidas por la Ley de Lavado de
Activos, y a las normas reglamentarias emitidas por la UIF, incluyendo decretos del poder ejecutivo
nacional, con referencia a las decisiones adoptadas por el consejo de seguridad de las Naciones Unidas,
en la lucha contra el terrorismo y dar cumplimiento a las resoluciones dictadas por el Ministerio de
Relaciones Exteriores, Comercio Internacional y Culto. A partir de la entrada en vigencia de la Ley de
Mercado de Capitales, se entendera que dentro de los sujetos obligados en los términos de los incisos 4, 5
y 22 del articulo 20 de la Ley de Lavado de Activos y sus modificatorias, quedan comprendidos los
agentes de negociacion, los agentes de liquidacion y compensacion, los agentes de distribucion y
colocacion, y los agentes de administracion de productos de inversién colectiva, asimismo, tales
disposiciones, deberan ser observadas por: (i) agentes de custodia de productos de inversion colectiva
(sociedades depositarias de fondos comunes de inversién en los términos de la Ley N°24.083); (ii) agentes
de corretaje; (iii) agentes de depoésito colectivo; y (iv) las sociedades emisoras respecto de aquellos
aportes de capital, aportes irrevocables a cuenta de futuras emisiones de acciones o préstamos
significativos que reciba, sea que quien los efectle tenga la calidad de accionista 0 no al momento de
realizarlos, especialmente en lo referido a la identificacion de dichas personas y al origen y licitud de los
fondos aportados o prestados.

Podria ocurrir que uno o mas participantes en el proceso de colocacion y emision de las Obligaciones
Negociables, se encuentren obligados a recolectar informacion vinculada con los suscriptores de
Obligaciones Negociables e informar a las autoridades operaciones que parezcan sospechosas o inusuales,
0 a las que les falten justificacion econémica o juridica, 0 que sean innecesariamente complejas, ya sea
que fueren realizadas en oportunidades aisladas o en forma reiterada.

Las Normas de CNV disponen que los sujetos bajo su competencia, s6lo podran dar curso a operaciones
en el &mbito de la oferta publica de valores negociables, contratos a término, futuros u opciones de
cualquier naturaleza y otros instrumentos y productos financieros, cuando sean efectuadas u ordenadas
por sujetos constituidos, domiciliados o que residan en dominios, jurisdicciones, territorios o estados
asociados que figuren incluidos dentro del listado de paises cooperadores previsto en el articulo 2° inciso
b) del Decreto N°589/2013. Cuando dichos sujetos no se encuentren incluidos dentro del listado
mencionado en el péarrafo anterior y revistan en su jurisdiccion de origen la calidad de intermediarios
registrados en una entidad bajo control y fiscalizacion de un organismo que cumpla similares funciones a
las de la comision, solo se debera dar curso a ese tipo de operaciones siempre que acrediten que el
organismo de su jurisdiccion de origen, ha firmado memorando de entendimiento de cooperacion e
intercambio de informacién con la CNV.

Los inversores interesados podran verse obligados a entregar al Banco y a los Colocadores, en caso de
existir, toda la informacion y documentacion que estén obligados a presentar o aquella que pueda ser
requerida por el Banco y los Colocadores, en su caso, para dar cumplimiento a las leyes penales y a otras
leyes y reglamentaciones relacionadas con el lavado de activos, incluidas las normas del mercado de
capitales para la prevencion del lavado de activos emitidas por la UIF y normas similares de la CNV y/o
el BCRA. El Banco y los Colocadores, en caso de existir, se reserva el derecho de rechazar 6rdenes de
compra de cualquier inversor si consideramos que las mencionadas normas no han sido cumplidas
enteramente a su satisfaccion.
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Finalmente, a fines de diciembre de 2011, la sancién de las leyes N°26.733 y N°26.734 introdujeron
nuevos delitos al codigo penal para proteger las actividades financieras y bursatiles e impedir la
financiacion del terrorismo. Por un lado, la Ley N°26.733 establecié penas de prision, multa e
inhabilitacion para quien: (articulo 306) utilice o suministre informacién privilegiada para realizar
transacciones de valores negociables; (articulo 308) manipule los mercados bursatiles ofreciendo o
realizando transacciones de valores negociables mediante noticias falsas, negociaciones fingidas o
reunion de los principales Tenedores a fin de negociar a determinado precio; y (Articulo 309) realice
actividades financieras y bursatiles sin la correspondiente autorizacion. Mediante la Ley N°26.734 se
incorporé al Cédigo Penal el Articulo 306 que sanciona con penas de prisién y multa a aquel que directa o
indirectamente recolecte bienes o dinero a ser utilizados para financiar a un delito, individuo u
organizacion que aterrorice a la poblacion u obligue a autoridades nacionales, extranjeras o de una
organizacion internacional a realizar o abstenerse de realizar un determinado acto. Las penas se aplicaran
independientemente si el delito fuera cometido o el financiamiento utilizado. Igualmente sera penado si el
delito, individuo u organizacion que se pretende financiar se desarrolle o encuentren fuera de la Republica
Argentina. Asimismo, se facult6 a la UIF que pueda congelar los activos vinculados con la financiacién
del terrorismo mediante una resolucién fundada y comunicacion inmediata al juez competente.

PARA UN ANALISIS MAS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN DE LAVADO DE ACTIVOS
VIGENTE AL DiA DE LA FECHA, SE SUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CON
SUS ASESORES LEGALES Y DAR UNA LECTURA COMPLETA AL TIiTULO XII, LIBRO
SEGUNDO DEL CODIGO PENAL ARGENTINO Y A LA NORMATIVA EMITIDA POR LA
UIF, A CUYO EFECTO LOS INTERESADOS PODRAN CONSULTAR EN EL SITIO WEB DEL
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS DE LA NACION, EN LA SECCION
INFORMACION LEGISLATIVA: WWW.INFOLEG.GOV.AR Y/O EN EL SITIO WEB DE LA
UIF WWW.UIF.GOV.AR Y/O EN LA PAGINA WEB DE LA CNV.

Controles de Cambio.

Véase “Factores de Riesgo” y “Controles de Cambio” en el Prospecto, para mayor informacion sobre
ciertas limitaciones cambiarias aplicables a no residentes en relacién con las Obligaciones Negociables.
Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias y de controles a ingreso de capitales
vigentes al dia de la fecha, se sugiere a los Inversores una lectura del Decreto N°616/2005 con sus
reglamentaciones y normas complementarias y/o modificatorias, a cuyo efecto los interesados podréan
consultar las mismas en el sitio web del Ministerio de Economia www.mecon.gov.ar o el del BCRA
www.bcra.gov.ar, segun corresponda.
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INFORMACION CLAVE SOBRE LA EMISORA

La presente seccion complementa y actualiza el titulo “INFORMACION CLAVE SOBRE LA
EMISORA” del Prospecto del Programa de fecha 11 de mayo de 2015 con informacién correspondiente
al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2015.

a) Informacion Contable y Financiera

El siguiente cuadro presenta nuestra informacién contable y de otra indole consolidada seleccionada y por
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2010, 2011, 2012, 2013 y 2014 y a dichas fechas y para
los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014 y 2015 y a dichas fechas.

La informacién contable consolidada seleccionada al 31 de diciembre de 2013 y 2014, y para cada uno de
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014 deriva de nuestros estados contables
consolidados incluidos en el Prospecto, que han sido auditados por Price Waterhouse & Co. S.R.L. El
informe de Price Waterhouse & Co. S.R.L. sobre nuestros estados contables consolidados auditados se
incluye en otra seccidn del Prospecto. El resumen de la informacion contable consolidada al 31 de
diciembre de 2010, 2011 y 2012 y para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 y 2011 deriva
de los estados contables consolidados auditados que no se incluyen en el presente.

La informacién contable consolidada seleccionada al 31 de marzo de 2015 y para los tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2014 y 2015 y a dichas fechas, deriva de nuestros estados contables
consolidados no auditados. Los resultados de las operaciones para los tres meses finalizados el 31 de
marzo de 2015 no necesariamente indican los resultados a ser esperados para el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2014 ni para ningun otro periodo.

Nuestros estados contables auditados y no auditados han sido confeccionados de conformidad con las
Normas Contables del BCRA las cuales difieren en determinados aspectos significativos de los Principios
Contables Generalmente Aceptados de Argentina (“PCGA de la Republica Argentina™) y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF). Nuestros estados contables auditados y no auditados
no incluyen una conciliacion con los PCGA de la Republica Argentina ni con NIIF de nuestro patrimonio
neto o el resultado neto. Los inversores interesados deberian consultar a sus asesores profesionales para
un mejor entendimiento de las diferencias entre las principios contables utilizados por nosotros y los
PCGA de la Republica Argentina y NIIF, y la forma en que dichas diferencias afectan la informacion
financiera aqui contenida.

A partir del 1 de enero de 1995, y de acuerdo con la Resolucion N°388 de la Superintendencia de
Entidades Financieras, interrumpimos nuestra préctica anterior de ajustar nuestros estados contables por
inflacién. Desde el 1 de enero de 2002 nosotros hemos reiniciado la aplicacion del ajuste por inflacién
como consecuencia de la aplicacion de la Comunicacion "A" 3702, que derogd todo régimen que no
permitiera a las empresas ajustar sus saldos contables a los valores corrientes al cierre del ejercicio. EI 25
de marzo de 2003, en virtud del Decreto N°664/03, se elimind el requisito que exigia que los estados
contables sean confeccionados en moneda constante, con vigencia para los periodos contables iniciados a
partir del 1 de marzo de 2003, y el 8 de abril de 2003, el BCRA emiti6 la Comunicacién "A" 3921 por la
que se suspende la contabilizacion de la inflacion con vigencia a partir del 1 de marzo de 2003. Por lo
tanto, nuestros estados contables no auditados al 31 de marzo de 2014 y 2015 y los estados contables
auditados al 31 de diciembre de 2010, 2011, 2012, 2013 y 2014, no incluyen los efectos de la inflacion.

El tipo de cambio utilizado a los fines de la conversion de los saldos al 31 de diciembre de 2014 fue de
Ps.8,5520 por US$1,00 de acuerdo con el Tipo de Cambio de Referencia publicado por el BCRA para
dicha fecha.

El tipo de cambio utilizado a los fines de la conversion de los saldos al 31 de marzo de 2015 fue de
Ps.8,8197 por US$1,00 de acuerdo con el Tipo de Cambio de Referencia publicado por el BCRA para
dicha fecha.
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ESTADO D

Activo: ......

E SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO ...

DiSPONIDIIIAIES .....eeeeeeiieee et e e e s e e e e e e e e e e e e e

Titulos publi

Préstamos:

ICOS Y PIIVAAOS (2) .evvveeeeeeireieeeeerre et e e st e e e e e e e s e e e e e e e e e e e e e e e e s e e e e e nnen

Al sector piblico N0 fINANCIEND ........ceeiiiiiiiiiiiiii i

Al sector financiero.

Al sector privado no financiero y residentes en el eXtErior............cccvvivirirnneeeeece e

Adelantos...

Documentos

L 110 €Tt oL PPN

Prendarios..

Personales..

TaJetas A8 CrEIL0 ....vveveeeiiiiiiie ettt

CoDbros N0 APHCAUDS .....vvviiiiiiiiiii it

Otros préstamos ..

Intereses y d

iferencias de cotizacion devengados @ CODIar...........c.evrvieiiiiiiiiiciiie e

Intereses dOCUMENEAADS ......vviiuriiiiiii it s

Previsiones

Préstamos (neto de previsiones) ...

Otros créditos por intermediacion fiNANCIEra ............ccviieiiiiiiiiiiii e

Activos bajo

arrendamientos fiNANCIErOS ..........uviviiiiiiiiiiii e

Participaciones en 0tras SOCIEAAAES ...........civuvriiiiiiiiiir it e

CréditoS QIVEISOS ...vviuviiiiiiie it

BIENES 08 USO ...ttt s

BIENES DIVEISOS ..vvuviieiiiiiiiiee sttt bbb bbb bbb

Bienes INtaNGIibIES .........c.ooiiiiiiiiiiii

Partidas pendientes de imPULACION. ..........coiviiiiiiiiiiiiii i

Total activo

Al 31 de diciembre de

Tres meses finalizados el 31 de marzo

2010 2011 2012 2013 2014 2014 2015 2014 2015
(en miles de Ps.) (US$(1)) (en miles de Ps.) (US$(1))
849.067 658.005 1.450.494 2.240.567 5.368.514 627.750 2.996.122 2.655.537 339.708
2.682.377 1.807.319 2.078.936 1.740.587 4.518.035 528.302 5.450.902 3.649.777 618.037
49.856 50.768 91.806 139.373 112.131 13.112 101.371 139.702 11.494
71.894 146.776 391.343 379.308 339.190 39.662 307.357 298.256 34.849
5.651.221 7.540.604 9.544.383 12.928.639 17.195.344 20108} 17.218.803 13.816.984 1.952.312
316.231 635.000 1.031.178 792.178 1.173.527 137.223 660.431 1.047.005 75.902
150.629 250.736 220,629 371267 369.360 43.190 240.959 297.969 27.321
1.741.901 1.705.635 1.868.330 2.220.627 2.349.468 274727 2.363.659 2.211.379 267.998
11615 22,933 55,346 42.460 103.576 12.111 399.065 42,440 45.247
472878 788.256 1.199.211 1.822.810 2.354.793 275.350 2.402.533 1.934.896 272.405
1.813.442 2.701.531 3.551.203 5.181.068 7.156.260 836.677 7.510.877 5.535.278 851.602
(37.766) (5.271) (1.723) (8.007) (34.565) (4.042) (18.450) (4.591) (2.092)
1.135.348 1.388.722 1.538.527 2.380.749 3.536.442 413522 3.451.366 2.617.005 301325
50.660 77.308 87.837 144.807 213.047 25,017 218.739 158.030 24.801
(12.717) (24.336) (15.155) (19.320) (26.464) (3.004) (19.376) (22.427) (2.197)
(216.609) (223.904) (273.101) (308.632) (407.140) (47.608) (409.268) (319.435) (46.404)
5.556.362 7.514.334 9.754.431 13.138.688 17.239.525 2.015.847‘ 17.218.263 13.935.507 1.952.250
1.599.701 1.991.407 1.695.702 1.824.334 2.366.225 276.687 2.839.208 3.128.945 321.917
- - 10.810 58.851 107.520 12.572 124.732 59.504 14.142
4.066 4.066 4.066 19.241 47.918 5.603 49.806 19.241 5.647
501.595 571.355 760.833 993.319 1.134.524 132.662 1.510.115 1.022.059 171.221
96.613 101.775 109.819 122.684 165.159 19.312 165.257 129.104 18.737
41517 37.768 40216 47508 50.790 6.991 67.319 49,436 7.633
85.303 76.929 96.602 198.587 342.928 40,009 376.646 218625 42705
761 684 1.765 3.527 1.373 161 25.719 640 2.916
11.417.36 3.665.98
2 12.763.642 16.003.674 20.387.893 31.351511 6 30.824.089 24.868.375 3494914
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Al 31 de diciembre de

Tres meses finalizados el 31 de marzo

[T oo S (oS PSPPI

Sector Publico no Financiero

Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior

Cuentas de Inversion...

Otras obligaciones por intermediacién financiera (3)

[0 o Tol o LT YT £ PPN
Partidas pendientes de imputacion

Participacion no controlante

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO ..

Margen financiero neto

Cargo por incobrabilidad

Ingresos por Servicios

Egresos por servicios

Gastos administrativos.

Resultado neto por intermediacién financiera

2010 2011 2012 2013 2014 2014 2015 2014 2015
(en miles de Ps.) .
(US$(1)) (en miles de Ps.) (US$(1))
1.064.17
1.900.857 2.378.275 2.990.892 4.142.809 9.100.822 5 7.394.786 5.841.679 838.440
12.341 11.540 8.563 8.109 7.416 867 8.419 7.766 955
1.078.79
2.924.966 3.061.948 5.011.674 6.738.876 9.225.875 7 9.513.586 7.330.937 1.078.675
73.354 58.744 595.564 526.413 760.533 88.930 537.201 323.415 60.909
362.596 505.781 741.892 1.443.467 2.479.643 289.949 2.432.282 1.507.004 275.778
2.405.033 2.407.108 3.355.131 4.265.680 4.983.820 582.767 5.377.170 4.501.082 609.677
14.056 40 160.035 304.241 713.438 83.424 804.284 739.422 91.192
44754 65.526 101.650 126.748 156.068 18.249 228.267 132.888 25.881
25.173 24.749 57.402 72.327 132.373 15.479 134.382 127.126 15.237
2.143.83
4.838.164 5.451.763 8.011.129 10.889.794 18.334.113 9 16.916.791 13.180.382 1.918.069
2.956.878 3.205.324 3.539.730 4.137.110 6.475.372 757.176 6.836.842 5.996.935 775.179
418.402 595.401 726.885 1.173.058 1.781.556 208.320 2.124.718 1.221.769 240.906
166.283 203.312 158.274 148.340 236.117 27.610 282.862 197.466 32.072
2.930 17.336 43.637 121.345 59.855 6.999 65.799 155.189 7.460
60.472 78.131 68.034 71.311 67.591 7.904 66.043 67.277 7.488
3.151.84
8.443.129 9.551.267 12.547.689 16.540.958 26.954.604 8 26.293.055 20.819.018 2.981.173
2.974.233 3.212.375 3.455.985 3.846.935 4.396.907 514.138 4.531.034 4.049.357 513.740
1.320.337 1.562.782 2.180.725 3.232.073 5.294.899 619.142 1.465.960 1.418.681 166.214
(1.138.629 (1.602.511 (2.973.378
(727.291) (832.645) ) ) ) (347.682) (857.781) (730.845) (97.257)
593.046 730.137 1.042.096 1.629.562 2.321.521 271.459 608.179 687.836 68.957
(96.783) (119.292) (200.922) (264.290) (343.437) (40.159) (94.644) (79.555) (10.731)
609.861 974.098 1.172.154 1.737.320 2.609.450 305.127 817.017 509.878 92.635
(162.847) (182.859) (191.331) (518.039) (699.632) (81.809) (160.231) (137.008) (18.167)
(1.104.980 (1.440.391 (1.896.956 (2.855.738
(709.009) ) ) ) ) (333.926) (836.750) (604.020) (94.873)
234.268 297.104 381.606 687.597 1.032.164 120.693 333571 377.131 37.821
151.486 276.935 209.427 177.082 280.534 32.803 82.702 52.881 9.377
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PErdidas dIVEISAS ........eiiuiiiiiii i
IMPUESLO @ 1S GANANCIAS -+ eveeee e et e e e et e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e n e e e e e snnnneeeennnnneeen
ParticipaCion NO COMTOIANTE. ..........eveieee et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e

RESUIAAD NETO.....eiiiiiiiiiiiiiiis

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO ..ottt

Flujo de efectivo derivado de actividades OPerativas.............ccuvivuiriiiiiiiiiiinin s
Flujo de efectivo derivado de actividades de INVErSiON ..........ccevvuiriiiiiiiiiiiin i

Flujo de efectivo derivado de actividades de finanCiacion ................ccceviiiiiiiiiiiiniii

Resultados financieros y por tenencia del efectivo y sus equivalentes (incluyendo intereses y resultados

monetarios)

Aumento / (disminucién) neta del efectivo ...

b) Indicadores

INDICES SELECCIONADOS (4) ....oovvvovereeeeeeeseeeinneeesveesssessneons
Rentabilidad...........ccciiiiiiiiic
Retorno sobre activos promedio (5) .........oceoevviveirineiniieieiseesecs
Retorno sobre patrimonio neto promedio (6) ..........ccccovveverriiniciinnns
Margen Financiero Neto (7) ..c.covoeeeviveeriniciiieeiee e
EFICIENCIA (8) .vvivvriiiiieeieesie e

CAPITAL .o

Patrimonio neto total como % de activo total....
Patrimonio neto total como % de pasivo total...

Al 31 de diciembre de

Tres meses finalizados el 31 de marzo

2010 2011 2012 2013 2014 2014 2015 2014 2015
(en miles de Ps.) (US$(1)) (en miles de Ps.) (US$(1))

(162.642) (272.390) (182.761) (242.428) (361.738) (42.299) (127.421) (110.363) (14.447)

(22.092) (41.335) (55.096) (194.123) (426.641) (49.888) (114.149) (121.267) (12.943)

(5.705) (8.797) (9.569) (7.178) 25.653 3.000 1.378 4.040 156

195.315 251,517 343.607 420.950 549.972 64.309 176.081 202.422 19.965

(1.358.932 (3.020.103

553.144 (919.087) (285.781) ) (760.949) (88.979) ) (613.473) (342.427)

(100.734) (1.413) (8.044) (20.157) (54.757) (6.403) (7.627) (8.348) (865)

(987.740) 58.758 165.203 604.752 1.698.654 198.627 60.967 513.630 6.913

577.526 709.756 879.945 1.605.576 2.244.999 262.512 594.371 523.161 67.391

(2.372.392
42.196 (151.986) 751.323 831.239 3.127.947 365.756 ) 414.970 (268.988)
Al 31 de diciembre Aly por los tres meses finalizados el 31 de marzo
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2014

1,71% 2,08% 2,39% 2,31% 2,13% 2,27% 3,58%
6,79% 8,13% 10,31% 11,53% 13,34% 15,78% 20,51%
6,36% 6,04% 7,24% 8,96% 8,97% 7,83% 12,16%
68,17% 72,63% 71,20% 66,59% 67,49% 66,15% 56,95%
26,05% 25,17% 21,59% 18,87% 14,02% 14,70% 16,28%
35,48% 33,91% 27,69% 23,36% 16,35% 17,28% 19,51%
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Al 31 de diciembre Al'y por los tres meses finalizados el 31 de marzo

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2014
Otros activos como % de activos™ ..........cccec..ervveneriosesinssissnssinnns 6,39% 6,21% 6,33% 6,79% 5,59% 7,12% 5,79%
LIQUITRZ. ...
Disponibilidades més titulos publicos y privados como % de depésitos 72,99% 45,22% 44,06% 36,56% 53,92% 49,93% 47,84%
Préstamos netos como % de depOSItoS........cceovrveirriererineirenieenieeieas 115,42% 138,34% 122,12% 121,30% 94,68% 102,58% 106,27%
Calidad de Cartera. .
Préstamos en situacion irregular como % de préstamos totales 2,99% 2,28% 2,31% 2,17% 2,34% 2,31% 2,14%
Préstamos de consumo en situacion irregular como % de préstamos de
€ONSUMO tOtalES (10) ..voviveviiiiiiiiice s 3,62% 2,96% 3,20% 3,15% 3,41% 3,26% 3,12%
Préstamos comerciales en situacion irregular como % de préstamos
comerciales totales (11) ...ccoveerieriiniiiiei e 1,58% 0,84% 0,57% 0,51% 0,58% 0,57% 0,50%
Previsiones como % de préstamos totales 3,28% 2,54% 2,37% 2,20% 2,24% 2,25% 2,15%
Previsiones como % de préstamos en situacion irregular (12) .. 112,62% 111,42% 102,64% 101,62% 95,89% 97,45% 101,5%
INFORMACION ADICIONAL
Operaciones
Cantidad de sucursales 50 50 55 60 60 60 60
Cantidad de empleados. 1.766 1.892 1.980 2.488 2.608 2.541 2.570

®
@
®
@
®

El tipo de cambio utilizado a los fines de la conversién de los saldos al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de marzo de 2015 fue Ps.8,5520 = US$1,00 y Ps.8,8197=US$1,00, respectivamente, de acuerdo al Tipo de Cambio de
Referencia publicado por el BCRA para dicha fecha.

Incluye Ps.2.524,7 millones, Ps.29,9 millones, Ps.972,1 millones, Ps.1.049,6 millones, y Ps.1.008,3 millones de instrumentos emitidos por el BCRA al 31 de diciembre de 2014, 2013, 2012, 2011 y 2010, respectivamente y
Ps.3.651,6 millones y Ps.1.593,0 millones al 31 de marzo de 2015 y 2014, respectivamente.

Incluye obligaciones negociables no subordinadas por Ps.4.347,1 millones, Ps.2.660,1 millones, Ps.2.013,7 millones, Ps.1.748,5 millones y Ps.1.689,7 al 31 de diciembre de 2014, 2013, 2012, 2011 y 2010, respectivamente y
Ps.4.457,6 millones y Ps.3.162,1 millones al 31 de marzo de 2015 y 2014, respectivamente.

Los indices Seleccionados fueron elaborados de acuerdo a las Normas Contables del BCRA. En virtud de tales normas no se efectia el desagregado de: activo corriente y activo no corriente, y de pasivo corriente y pasivo no
corriente, razon por la cual no es posible efectuar el calculo de indices tales como el de “Inmovilizacion de capital”, lo que difiere en relacion a las Normas de la CNV y los PCGA de la Republica Argentina.

Corresponde al resultado neto como porcentaje del activo promedio total. El activo promedio es el promedio simple entre el saldo del activo consolidado al comienzo del periodo y el saldo del activo consolidado al finalizar el
periodo, segln surge de los estados contables consolidados.

Corresponde al resultado neto como porcentaje del patrimonio neto promedio total. El patrimonio neto promedio es el promedio simple entre el saldo del patrimonio neto consolidado al comienzo del periodo y el saldo del
patrimonio neto consolidado al finalizar el periodo, segin surge de los estados contables consolidados.

Corresponde al margen financiero neto como porcentaje de los activos promedio.

Corresponde a los gastos de administracion sobre la sumatoria de margen financiero neto, ingresos netos por seguros y otros ingresos netos por servicios

Otros Activos corresponde a la sumatoria de los rubros “Participaciones en otras Sociedades”, “Créditos Diversos”, “Bienes de Uso”, “Bienes Diversos”, “Bienes Intangibles” y “Partidas Pendientes de Imputacion”.

“Préstamos al consumo” comprende los Préstamos hipotecarios, Préstamos personales, y los Préstamos por Tarjeta de crédito del Banco. Los Préstamos al consumo en situacion irregular comprenden los Préstamos clasificados
como de “Riesgo medio”, “Riesgo alto”, “Irrecuperables” e “Irrecuperables por disposicion técnica” segiin las normas de clasificacion de préstamos del BCRA.

“Préstamos comerciales” comprende préstamos por adelantos, préstamos por documentos, préstamos prendarios y otros préstamos. Los préstamos comerciales en situacion irregular comprenden los préstamos clasificados como
“Con problemas”, “Con alto riesgo de insolvencia”, “Irrecuperables” e “Irrecuperables por Disposicion Técnica” segun las normas de clasificacion de préstamos del BCRA.

Comprende previsiones como porcentaje de préstamos al consumo y comerciales en situacion irregular que estan clasificados como “Con problemas”, “Con alto riesgo de insolvencia”, “Irrecuperables” e “Irrecuperables por
disposicion técnica” de acuerdo con las normas de clasificacion de préstamos del BCRA.
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c) Capitalizacién y Endeudamiento

En el siguiente cuadro se detalla la capitalizacién y el endeudamiento del Banco al 31 de marzo de 2015,
en miles de Pesos y Doélares Estadounidenses, presentada de acuerdo con las Normas Contables del
BCRA. Este cuadro debe leerse junto con el capitulo “Reseiia y Perspectiva Operativa Financiera” y
nuestros estados contables incluidos en el Prospecto, y esta condicionado por ellos. No ha habido cambios
significativos en nuestra capitalizacion desde el 31 de marzo de 2015.

Al 31 de marzo de 2015

En miles de Ps. En miles de US$(1)

(no auditado)

Deuda de corto plazo (2) ...cccceeeeeveevicieecesesesesee e

Depositos 16.782.144 1.902.802
Obligaciones NegoCIabIES. .......c.cooueirieiirireee e 1.519.188 172.249
REPOS .. s 0 0
Entidades fiNANCIEraS ........coeivveriiieiieeseee e 173.226 19.641
INEEIESES 8 PAYAT ......cvcviiiiiirisieieicec e 296.158 33.579
Total deuda de COrto Plazo ..........ocoovvveiriceniensee e 18.770.716 2.128.272
Deuda de largo plazo (2) ....

Depositos ........ccovveerereirnne. 265 30
Obligaciones negociables...... 2.938.420 333.165
Total deuda de 1argo plazo .........cccovveevrciiniiinceee e 2.938.685 333.196
CapItal: o s

Capital SOCIAI (3) ...veveeerieeeiceere e 1.500.000 170.074
Aportes no capitalizados.... 834 95
Ajustes al PatrimONio ........ccovvieireireire s 717.115 81.308
RESEIVA 1EGAI (4) ..vvveeiieieeieeeee e 789.733 89.542
Otras reservas 1.052.465 119.331
Resultado acumulado .........cccvvereieiieieiccee e 470.887 53.390
Total patrimonio NELO ........ccovivirieieieiceee e 4.531.034 513.740
Capitalizacion total ...........cccoiiiiiiece e 26.240.435 2.975.207

(1) Eltipo de cambio utilizado a los fines de la conversion de los saldos al 31 de marzo de 2015 fue Ps.8,8197 = US$1,00.

(2) Deuda a corto plazo es deuda que tiene un vencimiento residual menor o igual a un afio desde la fecha de cierre del balance. Deuda a
largo plazo es toda otra deuda que exceda ese plazo.

(3) Incluye capital suscripto e integrado por 1.500.000.000 de acciones ordinarias con un valor nominal de Ps.1 por accién.

(4) Consiste principalmente de reservas legales no distribuibles que son establecidas conforme a las reglamentaciones del BCRA por un
monto anual igual al 20,0% de la ganancia neta mas ajuste de ejercicios anteriores. Las reservas de utilidades solamente pueden
utilizarse durante los periodos en los que el Banco tenga pérdidas netas y haya agotado sus reservas. En consecuencia, no podran
distribuirse dividendos si la reserva legal ha sido afectada.

d) Razones para la Oferta y Destino de los Fondos

Para informacion sobre éste punto, véase “Datos Estadisticos y Programa Previsto para la Oferta—
Destino de los Fondos” en el presente Suplemento de Precio.

e) Factores de Riesgo
Para informacion sobre éste tema, véase la seccion: “Informacion Clave Sobre la Emisora—a)

Informacion Contable y Financiera—e) Factores de Riesgo”, en el Prospecto del Programa de fecha 11 de
mayo de 2015.
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INFORMACION SOBRE LA EMISORA
a) Historia y Desarrollo del Banco

Datos sobre la emisora:
e Denominacién: Banco Hipotecario S.A.
e C.U.L.T N°30-50001107-2,

e Inscripto en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
en el Registro Pablico de Comercio el 23 de octubre de 1997, bajo el nimero 12.296,
libro 122, Tomo A de Sociedades Anénimas, con duracion hasta el 23 de octubre de
2097.

e Domicilio legal: Reconquista 151 (C1003ABC), Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
o Teléfono: +54 (11) 4347-5122

o Fax: +54 (11) 4347-5874

o E-mail: tgodino@hipotecario.com.ar

e Capital Social: Ps.1.500.000.000.

Introduccion

Fuimos creados en 1886 por el Gobierno Argentino y privatizados en 1999. Somos un banco comercial
inclusivo que brinda servicios de banca universal ofreciendo una amplia variedad de actividades
productos y bancarias, incluyendo una amplia gama de préstamos personales y corporativos, depésitos,
tarjetas de crédito y débito, y servicios financieros relacionados a particulares, PyME y grandes empresas.
Todas nuestras estdn ubicadas en la Republica Argentina, donde operamos a través de una red nacional
con 60 sucursales en todas las 23 provincias y 16 puntos de venta adicionales a lo largo de la RepuUblica
Argentina. Procuramos distinguirnos de otras entidades financieras argentinas concentrandonos en los
créditos para vivienda y consumo dado que consideramos que ofrecen oportunidades atractivas de
crecimiento continuo.

Histéricamente hemos sido lideres en el otorgamiento de préstamos hipotecarios en la Republica
Argentina y prestadores de servicios de seguros vinculados con hipotecas y préstamos hipotecarios. Al 31
de marzo de 2015 teniamos Ps.4,531.0 millones de patrimonio neto y activos por Ps.30,824.1 millones.
Nuestros resultados netos consolidados consolidada para los tres meses finalizados el 31 de marzo de
2015 fue de Ps.176.1 millones.

En linea con nuestra estrategia de continuar diversificando nuestra cartera de préstamos, hemos
incrementado los préstamos no-hipotecarios de Ps.7.676,1 millones al 31 de diciembre de 2012, a
Ps.10.708,0 millones al 31 de diciembre de 2013, a Ps.14.845,9 millones al 31 de diciembre de 2014 y a
Ps.14.855,1 millones al 31 de marzo de 2015, incrementando la participacion sobre el total de nuestra
cartera de préstamos al sector privado no financiero del 31 de diciembre de 2012 al 31 de marzo de 2015
de 80,4% al 86,3%, respectivamente. Los préstamos en situacion irregular sobre el total de nuestra cartera
representaban el 2,3% al 31 de diciembre de 2012, 2,2% al 31 de diciembre de 2013, 2,3% al 31 de
diciembre de 2014 y 2,3% al 31 de marzo de 2015.

La siguiente tabla muestra el ranking de nuestro patrimonio neto, activos y cartera de préstamos en
comparacion con otros bancos comerciales argentinos al 31 de diciembre de 2014:

Monto
Categoria (en millones de Ps.) Ranking
Patrimonio Neto ..........cc.cceeevrienen. Ps.4.396,9 11
ACLIVOS .. Ps.31.351,5 13
Cartera de Préstamos...........c.......... Ps. 17.218,3 13
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Fuente: BCRA.

También hemos diversificado nuestras fuentes de fondeo, reducido nuestros préstamos financiero
internacionales y nos convertimos en uno de los mas frecuentes emisores de deuda corporativa en la
Republica Argentina, reduciendo nuestra deuda financiera internacional porcentualmente en relacion a
nuestro fondeo total desarrollando nuestra presencia en el mercado de capitales local e incrementando
nuestra base de depositos. En respuesta a la volatilidad de los mercados de los Gltimos afios, también nos
hemos enfocado en incrementar nuestra liquidez y reducir los riesgos de re-financiacion. Nuestra deuda
financiera en el total del fondeo era de 22,4% al 31 de diciembre 2012, 22,4% al 31 de diciembre de
2013, 20,7% al 31 de diciembre de 2014 y 22,1% al 31 de marzo de 2015.

Nuestras subsidiarias incluyen a BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A., un banco especializado
en banca de inversidn, securitizacién y asset management, BHN Vida S.A., una compafiia de seguros de
vida, BHN Seguros Generales, compafiia de seguros de incendio para propietarios de viviendas y Tarshop
S.A., una empresa especializada en la venta de productos de financiacion al consumo y de adelantos en
efectivo a clientes no bancarizados.

Nuestros accionistas principales son el Gobierno Argentino e IRSA Inversiones y Representaciones
Sociedad Anénima (“IRSA”) una empresa de desarrollo inmobiliario lider en la RepUblica Argentina,
listada en el MERVAL y en la New York Stock Exchange (“NYSE”). Véase “Accionistas Principales y
Transacciones con Partes Relacionadas”.

Estrategia

En 2004 comenzamos a reorientar nuestra estructura de negocios, desarrollando y lanzando nuevos
productos, modernizando nuestros sistemas y transformando nuestros objetivos de mercado. Ello nos ha
permitido evolucionar de ser una entidad financiera enfocada en la comercializacién de créditos
hipotecarios a ser un banco comercial inclusivo que ofrece una amplia gama de servicios. Pretendemos
continuar en el fortalecimiento de nuestra posicién como un banco lider universal en la Republica
Argentina a través de las siguientes iniciativas estratégicas:

Los principales ejes de accidn de nuestra estrategia estan orientados a;

e Continuar enfocados en el otorgamiento de préstamos personales. Hemos
intentado continuar mejorando el alcance y la calidad de los servicios financieros
brindados a nuestros clientes y aspiramos a obtener nuevos clientes. Continuaremos
con el marketing directo para obtener nuevos clientes, mejorando el procesamiento
de base de datos para identificar a los clientes potenciales. Continuaremos
desarrollando e-channels con el fin de mejorar nuestra capacidad de distribucion
neta, como home banking y banca movil.

e Continuar otorgando impulso al negocio de banca empresas. Hemos intentado
complementar las actividades financieras de consumo con un portafolio sustancial
de préstamos comerciales. Procuramos identificar emprendedores con alto
potencial y mantener un rol activo en su desarrollo a través del otorgamiento de
créditos, gestion de efectivos y demas servicios de banca comercial y asistirlos para
que obtengan acceso a los mercados de capitales. Aumentaremos nuestra
exposicion a los sectores industriales que consideramos tienen grandes expectativas
de crecimiento, tales como la industria de petréleo y gas.

e Banca Universal apalancada sobre la solucién a la vivienda. Pretendemos
mantener nuestra posicion de liderazgo en el mercado hipotecario y ofrecer una
amplia gama de productos que satisfagan las necesidades financieras hipotecarias
de nuestros clientes. Adicionalmente, a los tradicionales créditos hipotecarios y de
las actividades de securitizacion, pretendemos aprovechar las nuevas oportunidades
gue se presenten en el sector financiero hipotecario, tales como actuar en calidad de
fiduciario en el PROCREAR patrocinado por el Gobierno Argentino, que implica el
otorgamiento de hasta 200.000 créditos hipotecarios (por afio) a individuos y la
construccién de nuevos complejos urbanos residenciales.

o Diversificacion de fuentes de financiamiento. Tenemos la intencién de continuar
mejorando nuestra variedad de fondeo mediante la diversificacion de nuestra
financiacion a corto plazo y aumentar la financiacién a largo plazo a fin de
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alinearnos con los estandares de la industria y aprovechar las oportunidades del
mercado de capitales. En este sentido vamos a seguir centrandonos en la atraccién
de depositos a la vista y en la emision de deuda en los mercados de capitales.

Rigurosidad en la gestion del riesgo. Nuestras politicas de crédito y de gestion de
riesgos rigurosas son esenciales para la implementacion exitosa de nuestra
estrategia de negocios. Buscamos la mejora continua de nuestros procesos de
gestion de riesgos y de calidad de los activos en general mediante la adopcién y la
adhesidn a las mejores practicas internacionales. También tenemos la intencién de
centrarnos en el seguimiento de los riesgos y la rentabilidad de nuestras unidades
de negocio (aplicando modelos RAROC), originando nuevos préstamos
selectivamente, realizando acciones segmentadas en nuestra cartera de banca
minorista para compatibilizar adecuadamente los riesgos del cliente con el precio
del préstamo y manteniendo un portafolio de préstamos corporativos bien
diversificado. Asimismo, cumplimos con Basilea Il y nos encontramos en proceso
de implementar Basilea Il1.

Mejorar la rentabilidad mejorando la fidelidad de nuestros clientes. Buscamos
expandir y fortalecer la relaciéon con nuestros clientes actuales, los que creemos
representan una fuente estable y constante de ingresos y de oportunidades de
crecimiento futuro. Pretendemos posicionarnos como el proveedor de diversos
servicios financieros preferido de nuestros clientes por medio de la venta cruzada
de una amplia gama de servicios y la oferta de multi-productos y enfocandonos en
incrementar los ingresos provenientes de comisiones.

Actividades promocionales para reforzar nuestra marca. Intentamos hacer énfasis
en las actividades de promocion y campafias de fidelidad a fin de seguir
promoviendo nuestra imagen como banco contemporaneo, simple e inclusivo. Lo
hacemos por medio del uso creativo de las redes sociales y estrategias de marketing
disefiadas para posicionarnos como un banco moderno y atractivo para una
clientela mas joven.

Oportunidades de crecimiento. De acuerdo con nuestro plan de crecimiento interno,
esperamos abrir al menos seis sucursales adicionales durante el 2015, incluso
hemos comenzado una reorganizacion interna, reduciendo la cantidad de empleados
en ciertas areas no centrales, incrementando a su vez que la cantidad de empleados
en 4areas estratégicas, tales como PROCREAR Yy nuestra casa central.
Adicionalmente, nos encontramos continuamente explorando la posibilidad de
adquirir selectivamente otros bancos o entidades financieras a los fines de mejorar
nuestros canales de distribucién, diversificar nuestra fuente de financiacion vy
aprovechar las sinergias operacionales; sin perjuicio de lo cual no podemos
asegurar que seremos capaces de ello.

b) Descripcion del Negocio

Lineas de Negocios

Cartera de Préstamos

El siguiente cuadro incluye un detalle de nuestra cartera de préstamos a las fechas indicadas:

Al 31 de diciembre de Al 31 de marzo de
2012 2013 2014 2014 2015 2015
Uss Us$ (1)
(en miles de Pesos) @)
Cartera de Préstamos
Al sector plblico no fiNaNCIero ..........cccoceeeevivneeniirceee 91.806 139.373 112.131  13.112 101.371 11.494
391.34  379.308 339.190 39.662 307.357 34.849
Al SECtOr FINANCIENO ... 3
Al sector privado no financiero y residentes en el exterior
1.031.1 792.178 1.173.527 137.223 669.431 75.902
AEIANTOS. ...t 78
229.62  371.267 369.360  43.190 240.959 27.321
DOCUMENTOS.......ocviviiiiiiii 9

Hipotecarios ..........

1.868.3 2.220.627 2.349.468 274.727 2.363.659  267.998

......................................................... 30
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Prendarios. .........coeovrerrineiinees e 55.346 42.460 103.576 12.111 399.065 45.247
1.199.2 1.822.810 2.354.793 275.350 2.402.533  272.405
Personales..........ccovvviiiiicininniciec e 11
3.551.2 5.181.068 7.155.260 836.677 7.510.877  851.602
Préstamos por tarjeta de crédito

Cobros N0 aplicados ..........ccovverirerieiinieise e . (8.007) (34.565) (4.042) (18.450) (2.092)
1.538.5 2.380.749 3.536.442 413.522 3.451.366  391.325
OLr0S PréStAMOS........cviviieiieeiiirieiee e 27
Intereses y diferencias de cotizacion devengados a 87.837 144807 213.947  25.017 218.739 24.801
CODIAN .
(15155  (19.320) (26.464) (3.094) (19.376)  (2.197)
Intereses documeNntados............coevveviicininsiciiinee )
Total Préstamos al sector privado no financiero y 9.544.3 12.928.63 17.195.34 2.010.68  17.218.803 1.952.311
residentes en el eXIErior ... 83 9 4 1
(273.10  (308.632) (407.140) (47.608) (409.268)  (46.404)
PREVISIONES ...vvevvovisicviaiisssisesss s 1)
9.754.4 13.138.68 17.239.52 2.015.84  17.218.263 1.830.082
Préstamos netos de previsiones ............... . 31 8 5 7
Préstamos pendientes de titulizacion (2) .... 18.238 12.154  10.436 1.220 10.774 1.222
Créditos por arrendamientos financieros (2)... .. 10.576 58.175 106.740 12.481 123.594 14.013
Intereses devengados a Cobrar (2)........ccccovveeenininieenenenneenns 3.978 3.925 4.561 533 4871 552
PREVISIONES (2) w.vvvovvvecveresirsesessessiessesssssssessssessessesssssesesssenens (3.660) (3.450)  (3.415)  (399) (3.441) (390)
9.783.5 13.209.49 17.357.84 2.029.68  17.354.061 1.967.648
Total PréStamoS ..o 63 2 7 3

(1) El tipo de cambio utilizado a los fines de la conversion de los saldos al 31 de diciembre de 2014 fue Ps.8,5520 = US$1,00, al 31
de marzo de 2015 fue Ps.8.8197 =. US$1,00 Fuente: BCRA.

(2) Para una mejor exposicion de la situacion del Banco, los Préstamos pendientes de titulizacion y los créditos por arrendamientos
financieros, junto con sus intereses devengados a cobrar y previsiones se exponen en forma separada. Debido a esta exposicion los
rubros “Préstamos” y “Otros Créditos por Intermediacion Financiera”, difieren de los estados contables consolidados.

Préstamos al Consumo (Préstamos Personales y Tarjetas de Crédito)

Durante los ultimos afios hemos realizado un esfuerzo importante en la implementacién de una nueva
estrategia de negocios orientado a la banca universal. Consideramos que hemos logrado avances
significativos en nuestra meta de reconvertirnos al negocio minorista, lanzando productos, adaptando
sistemas y procesos y fortaleciendo su posicionamiento en el mercado. Buscamos segmentar no sélo por
nivel socioeconémico, sino mediante la clasificacion por hébitos de consumo o grupos de afinidad, para
adecuar constantemente los productos ofrecidos a las necesidades de nuestros clientes.

Ofrecemos préstamos personales, a través de nuestras sucursales y canales de venta alternativos, a tasa
fija por hasta 60 meses y por un monto maximo que generalmente no excede al menor entre (i)
equivalente a los ingresos de ocho meses del solicitante y (ii) Ps.200.000. En 2012, 2013, 2014 y al 31 de
marzo de 2015 originamos Ps.751,5 millones, Ps.1.135,9 millones, Ps.1279,1 millones y Ps.273,9
millones de préstamos personales, respectivamente.

Con respecto a la comercializacién de tarjetas de crédito, hemos celebrado un contrato con Visa
Argentina S.A. (“Visa Argentina”) para emitir tarjetas de crédito de esa marca. En tal sentido, se han
implementado beneficios temporales por rubros y por productos, alianzas con distintos minoristas de
renombre en el mercado, como asi también acuerdos de marcas compartidas “cobranding”
(Hipermercados Libertad desde 2007 y con Aerolineas Argentinas desde 2012). Mediante estas acciones
se procurd una mayor fidelizaciéon y permanencia del cliente, posibilitando la obtencién de mayores
ingresos en concepto de comisiones.

Como resultado de lo mencionado y la adquisicion del 80% de Tarshop S.A., los préstamos de tarjeta de
crédito aumentaron de Ps.3.551,2 millones al 31 de diciembre de 2012, Ps.5.181,1 millones al 31 de
diciembre de 2013, a Ps.7.155,3" millones al 31 de diciembre de 2014 y Ps.7.510.9 millones al 31 de
marzo de 2015.

Al 31 de marzo de 2015, nuestros préstamos al consumo representaban aproximadamente un 58,2% de
nuestros préstamos totales, y por los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2015, nuestros préstamos al
consumo contabilizaban un 58,7% de nuestros ingresos en nuestros estados contables consolidados. Al 31
de marzo de 2015 el 3,7% de los préstamos de consumo eran morosos, lo que representa 88,9% de
nuestros préstamos totales morosos a esa fecha.

! Corresponde a informacion interna del Banco.
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Al 31 de marzo de 2015, hemos emitido 699.806 tarjetas de crédito activas, mientras que Tarshop S.A. ha
emitido 385.000 tarjetas activas.

Banca Corporativa

Tenemos como objetivo consolidar nuestra presencia como actor importante dentro del segmento de
banca corporativa. A su vez continuaremos nuestra estrategia de participaciéon activa en aquellas
transacciones de estructuracion de préstamos sindicados, y la organizacion de operaciones de mercado de
capitales local. Asi como continuaremos con el desarrollo de productos y servicios bajo el concepto de
“Comunidades” (es decir, otorgando créditos no sélo a nuestros clientes sino también a los proveedores) y
prestacion de asesoramiento financiero integral para los emprendedores argentinos. Para alcanzar la meta
planteada, se prevé adaptar nuestra estructura a los nuevos negocios conformando un equipo
especializado en distintas industrias y sectores, profundizando la segmentacion por industria de manera de
lograr una mejor penetracion de cada una de ellas y a la vez un mayor entendimiento de las necesidades y
riesgos inherentes a cada industria en particular. Se continuard con el enfoque en los sectores mas
atractivos que tengan buenas perspectivas de crecimiento y requieran mayores inversiones,
principalmente en sectores tales como exportaciones, energia, industria agraria, bienes raices y consumo.

Se continuard con la estrategia implementada hasta el momento de otorgar préstamos financieros a
empresas a plazos cortos y medianos, incluyendo sindicaciones con otros bancos. Procurando mejorar la
rentabilidad y manteniendo en equilibrio la exposicion crediticia, se buscaré incrementar las operaciones
de mayor plazo a nuestros clientes, donde las garantias y los pagos estén atados fundamentalmente al
flujo de fondos de los clientes. De esta manera, se apunta a consolidar un portafolio atomizado compuesto
por operaciones de corto, mediano y largo plazo que permita ajustar rapidamente ante un cambio en las
condiciones de mercado.

Con el tiempo planeamos ingresar al mercado de PYMEs apuntando a atender las necesidades de fondos
de aquellas empresas que presenten niveles de facturacién ubicados en un rango de Ps.6.0 millones a
Ps.60.0 millones anuales y que muestren interesantes perspectivas de desarrollo.

A los efectos de profundizar la oferta integral, continuaremos con el desarrollo de productos que les
permita a las empresas optimizar el manejo de su flujo de caja contribuyendo de esta manera al objetivo
de aumentar la captacién de depdsitos y mejorar la capacidad de nuestros clientes de realizar
transacciones. En esta linea de trabajo, se lanz6 un nuevo sistema de recaudacion y custodia de cheques, y
en el ultimo trimestre del afio se comenzard a ofrecer el producto Leasing.

Continuaremos generando financiaciones del tipo “estructuradas” en conjunto con otros bancos a través
de la organizacion y participacion en préstamos sindicados. Las mismas seran destinadas tanto a financiar
inversiones en activos fijos, como para capital de trabajo, o que creemos que nos otorgara excelentes
perspectivas de crecimiento.

Asimismo, acompafiando nuestra estrategia comercial para el crecimiento de la base de depositos,
continuaremos atrayendo depositos de empresas, incluyendo cuentas a la vista como depésitos a plazo en
la medida que sea conveniente de acuerdo a nuestras necesidades de fondeo.

Producto de la implementacién de las tareas orientadas a desarrollar el negocio corporativo, los saldos de
estos préstamos aumentaron de Ps.2.853,0 millones al 31 de diciembre de 2012, Ps.3.578,6 millones al 31
de diciembre de 2013, a Ps.5.148,32 millones al 31 de diciembre de 2014 y decrecieron levemente al 31
de marzo de 2015 a Ps.4.742,4 millones.

Al 31 de marzo de 2015, nuestros préstamos corporativos representaban aproximadamente un 27,9% de
nuestros préstamos totales y nuestros préstamos corporativos contabilizaban un 6,8% de nuestros ingresos
en nuestros estados contables. Al 31 de marzo de 2015, el 0,6% de los préstamos corporativos eran
morosos, lo que representa 8,8% de nuestros préstamos totales morosos a esa fecha.

Préstamos Hipotecarios

Sin perjuicio de nuestra expansion y crecimiento en distintos productos financieros, continuamos
realizando esfuerzos importantes para mantener el liderazgo en el mercado de préstamos hipotecarios y
procuramos ofrecer una amplia gama de productos para cubrir las necesidades de financiacién para la
vivienda.

2 Corresponde a informacion interna del Banco.
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Actualmente otorgamos préstamos hipotecarios a tasa fija en Pesos hasta un plazo maximo veinte afios.
Generalmente ofrecemos créditos hipotecarios de hasta el 70% cuando se trate de destino de compra de
vivienda familiar. Cuando las propiedades son adquiridas con destino construccién financiamos hasta el
75% de su valor mientras que podremos financiar hasta el 100% del valor de la propiedad para el caso de
ampliaciéon y expansion de vivienda. Para el segmento “Cuenta a sueldo” (clientes empleados de
empresas con convenio de acreditacion de haberes en el Banco) se ofrece una linea de crédito a “tasa fija
con cuota escalonada” la cual tiene un plazo unico de 10 afios destinada la construcciéon, ampliacion o
terminacién de vivienda financiando en los tres casos hasta el 100% del proyecto de la obra.

El monto maximo para los destinos de compra y construccion es generalmente de Ps.500.000 y de
Ps.250.000 cuando el destino sea ampliacion y/o construccidn. La cuota del préstamo nunca podra superar
el 30% del ingreso del grupo familiar, entendiendo por grupo a conyuges, concubinos y convivientes.
Contamos con un sistema de precalificacion que les permite a los clientes conocer y enterarse al momento
de asesoramiento el monto maximo al cual podra acceder en caso de cumplir todos los requisitos
personales, andlisis crediticio del cliente y del inmueble que sera objeto de garantia.

La originacion por préstamos hipotecarios en 2012, 2013, 2014 y al 31 de marzo de 2015 fue de Ps.264,7
millones, Ps.155,1 millones, Ps.140,03 millones y Ps.132,0 millones, respectivamente. Al 31 de marzo de
2015, nuestros préstamos al consumo representaban aproximadamente un 13,9% de nuestros préstamos
totales y nuestros préstamos hipotecarios contabilizaban un 6,6% de nuestros ingresos en nuestros estados
contables. Al 31 de marzo de 2015, el 0,6% de los préstamos hipotecarios eran morosos, lo que representa
2,3% de nuestros préstamos totales morosos a esa fecha.

Actividad Fiduciaria: Programa PROCREAR

Con fecha 12 de junio de 2012 el Gobierno Argentino, mediante el Decreto N°902/2012, resolvi6 la
creacion del programa PROCREAR. EI 18 de julio de 2012 se constituyd el Fideicomiso Administrativo
y Financiero PROCREAR (el “Fideicomiso PROCREAR”) mediante la celebracion de un contrato de
fideicomiso entre el Gobierno Argentino, en caracter de Fiduciante y el Banco, en caracter de fiduciario
del fideicomiso.

El programa PROCREAR planea el otorgamiento, patrocinado por el Gobierno Argentino, de hasta
200.000 préstamos por un monto de Ps.78.400 millones. El programa PROCREAR también tiene como
objetivo promover el desarrollo de proyectos de construccién urbana a través del incentivo para el
desarrollo de nuevos complejos residenciales. Los créditos contemplados por el programa PROCREAR
son fondeados por, entre otros, contribuciones realizadas por el Tesoro de la Nacion Argentina. Al 31 de
marzo de 2015 se distribuyeron Ps.32.519,6 millones en préstamos y la suma adicional de Ps.17.085,4
millones fue destinada a gastos, sujeta a la satisfaccion de las condiciones especificadas en el programa.

El Programa PROCREAR cuenta con dos lineas de crédito:

e "Crédito a deudor con tierra": préstamo individual para la construccion, donde el
deudor posee la tierra toma un préstamo para construir su propia casa.

e "Crédito a deudor sin tierra": el Fideicomiso PROCREAR desarrolla un proyecto
urbano en tierra proporcionada por el gobierno y una vez terminados la gente podra
comprarlo con un préstamo hipotecario que sera también proporcionada por dicho
fideicomiso.

Actuamos como Unico fiduciario, y Unico administrador, del Fideicomiso PROCREAR. Todos los
créditos otorgados en virtud del Fideicomiso PROCREAR son fondeados por el Tesoro de la Nacion
Argentina. Como resultado los créditos otorgados a través del Programa PROCREAR no son
contabilizados como activos en nuestro balance y no configuran crédito o interés alguno para nosotros. En
nuestro caracter de fiduciario y originador de los créditos otorgados por el Fideicomiso PROCREAR
percibimos una comisién de Ps.400.000 mensuales por tal servicio. En nuestra calidad de administrador
de los créditos percibimos una comision del 0,5% de las cuotas percibidas de los clientes de bajos
ingresos y una comision del 2% de las cuotas percibidas de clientes de los demas segmentos.

Adicionalmente, a través de la originacion de créditos generamos oportunidades de venta cruzada (cross-
selling) por cuanto nos es posible captar nuevos clientes y ofrecerles otros productos financieros, tales
como servicio de seguros a través de nuestra subsidiario BHN Vida.

% Corresponde a informacién interna del Banco.
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A través de BHN Vida y BHN Seguros Generales, también brindamos seguro a todos los préstamos
otorgados por el fideicomiso. Durante el afio finalizado el 31 de diciembre 2014 y por los tres meses
finalizados al 31 de marzo de 2015 nuestras actividades de seguros relacionadas con el Fideicomiso
Procrear generaron comisiones por Ps.231.3 millones y Ps.93,9 millones, respectivamente, que
representan el 30,6% y el 27,5%, respectivamente, de nuestra prima de seguro consolidada ganada en
tales periodos.

Durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2014 y los tres meses finalizado al 31 de marzo de 2015,
nuestra actividad como fiduciario bajo el Fideicomiso PROCREAR generaron comisiones por Ps.62.1
millones y Ps.28,3 millones, respectivamente, que representaron 5,8% vy el 8,1% de nuestros ingresos
consolidados por otros servicios distintos de los servicios de seguro.

Con fecha 13 de febrero de 2015, el Banco informé que los desembolsos del Fideicomiso PROCREAR
alcanzaron los Ps.30 mil millones. Por lo tanto conforme se establece bajo el titulo “Integracién de los
VRD” de los Suplementos de Prospectos publicados en el Boletin Diario de la BCBA el 21 de octubre de
2013 y el 17 de diciembre de 2014, se informd a los tenedores de los VRD Tramo | y Tramo Il que
deberan integrar Ps.700 millones y Ps.1.800 millones, respectivamente, dentro de los diez (10) dias
siguientes a la publicacién de este Aviso de Integracion en el Boletin Diario de la BCBA.

BH Valores S.A.

Con fecha 13 de mayo de 2015, el Directorio del Banco y de BH Valores S.A. aprobaron el traspaso de la
mayoria de las cuentas comitentes de BH Valores S.A. al Banco con miras a realizar el traspaso total de
las mismas en el corto plazo, desarroll&ndose la actividad del centro de inversiones del Banco en forma
habitual.

Canales de Distribucién

Nuestra red de sucursales consta actualmente de 60 sucursales y 16 oficinas de venta a lo largo de la
Republica Argentina. La politica de distribucion de nuestros productos se sustenta en cuatro pilares
principales:

e sucursales,

e puntos de venta,

o telemarketing, y

o fuerza de ventas propia.

Utilizamos una estrategia de marketing directo para llegar a los clientes vigentes y potenciales, de manera
de realizar acciones de cross-selling. Esta estrategia se apoya bésicamente en la utilizacién de
herramientas tecnoldgicas, especificamente disefiadas de manera de aportarle mayor inteligencia a los
procesos, segmentando las bases de datos con el objeto de mejorar la efectividad de las comunicaciones y
lograr una mejor aceptacion de nuestros productos. Las fuerzas de venta centralizadas y las de sucursales
son las principales responsables de generar ventas de nuestros productos a nuevos clientes.

Buscamos orientar nuestros canales de distribucion y venta para asi lograr llegar con méas productos a un
mayor universo de potenciales clientes. Ademas de la tradicional plataforma de ventas en sucursales
contamos con alianzas comerciales en las que buscamos complementar nuestras funciones con socios
estratégicos que aporten valor a la cadena de distribucion logrando disminuir el costo de adquisicién de
clientes y colocacion de nuevos productos.

Para mas informacion sobre nuestros canales de distribucion, véase “—d) Activo Fijo” en el presente
Suplemento de Precio.

Tecnologia Informética

Utilizamos aplicaciones para respaldar las aplicaciones de core banking, canales electrénicos y front
office.

Para core banking empleamos Cobis, una avanzada herramienta desarrollada en tecnologia de avanzada
(Visual Basic & base de datos Sybase). Durante 2016, tenemos previsto actualizar nuestros sistemas
Cobis para incorporar nuevas funcionalidades y tecnologia (.net/apps) para respaldar el crecimiento de
nuestro volumen de negocios. Todas nuestras operaciones de back office corren en SAP
(finanzas/compras y recursos humanos) y Cobis.
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En lo que respecta a relaciones con clientes, empleamos aplicaciones del mercado y BPM (gestién de
procesos comerciales) de Oracle para todos los procesos de originacion. Desde noviembre de 2014,
celebramos un contrato de licencia con Oracle para implementar un médulo de Autoconsulta en la Nube
(actualmente operativo), una nueva solucién CRM (Rightnow) y varios productos de Oracle para obtener
una relacion de 360 grados con nuestros clientes.

También trabajamos con una arquitectura orientada a servicios (SOA) que nos permite correr desarrollos
de aplicaciones propias y de terceros. mas de 500 servicios SOA han sido desarrollados a la fecha.
Adicionalmente, estamos migrando nuestra actual plataforma Sonic a una plataforma mas evolucionada
Ilamada Oracle Service Bus (OSB).

En lo que respecta a Gestion de Informacion, utilizamos SAS como almacén de datos, con tecnologias
Click View, Cognos y Power Center para simplificar la experiencia de usuario. Asimismo, actualmente
estamos definiendo la estrategia de big data para los préximos afios.

En lo que respecta a infraestructura, utilizamos SUNMB800 con tecnologia OS Solaris 10C para correr el
sistema de core banking (Cobis) y estamos migrando a la Tecnologia Oracle Super Cluster (procesadores
T5-8 — Exadata).

Las aplicaciones del Banco corren en equipos Intel (HP/Dell) con tecnologia Blade, Microsoft Windows
Server OS y Base de Datos SQL. 75% del total de servidores esta virtualizado y la Plataforma de
Almacenamiento estd siendo migrada de equipos EMC CX4-960 a un equipamiento EMC VNX7600,
recientemente adquirido. Este departamento también estd completando la migracion del centro de datos
de tipo Activo-Activo (Centro de Datos espejo actual en Telefdnica) y estd explorando estrategias de
virtualizacion para unificar las comunicaciones y computadoras de escritorio, a ser implementadas en el
afio préximo.

Estamos ampliando el equipo de Arquitectura, contratando a lideres de big data y digitalizacion e
implementando un nuevo modelo operativo organizado por procesos de negocios que equilibra el mix
entre los recursos de core banking y canales electronicos, realizando inversiones y explorando
alternativas de suministro.

Financiamiento
Depositos

Durante los ultimos afios, con el fin de diversificar nuestra fuente de financiamiento, nos focalizamos en
la captacion de depositos tanto del sector pablico como privado. Nuestra principal fuente de depdsitos
actualmente consiste en depdsitos a plazo en moneda local, contando también con colocaciones en
Dolares Estadounidenses y depdsitos en caja de ahorro y cuenta corriente. El siguiente cuadro detalla
nuestras principales fuentes de financiamiento a las fechas indicadas.
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Al 31 de diciembre de

Al 31 de marzo de

2012 2013 2014 2014 2015 2015
(en miles de Pesos) US$ US$
Depositos:
Sector Publico no Financiero........ 2.990.892 4.142.809 9.100.822 1.064.175 7.394.786 838,440
Sector Financiero..........cccccouevnne 8.563 8.109 7.416 867 8.419 955
Sector Privado no Financiero y
Residentes
en el exterior 5.011.674 6.738.876 9.225.875 1.078.797 9.513.586 1,078,675
Cuentas Corrientes............c....... 595.564 526.413 760.533 88.930 537.201 60,909
Cajas de ANOITO ........ccceverernnnnne 741.892 1.443.467 2.479.643 289.949 2.432.282 275,778
Plazo Fijo. ..o 3.355.131 4.265.680 4.983.820 582.767 5.377.170 609,677
Cuentas de Inversion................. 160.035 304.241 713.438 83.424 804.284 91,192
OLr0S o 101.650 126.748 156.068 18.249 228.267 25,881
Intereses y diferencias de
cotizacion devengados a pagar.......... 57.402 72.327 132.373 15.479 134.382 15,237
Total Depositos...........ccverererernrnnnnns 8.011.129  10.889.794  18.334.113 2.143.839  16.916.791 1,918,069

¢) Estructura y Organizacién del Banco y su Grupo Econémico

El siguiente cuadro presenta informacién relativa a la participacion en la titularidad del Banco y el
porcentaje de votos en subsidiarias al 31 de marzo de 2015:

Subsidiaria Actividad Pais de Porcentaje de Porcentaje de
Constitucion Titularidad (%)  facultad de voto

(%)

BACS Banco de Crédito y Securitizacion Operaciones Argentina 87,50 87,50
S A bancarias

BHN Sociedad de Inversion S.A. ....... Actividad de Argentina 99,99 99,99
Inversion

BH Valores S.AA. ...cooivviiiiiiiniiinin Sociedad de Bolsa Argentina 95,00 95,00

Tarshop S.AA. i, Financiamiento al Argentina 80,00 80,00

Subsidiarias del Banco:

Consumo

El siguiente es un listado de las subsidiarias del Banco y su composicion accionaria al 31 de marzo de

2015.

a) BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.

Accionista Acciones Valor Nominal Votos %
(Ps.)
Banco Hipotecario S.A ........cccoevvenne 54.687.500 54.687.500 54.687.500 87,50
IRSA Inversiones y Representaciones 3.984.375 3.984.375 3.984.375 6,375
Sociedad AnGNIMa..........c.ocvvvernnnenns
Quantum Industrial Partners LDC....... 3.828.125 3.828.125 3.828.125 6,125
TOtal oo 62.500.000 62.500.000 62.500.000 100
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b) BHN Sociedad de Inversion S.A.

Accionista Acciones Valor Nominal Votos %
(Ps.)
Banco Hipotecario S.A. ..o 39.131.682 39.131.682 39.131.682 99,999
BACS Banco de Crédito y Securitizacion 80 80 80 0,001
SAL s
Total .o 39.131.762 39.131.762 39.131.762 100

¢) BHN Vida S.A.

Accionista Acciones Valor Nominal Votos %
(Ps.)
Banco Hipotecario S.A. ... 120 120 120 0,002
BHN Sociedad de Inversion S.A. .......ccccee. 16.201.085 16.201.085 16.201.085 99,998
TOtal s 16.201.205 16.201.205 16.201.205 100

d) BHN Seguros Generales S.A.

Accionistas Acciones Valor Nominal Votos %
(Ps.)
Banco Hipotecario S.A. ..., 120 120 120 0,002
BHN Sociedad de Inversion S.A. .............. 10.111.282 10.111.282 10.111.282 99,998
TOtaAl .o 10.111.402 10.111.402 10.111.402 100

e) BH Valores S.A.

Accionistas Acciones Valor Nominal Votos %
(Ps.)
Banco Hipotecario S.A. ..., 1.425.000 1.425.000 1.425.000 95,00
BHN Sociedad de Inversion S.A. ............ 75.000 75.000 75.000 5,00
TOtAl s 1.500.000 1.500.000 1.500.000 100,00
f) Tarshop S.A.
Accionistas Acciones Valor Nominal Votos %
(Ps)
Banco Hipotecario S.A. ... 195.037.152 195.037.152 195.037.152 80,00
IRSA Propiedades Comerciales S.A. ............. 48.759.288 48.759.288 48.759.288 20,00
TOtal ..o 243.796.440 243.796.440 243.796.440 100,00

d) Activo Fijo

Al 31 de marzo de 2015 éramos propietarios de 19 de nuestras sucursales y alquilabamos las restantes 41.
El 1 de mayo de 1997, compramos y remodelamos un edificio en el microcentro de Buenos Aires por un
valor total de US$32,0* millones para reemplazar el edificio de nuestra casa matriz, que fue transferido al
Gobierno Argentino conforme a la Ley de Privatizacién. Podemos involucrarnos en nuevos proyectos en
el futuro inmobiliarios a fin de incrementar o mejorar nuestra eficiencia en las operaciones.

El cuadro a continuacién establece la distribucion geografica de nuestras sucursales en los periodos
indicados.

4 Corresponde a informacion interna del Banco.
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Al 31 de marzo
de 2015

Ciudad Auténoma de Buenos Aires 7
Provincia de Buenos Aires
Catamarca

Cordoba

Corrientes

Chaco

Chubut

Entre Rios

Formosa

Jujuy

La Pampa

La Rioja

[N
~

P R, NNN R RO

Mendoza

Misiones
Neuquén

Rio Negro

Salta

San Juan

San Luis

Santa Cruz
Santa Fe
Santiago del Estero
Tucuman

Tierra del Fuego

PN R, ONRPRRRERENRDN

Total 60

Las siguientes tablas, las cuales han sido preparadas en forma consolidada y estan basadas en informacién
interna, estableciendo cambios en nuestra propiedad, planta y equipamiento y propiedades miscelaneas
por el periodo relevante.
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Movimientos de Bienes de Uso y Bienes Diversos del Banco en forma individual

Valor residual al

Depreciaciones del periodo

Valor residual

inicio del periodo al cierre del Valor residual al

I iclo det p . . . Pérdidas por periodo cierre del periodo

oncepto finalizado el 31 Incorporaciones Transferencias Bajas desvalorizacion A . finalizado el finalizado el 31 de

de marzo de fios de vida Importe
Gtil asignados 31 de marzo marzo de 2014
2015 de 2015
BIENES DE USO.......cccoeirininnnnn.
- InmUebIes ... 76.982 - - 50 519 76.463 78,539
- Mobiliario e Instalaciones............. 18.933 3.199 - 10 824 21.308 15,160
- Méquinas y equipos...........cccceeen. 16.781 1.675 - 5 1.348 17.108 13,243
- Equipos de computacion 31.501 2.488 (13) 3 3.584 30.392 6,275
- Vehiculos......ccvviiiiiiicceiins 27 182 - 5 10 199 48
= DIVEISOS ..ot 1.959 47 (20) 5 151 1.835 1,427
TOtal..ooi 146.183 7.591 (33) — 6.436 147.305 114,692
BIENES DIVERSOS .........cccovviene

- Obras en Curso .......ccceevvevevvveenenne 2,976 2,292 - — - 5,268 2,115
- Obras de Arte y Piezas de Coleccion 226 - - — - 226 226
- Bienes dados en alquiler ............... 2,647 - - 50 21 2,626 2,711
- Bienes tomados en defensa del crédito 1,402 - - 50 5 1,397 2,306
- Papeles y Utiles ......c..cccoevreennne. 21,554 1,352 - — - 22,906 16,172
- Otros bienes diversos.................... 21,763 - - 50 59 21,704 21,804
TOtal .o 50,568 3,644 - — 85 54,127 45,334




Movimientos de Bienes de Uso y Bienes Diversos de las subsidiarias del Banco Hipotecario

Valor residual
al inicio del

Depreciaciones del periodo

Valor residual al

Valor residual al

: P cierre del cierre del
Concepto finalljiiggg(; 31 Incorporaciones Transferencias Bajas deP:JeﬂgjraiL;aF::?gn Afios de vida ] perl’odo ] perl’odo
Gt i o fralatous e 0ot
2015

BIENES DE USO.......ccooeirininnnnn.
- Inmuebles ... — — — — 50 — — —
- Mobiliario e Instalaciones............. 5.186 976 — — 10 1.135 5.027 3.427
- Méquinas y equipos...........ccccceeens 3.154 1.767 — — 5 640 4.281 1.638
- Equipos de computacion............... 7.521 45 — — 3 3.139 4.427 8.539
- Vehiculos.... — — — — 5 — — —
= DIVEISOS ..o 3.115 1.877 — — 5 775 4.217 808
Totaloiciiec 18.976 4.666 — — — 5.689 17.952 14.412
BIENES DIVERSOS ........ccccovviene
- Obras en Curso ........ccccceveureririnens — — — — — — _ _
- Obras de Arte y Piezas de Coleccion — — — — — — — —
- Bienes dados en alquiler ............... — — — — 50 _ _ _
- Bienes tomados en defensa del crédito — — — — 50 — — —
- Papeles y Utiles .........cccocurvennne. — — — — — — — —
- Otros bienes diversos.................... 9.222 5.103 628 — 50 1.761 13.192 4.102
TOtal .o 9.222 5.103 628 — — 1.761 13.192 4.102

® Corresponde a informacién interna del Banco.
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6
Movimientos de Bienes de Uso y Bienes Diversos Consolidados

Valor residual

Depreciaciones del periodo

Valor residual

Valor residual

al inicio del al cierre del al cierre del
Concepto ] p_eriodo Incorporaciones Transferencias Bajas Pérdida_Ls por N . . p_eriodo . p_eriodo
finalizado el 31 desvalorizacion Afios de vida finalizado el 31 finalizado el 31
de marzo de atil asignados Importe de marzo de de marzo de
2015 2015 2014

BIENES DE USO.......cccoeirininnnnn.

- Inmuebles ... 76.982 — — — 50 519 76.463 78.539
- Mobiliario e Instalaciones............. 24.119 4.175 — — 10 1.959 26.335 18.587
- Maquinas y equipos..........ccceeeneas 19.935 3.442 — — 5 1.988 21.389 14.881
- Equipos de computacion............... 39.022 2.533 — (13) 3 6.723 34.819 14.814
- Vehiculos.......cooviiiiiiiccens 27 182 — — 5 10 199 48
- DIVErSO0S ..o 5.074 1.924 — (20) 5 926 6.052 2.235
Total.... 165.159 12.257 — (33) — 12.125 165.257 129.104
BIENES DIVERSOS ........ccccovvene

- Obras en Curso........ccccoevvrirecininnns 2.976 2.292 — — — — 5.268 2.115
- Obras de Arte y Piezas de Coleccion 226 — — — — — 226 226
- Bienes dados en alquiler ............... 2.647 — — — 50 21 2.626 2711
- Bienes tomados en defensa del crédito 1.402 — — — 50 5 1.397 2.306
- Papeles y Utiles .........ccoocovvrrnnns 21.554 1.352 — — — — 22.906 16.172
- Otros bienes diversos.................... 30.985 5.103 628 — 50 1.820 34.896 25.906
Total.coveeeieee e 59.790 8.747 628 — — 1.846 67.319 49.436

®Se aclara que el presente cuadro fue confeccionado con informacién interna del Banco, el cual puede no ser comparable con el ANEXO F de los estados contables del Banco, dado que los mismos son elaborados a nivel basico,

mientras que en el presente, se confecciond de forma consolidada a fin de proporcionar una mejor exposicion y entendimiento de la operatoria del Banco por parte del inversor.
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RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA FINANCIERA
a) Resultado Operativo
Tres Meses Finalizados el 31 de marzo de 2014 y 2015

El siguiente cuadro detalla los principales rubros de nuestros resultados por los tres meses finalizados el
31 de marzo de 2014 y 2015:

Tres meses
finalizado el 31 de %Variacio
marzo n
2015 2014 2014/2015
(en millones de Ps., excepto
porcentajes)
INGIESOS FINANCIEIOS .......ovooove e 1.466,0 1.418,7 3,3%
EQres0S FINANCIEIOS ... (857,8) (730,9) 17,4%
Margen FINANCIErO NETO ... 608,2 687,8 (11,6)%
Cargo por INCOBrabilidad ... (94,6) (79,6) 19,0%
INQresos POr SEIVICIOS, NELO: ..........ccooiiiiirereececesseessseseiss s
INQresos Netos POI SEGUIOS (L) wvveeerrrrmmurrrrrereeessmimsssseesssssssssssssssssessssssssssssnsssssseee 306,8 175,3 75,1%
Otros ingresos Netos POr SEIVICIOS (2) ....ovvvvveveeeeiiinnnieeeeeeeeeissssessseesssesesssssnns 350,0 197,7 77,1%
Subtotal de ingresos por servicios neto . 656,8 372,9 76,1%
Gastos adMINISITALIVOS ........ccooooiirirerevceeiieeseeececesses s (836,8) (604,0) 38,5%
Participacion N0 CONLIOIANTE ............cccoooirvvveiioreeiiee e 1,4 4,0 (65,9)%
Utilidades diversas Netas (3) ... esesseessnns (44,7) (57,5) (22,2)%
IMPUESLO @ 18S GANANCIAS ......vvvvvveeeririsssrrerecrceissssssssesesssssesss s (114,2) (121,3) (5,9)%
RESUITAA0 NETO ... 176,1 202,4 (13,0)%

(1) Primas de seguro menos siniestros.
(2) Otros ingresos por servicios menos otros gastos por servicios.
(3) Utilidades diversas menos gastos diversos.

Resultado Neto

El resultado neto disminuyé 13,0% por los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2015, de Ps.202,4
millones por los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014 a Ps.176,1 millones en 2015,
principalmente como resultado de:

e Unaumento del 17,4% en egresos financieros de Ps.127,0 millones; y

e Unaumento del 38,5% en gastos administrativos de Ps.232,8 millones.
Estos incrementos compensados parcialmente por:

e Unaumento del 3,3% en ingresos financieros de Ps.47,3 millones; y

e Unaumento del 76,1% en ingresos netos por servicios de Ps.283,9 millones.
Ingresos Financieros

El siguiente cuadro detalla las principales lineas de los ingresos financieros por los tres meses finalizados
el 31 de marzo de 2014 y 2015:

Tres meses %
finalizados el 31 de marzo Variacion
de
2015 2014 2014/2015

(en millones de Ps., excepto porcentajes)



Tres meses %

finalizados el 31 de marzo Variacion
de
2015 2014 2014/2015
(en millones de Ps., excepto porcentajes)

Intereses por disponibilidades ..............cooocvvieeicevvciiesecniciseeeis - 3,5 (100,0)%
Intereses por préstamos al sector finanCiero ... 14,9 13,9 7,4%
Intereses por adelantos 59,9 67,0 (10,6)%
INtereses POr AOCUMENTOS .............coirreeernnreeeesieneeeeeseseeseesseseseess s 28,6 295 (3,1)%
Intereses por préstamos hipotecarios .............oecviiienecvviiiinsennns 97,0 85,1 13,9%
Intereses por préstamos Prendarios ..o 11,1 3,7 196,8%
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito ............ccoeercvviiiieicens 439,2 288,6 52,2%
Intereses por arrendamientos finanCIeros ... 6,6 2,7 145,9%
Intereses por otros préstamos 4219 334,0 26,3%
Intereses por otros créditos por intermediacion financiera ............. 6,1 6,1 (1,0)%
Resultado neto de titulos pablicos y privados ... 368,2 1114 230,6%
AJUSEE POF CER ..o sessssssssssss s ssssssenes 41 8,4 (50,8)%
OIOS .o 8,4 464,7 (98,2)%
Total INgresos FINANCIEIOS ............cooicereeceiisissseececsesss 1.466,0 1.418,7 3,3%

La siguiente tabla muestra los efectos de los cambios en el volumen promedio de los activos que generan
intereses y tasa de interés nominal promedio entre los tres meses finalizados el 31 de marzo 2014 y 2015:

Aumento/(Disminucion)
31 de marzo de 2014/ 31 de marzo
de 2015

(en millones de Ps.)

Debido a variaciones en el volumen promedio de activos que devengan
INEEIESES ..o 334
Debido a variaciones en las tasas nominales de interés promedio 13,9

T a T (ot o1 1 - NPTt 47,3

Los ingresos financieros aumentaron 3,3% en los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2015, de
Ps.1.418,7 millones por los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014 a Ps.1.466,0 millones por los
tres meses finalizados el 31 de marzo de 2015, principalmente debido a un aumento del 30,2% en activos
gue devengan interés promedio, de Ps.20.213,9 millones por los tres meses finalizados el 31 de marzo de
2014 a Ps.26.325,5 millones por los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2015, y a un aumento del
18,2% en tasas de interés promedio, del 19,2% por los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014 al
22,7% por los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2015.

Este aumento en ingresos financieros se debi6 a:

e Un aumento del 26,3% en ingresos por otros préstamos, de Ps.334,0 millones por
los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014 a Ps.421,9 millones por los tres
meses finalizados el 31 de marzo de 2015, principalmente como resultado de un
incremento del 33,1% en el volumen de préstamos comerciales;

e Un aumento del 52,2% en ingresos por préstamos por tarjetas de crédito, de
Ps.288,6 millones por los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014 a Ps.439,2
millones por los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2015, principalmente
como resultado de un aumento del 35,8% en el volumen promedio de préstamos de
tarjetas de crédito; y

e Un aumento del 230,6% en ingresos netos por titulos publicos y privados, de
Ps.111,4 por los tres meses finalizados el 31 de marzo 2014 a Ps.368, 2 por los tres
meses finalizados el 31 de marzo de 2015, reflejando mayores ingresos por
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actividades de negociacién debido a un aumento del 53,5% en las tenencias de
titulos publicos y privados promedio.

Este aumento fue parcialmente compensado por:

e Una disminucion del 98,2% en “otros” ingresos, de Ps.464,8 millones por los tres
meses finalizados el 31 de marzo de 2014 a Ps.8,4 millones por los tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2015, principalmente debido a ingresos de Ps.465,6
millones derivados de instrumentos de cobertura adquiridos para cubrir nuestra
exposicion al tipo de cambio.

Egresos Financieros

La siguiente tabla muestra los principales rubros de los egresos financieros por los tres meses finalizados
el 31 de marzo de 2014 y 2015:

Tres meses %
finalizado el 31 de marzo  v/arjacion
de

2015 2014  2014/2015

(en millones de Ps., excepto porcentajes)
Intereses por dep6sitos en cajas de aNOITO ........cvvveeviieeeniiieeeniinnens. 0,7 0,4 68,3%
Intereses por depositos a plazo fijo .....ccccovvveeeiiiiiiiii 4441 322,8 37,6%
Intereses por préstamos interfinancieros recibidos .............cccceevveee.. 25 3,0 (15,9)%
Intereses por otros préstamos de entidades financieras ..................... 14,0 22,5 (38,0)%
Intereses por otras obligaciones por intermediacion financiera .......... 188,8 128,2 47,2%
OLrOS INTEIESES ..uveiiiveeriiiiieeeeeertrie e e e e e e ertbie e e e e s eessbn e e e esesassbneeeeeens 34,3 33,2 3,2%
Diferencias de cotizacion de oro y moneda extranjera ...................... 17,9 83,9 (78,6)%
Aporte al fondo de garantia de 10S depasitos .........ccccovvviviiiereerninnns 27,6 48 NM
(01T J T TTUTTRN 127,9 132,1 (3,00%
Total egresos fINANCIEIOS .........oeiiiiuirieiieeiiiiiiiieee e 857,8 730,9 17,4%

La siguiente tabla muestra los efectos de los cambios en el volumen promedio de los pasivos que generan
intereses y tasa de interés promedio entre los tres meses finalizados el 31 de marzo 2014 y 2015:

Aumento/(Disminucion)
31 de marzo de 2014/ 31 de marzo de
2015

(en millones de Ps.)

Debido a variaciones en el volumen promedio de pasivos que

EVENGAN INTEIESES. ... eveeeeeeeees ittt ee e e e e e e et e e e e e s e e e e e e s ssnnrreeeeee e, 80,2
Debido a variaciones en las tasas nominales de interés promedio............... 46,7
A T a T (ol [0 0 11 - N 126,9

Los egresos financieros para los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2015 aumentaron 17,4%, de
Ps.730,8 millones por los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014 a Ps.857,8 millones por los tres
meses finalizados el 31 de marzo de 2015, principalmente como resultado de un aumento del 31,2% en
pasivos que devengan interés promedio, de Ps.13.690,9 millones por los tres meses finalizados el 31 de
marzo de 2014 a Ps.17.959,3 millones por los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2015, y un
aumento del 2,0% en intereses promedio devengados, del 15,0% para los tres meses finalizados el 31 de
marzo de 2014 al 15,3% por los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2015.

Este aumento de los egresos financieros se debi6 a:

e Unaumento del 37,6% en intereses por depdsitos a plazo fijo, de Ps.322,8 millones
por los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014 a Ps.444,1 millones por los
tres meses finalizados el 31 de marzo de 2015, principalmente como resultado de
un aumento del 28,7% en el volumen promedio de depésitos a plazo fijo; y
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e Un aumento del 47,2 % en intereses por otras obligaciones por intermediacion
financiera, como resultado de un aumento del interés devengado por nuestros bonos
de Ps.118,5 millones por los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014 a
Ps.184,1 millones por los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2015.

Este aumento fue parcialmente compensado por:

e Una disminucidn del 11,1% en el impuesto a los ingresos brutos (registrado bajo el
titulo “Otros”), de Ps.106,3 millones por los tres meses finalizados el 31 de marzo
de 2014 a Ps.94,5 millones por los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2015,
como resultado de menores ingresos financieros imponibles y un aumento en las
alicuotas de ciertas provincias.

Cargos por Incobrabilidad

El siguiente cuadro detalla los cargos por incobrabilidad para los de tres meses finalizados el 31 de marzo
de 2014 y 2015:

Tres meses
finalizados el
31 de marzo de % Variacion

2015 2014 2014/2015

(en millones de Ps., excepto porcentajes)
Cargo por incobrabilidad.............coceoeriirrieiiieee e 94,6 79,6 19,0%

Los cargos por incobrabilidad aumentaron un 19,0% por los tres meses finalizados el 31 de marzo de
2015, de Ps.79,6 millones por los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014 a Ps.94,6 millones por
los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2015, principalmente debido al crecimiento del 24,0% de
nuestra cartera de créditos entre el 31 de marzo de 2014 y 2015.

Ingresos Netos por Servicios, Netos

Los ingresos netos por servicios aumentaron un 76,1% por los tres meses finalizados el 31 de marzo de
2015, de Ps.372,8 millones por los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014 a Ps.656,8 millones por
los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2015, principalmente como resultado de:

e Unaumento a Ps.131,5 millones, o del 75,1%, en ingresos netos por seguros; y

e Un aumento de Ps.152,4 millones, o del 77,1%, en otros ingresos netos por
servicios.

Ingresos Netos por Seguros

El siguiente cuadro detalla las principales lineas de los ingresos netos por seguros correspondientes a los
tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014 y 2015:

Tres meses finalizados el 31 de marzo %
Ingresos netos por seguros de Variacién
2015 2014 2014/2015

(en millones de Ps., excepto porcentajes)

Primas de seguro percibidas

AT U 5,4 7,7 (30,6)%
Dafios patrimoniales ..........cccceeeeiiiiiiiieeeee e 3,5 3,0 20,2%
DESEMPIEO .o 0,0 0,1 (25,0)%
(@] 1 (LT PP P P STPPPPPPRIN 23,6 16,0 47,5%
UL o T [0 [ - TN 301,1 176,7 70,4%
Total primas de seguro percibidas ..............ccvueee... 333,6 203,5 64,0%
Siniestros

AT U 1,1 0,9 (18,1)%
Dafios patrimoniales ..........ccceeeeeiiiiiiiieeeeee e 0,0 0,1 (100,0)%
(01 (0O PTUPRTRR 0,1 0,1 (9,5)%
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Tres meses finalizados el 31 de marzo %

Ingresos netos por seguros de Variacion
2015 2014 2014/2015
(en millones de Ps., excepto porcentajes)
SUBSIAIANAS .vvvvveeeeeiiiiiiiiee e 25,8 26,9 (4,2)%
Total SINIESTIOS ..eevvvieeiiiiiiiee e 26,8 28,2 (5,0)%
Total ingresos Netos POr SEQUIOS ........ceeeeerravveeeeesn. 306,8 175,3 75,1%

Los ingresos netos por seguros aumentaron un 75,1% por los tres meses finalizados el 31 de marzo de
2015, al ser comparado con el periodo correspondiente del 2014, de Ps.175,3 millones a Ps.306,8,
principalmente como consecuencia del aumento en las primas de seguro percibidas por los tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2015 aumentaron a una tasa mayor (64,0%) que los siniestros totales, los
cuales disminuyeron 5,0% en dicho periodo. El crecimiento de las primas de seguro percibidas por los
tres meses finalizados el 31 de marzo de 2015 se debié principalmente a una mayor actividad por la
subsidiaria BHN Sociedad de Inversion (registrada en “Subsidiarias™), explicada por mayores productos
de seguro de vida y dafios patrimoniales ofrecidos a los clientes del Fideicomiso PROCREAR. El
crecimiento del Fideicomiso PROCREAR se debe a un aumento de los préstamos hipotecarios otorgados
(los cuales requieren seguro de vida).

Otros Ingresos por Servicios Netos

La siguiente tabla detalla las principales lineas de otros ingresos por servicios netos para los tres meses
finalizados al 31 de marzo de 2014 y 2015:

Tres meses
finalizados el 31 de marzo % Variacion
31 de marzo de
2015 2014 2014/2015

(en millones de Ps., excepto porcentajes)

Otros ingresos por servicios

Comisiones por préstamos de terCeroS ..........occvveeriveeesiueeennues 17,9 15,3 16,8%
Comisiones por Productos PASIVOS ..........cccuvveeieeeersiiiieeieeeennns 36,1 25,1 43,8%
Comisiones por tarjeta de Crédito ..........ocveeervvveeriieeeniiieennns 258,0 179,1 44,1%
OLras COMISIONES .....cevvvrieiieeiirirrtiinieeeeeeerriieeeeeeseeeraraeeeeeseeenes 171,4 86,9 97,2%
Total otros iNgresos POr SErVICIOS .........coovvvivreiereeesiiiveneenns 483,4 306,4 57,8%

Otros egresos por servicios

COMISIONES POT PrESTAMOS ..eeevuvvieeruvreeeiiieeessireeesireeessrreeennes 8,8 13,5 (34,6)%
Comisiones por colocaciones y estructuracion .............ccccceeenn. 49 2,7 84,1%
Aportes e Impuestos sobre ingresos por servicios 20,9 11,8 77,7%
Operaciones PasiVas .........ccceevrreeeerinerenns 8,4 7,8 6,8%
Comisiones por tarjeta de Crédito ..........ccveeevivieeiiieeeiiiiieennns 69,2 53,6 29,2%
OLras COMUSIONES ...vvviiiiiiiiiiiieiiriiee it e st e s s eaa e s saa e raans 21,2 19,3 9,0%
Total 0tros egresos POr SEIVICIOS .....uvvivreeriiiirrerereeesiiineneenens 133,4 108,7 22,7%
Total ingresos Por SErviCios NELOS .........ccovvvcvvrerereeesiiiveneenens 350,0 197,7 77,1%

Los otros ingresos por servicios netos aumentaron un 77,1%, de Ps.197,7 millones por los tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2014 a Ps.350,0 millones por los tres meses finalizados el 31 de marzo de
2015, principalmente como resultado de un aumento de Ps.63,3 millones en comisiones debido a la
originacion de tarjetas de crédito de nuestra parte y de Tarshop y de Ps.17,8 millones de comisiones por
nuestras actividades en caracter de fiduciario del Fideicomiso PROCREAR (registrado bajo “Otras
comisiones” en otros ingresos por servicios).
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Gastos Administrativos

El siguiente cuadro muestra los principales componentes de los gastos administrativos correspondientes a
los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014 y 2015:

Tres meses
finalizados el 31 de marzo %0 Variacion

31 de marzo de

2015 2014 2014/2015

(en millones de Ps., excepto porcentajes)
Gastos de Personal ...........ccoooiiiiiiiieieeeniiiiiiee e 485,6 348,8 39,2%
Otros honorarios (1) .....ueeeeeeeeiiiiirereee e snerneee e 82,0 51,5 59,4%
Honorarios directores y sindicos .........cccevvvvieiiivieessnvneennnn 17,0 15,6 8,5%
Propaganda y publicidad ...........cccceeeiiiiniiniiiienieee e 37,0 32,7 13,2%
Impuesto al valor agregado y otros impuestos ...........ccceevnee. 414 331 25,0%
Depreciacion y amortizaCion ...........cocvveevrveeesninneessnineeesnnns 28,8 16,5 74,2%
Otros Gastos OPEratiVos ........cccvvveieeeeeriiiiiiieeee e sssiereeeeeeens 79,6 58,1 37,1%
(01 (0T T PR P TP RPTUPRRPTI 65,4 47,7 37,1%
Total gastos administrativos .........ccccceeeeeviiiiinnereeeessiiennnne. 836,8 604,0 38,5%

(1) Consistente principalmente de: servicios de consultorfa legal, notarial, contable e impositiva, personal temporario, servicios de
consultoria y servicios de cobro.

Los gastos administrativos aumentaron un 38,5% por los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2015,
en comparacion con el periodo correspondiente de 2014, de Ps.604,0 millones por los tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2014 a Ps.836,8 millones, debido principalmente a:

e Un aumento del 39,2% en gastos de personal, de Ps.348,8 millones por los tres
meses finalizados el 31 de marzo de 2014 a Ps.485,6 millones por los tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2015, fundamentalmente debido a mayores
remuneraciones y cargas sociales requeridas por las reglamentaciones aplicables de
Argentina principalmente como resultado de los ajustes salariales negociados entre
los bancos y el sindicato; y

e Un aumento del 59,4% en otros honorarios, de Ps.51,5 millones por los tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2014 a Ps.82,0 millones por los tres meses finalizados
el 31 de marzo de 2015, principalmente como resultado de mayores gastos
operativos relacionados con un mayor volumen de actividad.

Utilidades Diversas Netas

La siguiente tabla detalla las utilidades netas diversas para los tres meses finalizados el 31 de marzo de
2014 y 2015:

Tres meses
finalizados el 31 de marzo %0 Variacion
31 de marzo de
2015 2014 2014/2015

(en millones de Ps., excepto porcentajes)

Utilidades diversas

Resultados de participaciones permanentes ...........cccceeeeevevveene. 1,9 - NM
INtEreseS PUNITOIIOS ..ivuvvvrierieesiiiiieer e e e e e s e e e e s snraeee e e e 23,7 17,4 35,9%
Recupero de préstamos y previsiones desafectadas .................... 28,1 23,0 22,3%
OIOS i 29,0 12,5 133,0%
Total utilidades diVErsas ...........ccoccveveiiiiiiiiii e 82,7 52,9 56,4%




Tres meses
finalizados el 31 de marzo %0 Variacion

31 de marzo de

2015 2014 2014/2015

Pérdidas diversas

Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA .........ccccccveeeennn. - 0,5 (96,0)%
Cargos por Créditos Diversos y Otras Previsiones ..................... 52,6 54,1 (2,8)%
Depreciacién y pérdida de bienes diversos .........cccccevvivvneneeenn. 0,1 0,1 (3,00%
AMOrtizacion de Valor HAVE ......c.oooevvvevvieieie e 0,9 0,9 0,0%
ORI0S wrvviiiiiie it 73,8 54,8 34,7%
Total pérdidas diVErsas ........cccccccvevieeeeeiiiiiiiienee e ssiiireeee e 127,4 110,4 15,5%
Total utilidades divVersas NEtas .........ccccovveeeiriiiieiiieee e (44,7) (57,5) (22,2)%

Las utilidades diversas netas disminuyeron un 22,2% por los tres meses finalizados el 31 de marzo de
2015, en comparacion con el periodo correspondientes de 2014, de una pérdida neta de Ps.57,5 millones
por los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014 a una pérdida neta de Ps.44,7 millones por los tres
meses finalizados el 31 de marzo de 2015, principalmente como resultado de:

e Un aumento del 34,7% en otros gastos diversos, de Ps.54,8 millones por los tres
meses finalizados el 31 de marzo de 2014 a Ps.73,8 millones en los tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2015, principalmente como resultado de un mayor
nivel de actividad de nuestras subsidiarias.

Estos aumentos en pérdidas diversas fueron compensados parcialmente por:

e Un aumento del 22,3% en recupero de préstamos y previsiones desafectadas, de
Ps.23,0 millones por los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014 a Ps.28,1
millones por los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2015, principalmente
como resultado de un aumento en el volumen la cartera de préstamos; y

e Un aumento del 133,0% en otras utilidades diversas, de Ps.12,5 millones por los
tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014 a Ps.29,0 millones por los tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2015, principalmente como resultado de mayores
ingresos generados por préstamos otorgados a empleados y mayores utilidades
diversas de nuestras subsidiarias.

b) Liquidez y Recursos de Capital

Financiamiento
Financiamos nuestras operaciones de préstamo principalmente a través de:
e depdsitos, principalmente dep6sitos a plazo fijo;

e emision de titulos a tasa fija y variable en los mercados de capital internacionales y
locales,

e titulizaciones de préstamos, y
o flujo de fondos proveniente de préstamos existentes.

La siguiente tabla establece las obligaciones pendientes de pago con respecto a cada una de nuestras
principales fuentes de financiamiento a las fechas indicadas:
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Al 31 de

Al 31 de diciembre de marzo de
2012 2013 2014 2015
(en millones de Ps.)

Depositos 8.011,1 10.889,8 18.334,1 16.916,8
Préstamos de entidades financieras 267,2 4247 3275 175,9
Obligaciones negociables 2.049,7 27215 4.460,0 4.616,7
Patrimonio neto 3.456,0 3.846,9 4.396,9 4.531,0
Total financiamiento 13.784,0 17.882,9 275185 26.240,4

Depositos

Historicamente no dependiamos de los dep6sitos como la principal fuente de financiamiento dado que
realizdbamos actividades de toma de depdsitos limitadas. Nuestros depdsitos consistian de cuentas
corrientes de diferentes organismos y fondos provinciales para la vivienda que representaban los aportes
del Gobierno Argentino por el cobro de impuestos federales separados para su uso por las provincias para

fines especiales y transferidos a estas cuentas.

Luego de varios afios de continuo crecimiento, los depdsitos constituyen nuestra principal fuente de
financiamiento, a marzo de 2015. A las fechas indicadas, nuestros depdsitos totales eran los siguientes:

Al 31 de diciembre de Al 31 de
marzo de
2012 2013 2014 2015
(en millones de Ps.)
Sector publico no financiero 2.990,9 4.142,8 9.100,8 7.394,8
Sector financiero 8,6 8,1 7,4 8,4
Sector privado no financiero y residentes en el exterior
5.011,6 6.738,9 9.225,9 9.513,6
Cuentas corrientes 595,6 526,4 760,5 537,2
Cajas de ahorro 7419 1.443,5 2.479,6 24323
Plazos fijos 3.355,1 4.265,7 4.983,8 5.377,2
Cuentas de inversion 160,0 304,2 713,4 804,3
Otros 101,6 126,8 156,2 228,2
Intereses y diferencias de cotizacion devengados a pagar 57,4 72,3 132,4 134,4
Total dep6sitos 8.011,1 10.889,8 18.334,1 16.916,8

Obligaciones Negociables

La siguiente tabla establece la fecha de emision, la fecha de vencimiento, la tasa de interés y los montos
pendientes de pago de las obligaciones negociables que hemos emitido tanto nosotros como nuestras

subsidiarias al 30 de junio de 2015:

Al 30 de junio de 2015

Fecha de

Vencimiento

Tasa de
Interés

Monto de Capital
en Circulacion

Fecha de
Emision
BH Programa US$1.200 millones
Serie 5 (US$250.000.000)........cccceruerreemrereeerieennens 27/4/2006
BH Programa US$500 millones
Serie X1 (US$44.508.000) ........ccocovrerereeernrinienerenenss 14/8/2013
Serie XIV (Ps.115.400.000) ........ccceerererenenenneenenns 11/11/2013
Serie XV (Ps.89.683.000) .........cccuevrerivrereeeriaennens 31/1/2014
Serie XIX (Ps.275.830.000) ........ccverrirenirienieeninns 16/5/2014
Serie XX (Ps.222.345.000) ........ccceerermrenenenieeniens 30/7/2014
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(en millones de Ps.)

27/4/2016

14/8/2017
11/11/2015

31/1/2016

16/11/2015

30/1/2016

9,75%

3,95%
Badlar +
3,75%
Badlar +
4,25%
Badlar +
3,75%
Badlar +
2,75%

1.

914,5

359,0
1154

89,7
2758

222,3



Serie XXII (Ps.253.152.000).........ccccceuieimniiiniiniinnnnns

Serie XX (Ps.119.386.000) ........cccovvirniiinriniininns

Serie XXIV (Ps.27.505.000) .....cccovvvrrvvirrireienenn

Serie XXV (Ps.308.300.000) .......c.cccevevrrrirmirerienenn

Serie XXVII (Ps.281.740.

110]0) NSO

Tarshop Programa US$100 millones

Serie XI (Ps.10.837.187).
Serie X1 (Ps.83.588.235)

Serie XV (Ps.119.775.000) ......cccoervrrureermrieierenenens

Serie XVI (PS.41.065.777)........oooeeerereeeeereererereennene

Serie XV (Ps.69.290.713) .....cccvvviviiiviiiiiiiinn

Serie X1X (Ps.6.315.789)

Serie XX (Ps.69.100.000)
Serie XXI (Ps.80.500.000

e

BACS Programa US$150 millones

Serie | (Ps.130.435.000)..

Serie 111 (Ps.132.726.000)

Sefie IV (PS.105.555.000).............ccceeerrrrrrrerrererereres

Serie V (Ps.150.000.000)

Al 30 de junio de 2015

Fecha de

Emision

5/11/2014

5/11/2014

5/2/2015

5/2/2015

22/5/2015

23/5/2013
9/8/2013
21/4/2014

26/11/2014

26/11/2014

26/11/2014

24/4/2015
24/4/2015

19/2/2014

19/8/2014

21/11/2014

17/04/2015

Fecha de
Vencimiento

(en millones de Ps.)

5/8/2015

5/5/2016

31/1/2016

5/8/2016

22/11/2016

23/5/2016
9/8/2015
21/10/2015

26/8/2015

26/5/2016

26/11/2017

24/1/2016
24/10/2016

19/8/2015

19/5/2016

21/8/2016

17/1/2017

Tasa de
Interés

LEBAC
*0,95%
Badlar +
3,25%
LEBAC
*0,95
9 meses
275%y
luego
Badlar +
450bps
9 meses
28,0%y
luego
Badlar +
450bps

Badlar +
5,80%
15,00%

Badlar +
4,90%
LEBAC
*0,95

Badlar +
4,25%

Badlar +
5,25%
27,5%

28,5%

Badlar +
4,50%
Badlar +
2,75%
Badlar +
3,50%
9 meses
27,48%y
luego
Badlar +
450bps

Monto de Capital
en Circulacion
253,2

1194

21,5

298,5

260,1

10,8
83,1
114,0

40,8
68,9

6,3

68,7
80,0

130,4
132,7

105,6

150,0

4.926,7

La siguiente tabla muestra los vencimientos programados de nuestras obligaciones negociables al 31 de

marzo de 2015:
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Al 31 de marzo de 2015’

4a Mas
Menos de 2a3 3a4 5 de5
Inmediato 1 afio 1 a2 afos afios afios afios afios Total
(en millones de Ps.)
Banco Hipotecario S.A. ........... - 1.160,2 2.275,2 348,4 — — — 3.783,8
Tarshop S.A. ..o - 232,7 78,6 4,1 — — — 3154
BACS Banco de Crédito

y Securitizacion S.A.............. - 126,3 2321 - = — — 358,4
Total - 1.519,2 2.585,9 352,5 e e — 4.457,6

Requisitos de Capital Minimo

La siguiente tabla muestra nuestro capital en exceso, que representa el monto en exceso de los requisitos
de reserva minima del BCRA, en las fechas indicadas:

Al 31 de marzo

Al 31 de diciembre de de
2012 2013 2014 2015
(en millones de Ps.)
Riesgo CreditiCio .......coovvevereriiieene, 800,3 1.128,6 1.450,9 1.460,0
Riesgo de Mercado..........cccoeevrveenicninnenn, 43,0 154,6 88,6 754
Riesgo Operativo ..........ccevrvevreeereneneneenes 154,8 210,2 309,2 336,3
Riesgo de Tasa de Interés.........c.ccoveveee. 461,1 - - —
(O] 1 (o TSR - 53,0 - —

Requisito de capital minimo
conforme las Normas Contables

del BCRA ...cooiiieceeee 1.459,2 1.546,4 1.848,7 1.871,7
Capital ordinario nivel 1.........cccccevvrrnnee. 3.112,4 3.786,3 4.373,8 4.443,0
Conceptos deducibles............c.ccccoveviirininne (220,7) (356,8) (538,6) (600,6)
Capital NiVel 2.........ooeeiiiccc 389,0 124,0 162,8 162,5

Total capital conforme a las
Normas Contables del BCRA ............. 3.280,7 3.553,5 3.998,0 4.004,9

Capital en exceso del capital
requerido 1.821,5 2.007,1 2.149,3 2.133,2

Programa de Titulizacién de Préstamos

Nosotros y nuestras subsidiarias BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. y Tarshop S.A. hemos
celebrado diversos contratos de fideicomiso financiero mediante los cuales, en nuestro carcter de
fiduciante, asignamos la propiedad fiduciaria de créditos hipotecarios y personales a diversas entidades
financieras que actian como fiduciarios. Una vez que los créditos hipotecarios son asignados al
fideicomiso los fondos del fideicomiso son utilizados para emitir titulos valores representativos de deuda
y certificados de participacion por el monto de los créditos asignados por nosotros.

El fiduciario es generalmente responsable de administrar los fondos fideicomitidos constituidos de
acuerdo con los términos y condiciones de cada contrato de fideicomiso.

Sensibilidad a las Tasas de Interés

Un elemento clave de nuestra politica de activos y pasivos es el manejo de la sensibilidad a las tasas de
interés. La sensibilidad a las tasas de interés mide la variacion del resultado financiero neto ante la
modificacion del precio de los activos y pasivos después de un cambio en las tasas de interés del mercado.
Una estructura de activos y pasivos esta calzada cuando se modifica el precio de un monto equivalente de
activos y pasivos como resultado de un cambio en las tasas de interés. Toda diferencia entre la re-
determinacion del precio de los activos y los pasivos ocasiona una brecha o descalce y una variacién en el
resultado financiero neto al producirse el cambio en las tasas de interés.

7 . S
Corresponde a informacion interna del Banco.
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El siguiente cuadro muestra nuestras posiciones de activos y pasivos que devengan intereses por periodo
de re-determinacion del precio al 31 de marzo de 2015. El cuadro muestra el impacto de un aumento en
las tasas de interés de corto plazo (menos de doce meses) que da como resultado una reduccion de
nuestros ingresos por intereses netos puesto que se re-determina el precio de un monto de pasivos
superior al de activos, en tanto una reduccién en las tasas de interés de corto plazo tiene el efecto
contrario.

Al 31 de marzo de 2015°

la
6 10a Mas Sin
Inmedi mes 6al2 la3 5a10 15 de 15 vencimi
ato es meses afios 3 a5 afios afios afios afios ento Total
(en millones de Ps., excepto porcentajes)

ACTIVOS QUE
DEVENGAN INTERES
Disponibilidades............c.ccccevnnne 525,8 — — — — — — — 2.470,3 2.996,1
Titulos publicos y privados.......... 2189 3.8754 235,1 603,6 130,9 64,7 — 127,0 1953  5.450,9
Préstamos ........c.ccoeeeeinas 2.0535 3.652,0 29441 5.780,6 800,2 569,0 331,2 509,7 535,7 17.176,0
Préstamos hipotecarios . 50,8 57,1 64,6 2543 2549 568,1 331,2 83,0 12,4 16764
Préstamos personales 74,9 353,8 390,0 1.146,7 276,6 0,2 — — 103,9 2.346,1
Préstamos de tarjeta de crédito..... 4134 1.767,2 1.650,4 3.205,8 0,2 0,6 — — 297,0 7.3346
Adelantos 464,5 101,0 58,4 2,1 — — — — 27,7 653,7
Otros préstamos 1.0176 13584 762,0 1.138,2 268,5 0,1 — 426,7 94,7 5.066,2
Préstamos del Sector Publico....... 32,3 14,5 18,7 33,5 - — — — - 99
Obligaciones por
intermediacion financiera ............ — 92,7 (41,7) 1.365,3 168,1 68,2 115,2 11,6 — 1.779,4
Otros Préstamos............o..vererenen. — 0,7 — 164.,9 — — — — — 165,6
Total activos que devengan
INEEIES .. 2.798,2 7.620,8 3.137,5 79144  1.099,2 701,9 446,4 648,3 3.201,3 27.568,0
Activos que devengan interés
acumulados...........ccovviriciniiiinins 2.798,2 10.419,0  13.556,5 21.470,9 22.570,1 23.272,0 23.7184 24.366,7 27.568,0
PASIVOS QUE
DEVENGAN INTERES
Obligaciones Negociables............ 114,5 699,8 8447 2.602,9 354,7 — — — — 4.616,6
Otros bancos y entidades
internacionales.............c.coccoeevnnenn 174,7 1,2 — — — — — — — 175,9
BCRA ....... — — — — 0,1 — — — — 0,1
Dep6sitos... 12.399,4  4.4953 21,8 0,2 01 — — — — 16.916,8
Total pasivos que devengan
TNEEIES ..o 12.688,6 5.196,3 866,5 2.603,1 354,9 — — — —  21.709,4
Brecha activo/pasivo.................... (9.890,4) 24245 2.271,0 5.311,3 7443 701,9 446,4 648,3 3.201,3 5.858,6

(7.465,9 (5.194,9
Brecha acumulada .............cc........ (9.890,4) ) ) 116,4 860,7 1.562,6 2.009,0 2.657,3 5.858,6 —
indice de brecha acumulada
sobre activos que devengan
interés totales acumulados ........... (353)% (72)% (38)% 1% 4% % 8% 11% 21% —

Acuerdos No Incluidos en el Balance

Celebramos diversas operaciones que involucran instrumentos financieros posteriores al cierre del
balance y utiliza estos instrumentos para satisfacer las necesidades de gestion de riesgo, negociacion y
financiacion de los clientes o para fines de negociacion por cuenta propia y gestion de activos y pasivos.

Estos instrumentos estan sujetos a diferentes grados de riesgo crediticio y de mercado. Supervisamos el
riesgo crediticio y el riesgo de mercado asociados a instrumentos financieros incluidos o no en el balance
en forma agrupada. Utilizamos las mismas politicas crediticias al determinar si celebramos u otorgamos
contratos de opcién de compra y venta, compromisos, obligaciones condicionales y garantias que
utilizamos al otorgar préstamos. Consideramos que nuestros instrumentos no incluidos en el balance en
circulacién no representan un riesgo crediticio inusual.

Para informacidn adicional de los instrumentos financieros con riesgo no incluidos en el balance, véase
Nota 9 “Instrumentos Financieros con riesgo no incluidos en el balance” de nuestros estados contables
consolidados auditados incorporados por referencia al presente.

8 Corresponde a informacion interna del Banco.
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DIRECTORES, ADMINISTRADORES, GERENCIA'Y EMPLEADOS
a) Directores, Gerencia de Primera Linea

Para informacién sobre éste tema, véase la seccion: “Directores, Administradores, Gerencia y
Empleados—a) Directores, Gerencia de Primera Linea”, en el Prospecto del Programa de fecha 11 de
mayo de 2015.

b) Remuneracion

El monto total de honorarios abonado por los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2014 a nuestros
directores fue de Ps.14.82 miles, mientras que los importes abonados a los integrantes de la Comision
Fiscalizadora fueron de Ps.3.53 miles. Asimismo, los honorarios abonados en dicho ejercicio a nuestro
Comité Ejecutivo fueron de Ps.5.68 miles y a los gerentes de primera linea fueron de Ps.62.14 miles,
respectivamente, para el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2014. Los mencionados
honorarios abonados a nuestros Directores, Comité Ejecutivo y gerentes de primera linea corresponden a
montos abonados en efectivo, los cuales no incluyen gratificaciones ni planes de participacién en las
utilidades del Banco.

¢) Otra Informacion Relativa al Organo de Administracion, de Fiscalizacion y Comités Especiales
Para informacién sobre éste tema, véase lq seccion: “Directores, Administradores, Gerencia y
Empleados—c) Otra Informacién Relativa al Organo de Administracion, de Fiscalizacién y Comités
Especiales”, en el Prospecto del Programa de fecha 11 de mayo de 2015.

d) Empleados

El siguiente cuadro detalla a continuacién la dotacion de nuestro personal al 31 de diciembre de 2012,
2013y 2014 y al 31 de marzo de 2015:

Al 31 de diciembre de Al 31 de marzo de
2012 2013 2014 2015
Casa Central................ 1.320 1.571 1.625 1.636
Sucursales................... 660 917 983 934
Total...........oooeiinnil, 1.980 2.488 2.608 2.570

Nuestros empleados estan representados por un sindicato nacional cuya afiliacién es opcional. Al 31 de
marzo de 2015, 1.231 de nuestros empleados estaban afiliados al sindicato. No hemos experimentado
conflictos significativos con el sindicato y consideramos que las relaciones con nuestros empleados son
muy satisfactorias. Los empleados que ocupan cargos gerenciales no estén afiliados a ningun sindicato.

e) Propiedad Accionaria de los Directores

El siguiente cuadro establece el monto de nuestras acciones que son propiedad de nuestros directores al
31 de marzo de 2015.

Director Cantidad de Acciones Clase
Elsztain, Eduardo Sergio ........cccccevevvrvrennne. 5.000 D
Vergara del Carril, Pablo...........cccccevvninnnene. 30.000 D
Ocampo, ANAréS ......ccovvveveeeiee e 100 D

Para méas informacion sobre los derechos que otorgan las Acciones Clase D, véase ‘“Accionistas
Principales y Transacciones con Partes Relacionadas—a) Accionistas Principales—Derecho de Voto de
los Accionistas Principales”.
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ACCIONISTAS PRINCIPALES Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
a) Accionistas Principales

El siguiente cuadro incluye la informacién relacionada con la propiedad de nuestro capital social en la
Republica Argentina y en el exterior al 31 de marzo de 2015.

Accionista Clase (1) Cantidad de Pozc(ejztaj Cantidad de Porcentaje
Acciones Acciones Votos (2) de Votos

Gobierno Argentino/

Banco de la Nacién

Argentina como

fiduciario del 669.580.546 44,64% 669.580.546 24,03%
Fideicomiso de

Asistencia al Fondo

Federal de Infraestructura

Regional (3) ...ooovvvveveiiiiiennns A

Banco de la Nacion

Argentina, como 57.009.279 3,80% 57.009.279 2,05%
fiduciario del PPP .............ceeeeeeen. B

Banco de la Nacion
Argentina, como

fiduciario del

Fideicomiso de 75.000.000 5,00% 75.000.000 2,69%
Asistencia al Fondo

Federal de

Infraestructura

Regional. .....ccccoovvieeeiiiiee e C

The Bank of New York 90.905.000 6,06% 272.715.000 9,79%
ADRS (3) oo D

éscionistas Principales 5 449.737.777 29,98% 1.349.213.331 48,41%
Banco Hipotecario S.A. 36.634.733 2,44% 0 0,00%
()N D

Tenencias de Directores 35.100 0,00% 105.300 0,00%
[T D

(0] 1 (0 TR D 47.060.300 3,14% 141.180.900 5,06%
ANSES ..o D 74.037.265 4,94% 222.111.795 7,97%
TOTAL vt 1.500.000.000  100,00% 2.786.916.15. 100,00%
Q) Nuestras acciones clase A, B y C, tienen derecho a 1 (un) voto por cada accién, mientras que las acciones clase D, tienen

derecho a 3 (tres) votos por accion siempre que las acciones clase A representen el 42% o mas de nuestro capital social. Al
10 de febrero de 2015, el MAE autorizo al Banco el listado y la negociacion de las acciones Clase A, B, C y D del Banco.

2 La cantidad de votos surge de multiplicar la cantidad de acciones por la cantidad de votos de cada accion. Las acciones en
cartera propia del Banco careceran de voto conforme a lo dispuesto por el Articulo 221 de la Ley de Sociedades
Comerciales de la Republica Argentina. Mientras que los Accionistas Principales tienen derecho a voto por hasta el 30%
(treinta por ciento) de nuestro capital social en circulacion. Para mayor informacién véase la seccion “Descripcion del
Capital Social” del Prospecto.

3) Corresponde a 9.090.500 ADRs (10 acciones = 1 ADR) cuyos derechos politicos ejerce el Estado Nacional.

4) Al 31 de marzo de 2015 entre los Accionistas Principales se incluyen al: (i) 5% a través de Tyrus S.A., una sociedad
constituida bajo las leyes de la RepuUblica del Uruguay, en la cual IRSA es titular del 100% de su capital social; (ii) 5% a
través Ritelco S.A., una sociedad constituida bajo las leyes de la Republica del Uruguay, en la cual IRSA es titular del
100% de su capital social; (iii) 5% a través de IRSA, (iv) 5% a través de Inversora Bolivar S.A., una sociedad constituida
bajo las leyes de la Republica Argentina, en la cual IRSA es titular, directa e indirectamente, del 100% de su capital social;
(v) 4,99% a través de E-Commerce Latina S.A., una sociedad constituida bajo las leyes de la Republica Argentina, en la
cual IRSA es titular, directa e indirectamente, del 100% de su capital social; y (vi) 4,99% a través de Palermo Invest S.A.,
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una sociedad constituida bajo las leyes de la Republica Argentina, en la cual IRSA es titular, directa e indirectamente, del
100% de su capital social. Asimismo, IRSA es controlada en un (i) 64,61% directa e indirectamente por Cresud
(373.877.127 acciones), y (ii) 900 acciones de titularidad directa del Sr. Eduardo Sergio Elsztain. Por Gltimo el Sr. Eduardo
Sergio Elsztain puede ser considerado titular beneficiario del 38,87% (en una base totalmente diluida) del total de las
acciones de Cresud, lo cual Incluye (i) 187.651.850 acciones de titularidad beneficiaria de Inversiones Financieras del Sur
S.A., de las cuales el Sr. Eduardo Sergio Elsztain puede ser considerado titular beneficiario; (ii) 880 acciones ordinarias de
titularidad beneficiaria de Consultores Venture Capital Uruguay S.A.; y (iii) 1.248.675 acciones ordinarias de titularidad
directa de Eduardo Sergio Elsztain. Asimismo, el Sr. Eduardo Sergio Elsztain puede ser considerado titular beneficiario de
85.422.940 warrants de Cresud que lo facultan a adquirir 31.731.985 nuevas acciones ordinarias a través del ejercicio de
dichos warrants.

(5) Incluye 35.100.00 acciones otorgadas por nuestra Asamblea de Accionistas a un programa de compensacion de empleados
el cual al 31 de marzo de 2015 no ha sido implementado.

(6) Al 31 de marzo de 2015, Eduardo Sergio Elsztain, Pablo Vergara del Carril y Andrés F. Ocampo detentaban 5.000, 30.000
y 100 acciones clase D, respectivamente

b) Operaciones con Partes Relacionadas

A los fines de la presente seccion Partes Relacionadas significa los Directores, funcionarios principales,
sindicos, y accionistas controlantes del Banco, como asi también a las personas relacionadas con ellos y a
toda entidad que directa o indirectamente esté vinculada con cualquiera de estas partes que de acuerdo a
la normativa aplicable no se exige sean consolidadas.

El Banco no participa en ninguna operacion con sus directores, gerentes de primera linea u otras personas
relacionadas, ni les ha otorgado ningun préstamo, ni existe ninguna operacién propuesta con dichas
personas excepto aquellas permitidas por normas vigentes. En particular, algunos de los directores y
gerentes de primera linea han participado en ciertas operaciones de crédito con el Banco. La Ley de
Sociedades Comerciales de la Republica Argentina y las normas del Banco Central permiten a los
directores de una sociedad realizar operaciones con dicha sociedad si la operacién se ajusta a las practicas
de mercado. Asimismo, el otorgamiento efectivo de préstamos a personas o entidades vinculadas con el
Banco esta sujeto a las regulaciones del Banco Central. Esas normas fijan limites sobre el monto de
crédito que puede otorgarse a las partes vinculadas basdndose entre otras cosas, en un porcentaje del
patrimonio neto ajustado del Banco.

El Banco Central exige la presentacion, sobre una base mensual, de un detalle del monto de crédito
pendiente de directores, accionistas controlantes, funcionarios y otras entidades relacionadas que se
encuentra transcripto en el libro de actas del directorio. Las normas del Banco Central establecen que los
préstamos a directores, accionistas controlantes, funcionarios y otras entidades relacionadas deben
otorgarse en un pie de igualdad con respecto a las tasas, plazo y garantias de los préstamos otorgados al
publico en general.

La siguiente tabla muestra las operaciones con partes vinculadas celebradas por nosotros sobre una base
comparativa al 31 de marzo 2015 y 2014 y en forma comparativa al 31 de diciembre de 2014:

Los saldos de las operaciones con sociedades vinculadas son los siguientes:
31/03/2015 31/12/2014

(en miles de Pesos)

Préstamos

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. 153.193 117.943

Otros Créditos por Intermediacién Financiera

Tarshop S.A. 5.102 5.107
BHN Sociedad de Inversion S.A. 43677 -

Créditos Diversos — Deudores Varios

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. 9.917 6.291
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BACS Administradora de Activos S.A.
BHN Vida S.A.
BHN Seguros Generales S.A.

Depdsitos — Cuentas Corrientes y Plazo Fijo

BHN Sociedad de Inversion S.A.

BHN Vida S.A.

BHN Seguros Generales S.A.

BH Valores S.A.

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.
BACS Administradora de Activos S.A.

Tarshop S.A.

Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera

BHN Seguros Generales S.A.
BHN Vida S.A.

BHN Sociedad de Inversion S.A.

Obligaciones Diversas

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.
BHN Seguros Generales S.A.

BHN Vida S.A.

Ingresos Financieros

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.
Tarshop S.A.

Egresos Financieros

BH Valores S.A.
BHN Vida S.A.
BHN Seguros Generales S.A.

Ingresos por Servicios

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.

1.602 794

16.188 13.986

3.974 1.986

6.644 5.429

12.858 2.357

488 711

2.794 2.992

3.315 7.908

28 83

10.207 7.853

3.513 1531

25.099 31.380

15.065 38.362

327 47

4.036 6.001

14.401 15.754

31/03/2015 31/03/2014
(en miles de Pesos)

8.343 22.326
184 2.032
- 119
2.047 -
311 -
96 66
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BHN Vida S.A.
BHN Seguros Generales S.A.

Egresos por Servicios

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.

BHN Vida S.A.

BHN Seguros Generales S.A.

64

24.260

20.287

672

64

64

11.023

5.382

204

49
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INFORMACION CONTABLE

La presente seccion complementa y actualiza el titulo “Informacién Contable” del Prospecto del
Programa de fecha 11 de mayo de 2015 con informacion correspondiente al trimestre finalizado el 31 de
marzo de 2015.

a) Estados Contables y otra Informacién Contable

Estados contables del Gltimo ejercicio

La informacién contable consolidada resumida al 31 de diciembre de 2013 y 2014, y para cada uno de los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014 deriva de nuestros estados contables
consolidados incluidos en el Prospecto, que han sido auditados por Price Waterhouse & Co. S.R.L. El
informe de Price Waterhouse & Co. S.R.L. sobre nuestros estados contables consolidados se incluye en
otra seccion del Prospecto. El resumen de la informacion contable consolidada al 31 de diciembre de
2011 y 2012 y para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 deriva de los estados contables
consolidados auditados que no se incluyen en el Prospecto.

La informacion contable consolidada para los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014 y 2015 y a
dichas fechas, deriva de nuestros estados contables consolidados no auditados incluidos en el Prospecto.
Los resultados de las operaciones para los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2015 no
necesariamente indican los resultados a ser esperados para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2014 ni para ningdn otro periodo.

La informacion contable se encuentra publicada en la Pagina Web de la CNV, en la AlF, bajo los
ntmeros de identificacion ID N°4-304043-D (marzo de 2015), ID N°4-284203-D (diciembre de 2014), ID
N°4-211671-D (diciembre de 2013) e ID N°4-186595-D (diciembre de 2012).

Exportaciones

El Banco no realiza exportaciones.
Asuntos legales y regulatorios
Introduccién

Al 31 de marzo de 2015, registrdbamos previsiones para juicios por aproximadamente Ps.86,1 millones.
El monto de estas previsiones se determina teniendo en cuenta los montos reclamados y la estimacién de
pérdida. Creemos que estas acciones legales y reclamos son habituales en el giro de nuestras actividades y
consideramos que ninguno de los cuales podria tener efectos materiales y adversos en nuestras
actividades comerciales o nuestra situacion patrimonial.

Sumarios en Sede Administrativa.

Al 31 de marzo de 2015, registrabamos previsiones para juicios por sumarios en sede administrativa por
Ps.99,3 millones. EI monto de estas previsiones se determina teniendo en cuenta los montos reclamados y
la estimacién de pérdida. Creemos que estos sumarios son habituales en el giro de nuestras actividades y
consideramos que ninguno de dichos reclamos podria afectar materialmente y de manera adversa nuestras
actividades comerciales o nuestra situacion patrimonial consolidada.

Resolucion N°416/14 de la Superintendencia de Entidades Financieras

El 26 de agosto de 2014 fuimos notificados de la Resolucion del Superintendente de Entidades
Financieras del BCRA N°416/14 por la cual se dispuso la instruccion de un sumario contra nosotros,
nuestros directores (Eduardo S. Elsztain, Jacobo J. Dreizzen, Edgardo L. Fornero, Carlos B. Pisula,
Gabriel G. Resnik, Pablo D. Vergara del Carril, Ernesto M. Vifies, Sall Zang, y Mauricio E. Wior),
nuestros ex directores (Sra. Clarisa D. Lifsic de Estol y Sr. Federico L. Bensaddn), y a dos ex gerentes
(Sres. Gabriel G. Saiddn y Enrique L. Benitez), por un presunto incumplimiento a las normas divulgadas
por la Comunicacion “A” 3471 (puntos 2 y 3) y por la Comunicacion “A” 4805 (punto 2.2) ambas
emitidas por el BCRA con motivo de ciertas transferencias de divisas al exterior realizadas entre agosto y
octubre de 2008 en garantia de la operacion de swap “CER Swap Linked to PG08 and External Debt” por
un total de US$45.968 miles sin autorizacion del BCRA que tramita ante la Gerencia de Asuntos
Contenciosos en lo Cambiario del BCRA. EIl 16 de marzo de 2015 hemos solicitado la ampliacion del
plazo para presentar las defensas y descargos.
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De acuerdo con el asesoramiento de nuestros abogados y en vista de ciertos argumentos juridicos y
facticos con los que contamos, creemos que es baja la probabilidad de que seamos objeto de las sanciones
economicas (incluyendo las contempladas por la Ley de Régimen Penal Cambiario). Por dicha razén no
se han contabilizado previsiones respecto de este procedimiento.

Sumarios en Instancia Judicial.

Al 31 de marzo de 2015, registrabamos previsiones para juicios por sumarios en instancia judicial. El
monto de estas previsiones se determina teniendo en cuenta los montos reclamados y la estimacion de
pérdida. Creemos que estos sumarios son habituales en el giro de nuestras actividades y consideramos que
ninguno de dichos reclamos podria afectar materialmente y de manera adversa nuestras actividades
comerciales o nuestra situacion patrimonial consolidada.

Resolucion N°685/14

El 31 de octubre de 2014 fuimos notificados de la Resolucion N°685/14 dictada por el Superintendente de
Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA en las cuales nos imputaron a nosotros y a nuestros
directores presuntas infracciones a la normativa sobre asistencia al Sector Publico no Financiero
establecida por el BCRA, excesos a los limites de fraccionamiento del riesgo crediticio con el sector
publico no financiero, excesos en la afectacién de activos en garantia, insuficiencias en materia de las
exigencias de capitales minimos y objeciones al tratamiento contable con motivo de la operacion “CER
Swap Linked to PGO8 and External Debt”, y por otra parte, demoras en la comunicacion de la
designacion de nuevos directores y retardo en el suministro de documentacion relacionada con los nuevos
directores electos por las asambleas.

A través de la mencionada resolucién se impuso una multa de Ps.4.040.000 a nosotros, y multas por
montos individuales por la suma de Ps.51.581.790 fueron impuestas a nuestros directores (Eduardo S.
Elsztain, Jacobo J. Dreizzen, Carlos B. Pisula, Edgardo L. Fornero, Gabriel G. Resnik, Pablo D. Vergara
del Carril, Ernesto M. Vifies, Saul Zang y Mauricio E. Wior), a nuestros ex directores (Clarisa D. Lifsic
de Estol, Federico L. Bensado6n, Jorge L. March y Jaime A. Grinberg), a los sindicos (Sres. Ricardo
Flammini, José D. Abelovich, Marcelo H. Fuxman, Alfredo H. Groppo, y a Martin E. Scotto), al Gerente
de Area Gustavo D. Efkhanian y a los ex gerentes (Gabriel G. Saidon y Enrique L. Benitez). En virtud de
la resolucidn, el anterior fiduciario, Silvia M. Gentile, fue absuelta,

El 25 de noviembre de 2014, nosotros y los demas afectados interpusimos el recurso de apelacion previsto
por el articulo 42 de la Ley de Entidades Financieras. EI BCRA remiti6 la apelacién a la Camara Nacional
de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal. Asimismo y ante la misma Camara quedaron
radicadas el 30 de diciembre de 2014 las medidas cautelares autdnomas presentadas por nosotros y las
personas sancionadas ante las ejecuciones fiscales promovidas por el BCRA para el cobro de las multas.

Sin perjuicio de que consideramos que las sanciones dispuestas por el BCRA deberian ser revocadas
judicialmente, tenemos contabilizada al 31 de marzo de 2015 una prevision equivalente a la totalidad del
monto de la multa dispuesta por la Resolucion N°685/14 correspondiente a nosotros.

Politica de Dividendos

Para informacion sobre éste tema, véase la seccion “Politica de Distribucion de Dividendos”, en el
Prospecto del Programa de fecha 11 de mayo de 2015.

b) Cambios Significativos

Con excepcién de lo informado en el presente Suplemento de Precio no se han producido cambios
significativos en nuestra situacion financiera o de negociacion desde el 31 de marzo de 2015.

DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION

Para informacion sobre éste tema, véase la seccion: “De la Oferta y la Negociacion”, en el Prospecto del
Programa de fecha 11 de mayo de 2015.

INFORMACION ADICIONAL

Para informacion sobre éste tema, véase la seccion: “Informacién Adicional”, en el Prospecto del
Programa de fecha 11 de mayo de 2015.
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ANEXO |

Los Estados Contables Trimestrales al 30 de junio de 2015 del Banco se encuentran disponibles en el sitio
Web de la CNV www.cnv.gob.ar en el item “Informacién Financiera” de la AIF, en el sitio Web del
MERVAL www.bolsar.com en la seccion “Estados Contables” y en el sitio Web del Banco
http://www.hipotecario.com.ar.
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BANCO
. H H ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
o Hipotecario STADO DE SITUACION PATRIMO
Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/06/2015
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior

En miles de pesos 2015 2014
ACTIVO
A Disponibilidades (Nota 2.1) 3,170,287 5,333,911
Efectivo 476,909 779,026
Entidades financieras y corresponsales 2,693,378 4,554,885
- BC.RA. 2,432,244 4,155,479
- Otras del pais 657 482
- del Exterior 260,477 398,924
B Titulos Publicos y Privados (Anexo Ay Nota 2.3.) 4,350,816 3,735,534
Tenencias registradas a valor razonable de mercado (Nota 40) 1,794,402 979,640
Titulos pablicos por operaciones de pase con el B.C.R.A. - 81,472
Tenencias registradas a costo mas rendimiento 192,778 39,204
Inversiones en titulos privados con cotizacion 59,733 164,394
Instrumentos emitidos por el BCRA 2,303,903 2,470,824
C Préstamos (Anexos B, Cy Dy Notas 2.2.y 2.4.) 17,626,516 16,238,880
Al sector pUblico no financiero 86,075 106,239
Al sector financiero 235,422 295,741
Interfinancieros - call otorgados - 141,000 35,000
Otras financiaciones a entidades financieras locales 92,825 252,481
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacion devengadas a cobrar 1,597 8,260
Al sector privado no financiero y residentes en el exterior 17,666,029 16,176,829
Adelantos 705,982 1,173,527
Documentos 152,096 276,801
Hipotecarios 2,465,906 2,340,648
Prendarios 316,711 43,333
Personales 2,551,462 2,354,097
Tarjetas de crédito 7,524,516 6,378,994
Cobros no aplicados (4,078) (3,928)
Otros (Nota 7) 3,737,450 3,417,406
Intereses y diferencias de cotizacion devengados a cobrar 219,047 204,415
Intereses documentados (3,063) (8,464)
Previsiones (Anexo J y Nota 5) (361,010) (339,929)
D Otros créditos por intermediacion financiera (Anexos B, Cy Dy Notas 2.2. y 2.5.) 2,583,018 1,652,212
Banco Central de la Reptblica Argentina 333,815 340,892
Montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término 393,153 110,105
Especies a recibir por compras contado a liquidar y a término 394,223 190,463
Obligaciones negociables sin cotizacion 19,586 68,461
Saldos pendientes de liquidacion de operac. a térm. sin entrega del activo subyacente 4,773 20,457
Otros no comprendidos en las normas de clasificacion de deudores (Nota 8) 1,400,703 892,357
Otros comprendidos en las normas de clasificacion de deudores (Notas 8 y 9) 41,539 23,908
Intereses deveng. a cobrar comprendidos en las normas de clasif. de deudores (Nota 9) 8,440 7,939
Previsiones (Anexo J y Nota 5) (13,214) (2,370)
Véase nuestro informe de fecha
Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

CP.CECABA T°1F17

Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.C.E.CAB.A. T°252 F° 159
Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini

BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comisién Fiscalizadora
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

En miles de pesos

E Créditos por arrendamientos financieros (Anexos B, Cy D y Nota 2.6.)
Créditos por arrendamientos financieros
Intereses y ajustes devengados a cobrar

Previsiones (Anexo J y Nota 5)

F Participaciones en otras sociedades (Anexo E y Notas 2.7, 24y 27)

En entidades financieras
Otras

G Créditos diversos (Nota 2.8.)

Impuesto a la ganancia minima presunta - crédito fiscal (Notas 2.19.y 33.)

Otros (Nota 10)

Otros intereses devengados a cobrar
Previsiones (Anexo J y Nota 5)

H Bienes de uso (Anexo F y Nota 2.9.)

I Bienes diversos (Anexo F y Nota 2.9.)

J Bienes intangibles (Anexo G y Nota 2.11.)

Llave de negocio

Gastos de organizacion y desarrollo

K Partidas pendientes de imputacion

TOTAL DE ACTIVO

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain
Presidente

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora

Correspondiente al periodo econdmico finalizado el 30/06/2015
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior

2015 2014
125,461 107,520
124,514 106,740
2,217 1,825
(1,270) (1,045)
1,060,343 992,143
222,153 209,906
838,190 782,237
687,878 749,865
4,172 137,989
695,581 623,617
2,103 2,237
(13,978) (13,978)
150,640 146,183
54,429 50,568
407,027 327,902
15,277 16,755
391,750 311,147
8,536 1,373
30,224,951 29,336,091
Véase nuestro informe de fecha
5 de agosto de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
(Socio)

CP.CECABA T°1F17

Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)

C.P.CE.CAB.A T°252 F° 159



BANCO

Hipotecario

Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
En miles de pesos

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Correspondiente al periodo econdmico finalizado el 30/06/2015

2015 2014

PASIVO
L Dep6sitos (Anexos H e 1y Notas 2.2., 2.12. y 23) 18,467,778 18,361,363
Sector Pablico no Financiero 6,597,313 9,100,822
Sector Financiero 11,042 15,324
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 11,859,423 9,245,217
Cuentas corrientes 1,115,013 774,109
Cajas de Ahorro 2,974,583 2,485,409
Plazo Fijo 6,518,386 4,983,820
Cuentas de Inversion 940,401 713,438
Otros 174,986 156,068
Intereses y diferencias de cotizacién devengados a pagar 136,054 132,373
M Otras obligaciones por intermediacion financiera (Anexo | y Notas 2.2., 2.13.) 6,222,305 5,498,998
Banco Central de la Republica Argentina 115 71
Otros 115 71
Obligaciones negociables no subordinadas (Nota 11) 3,966,814 3,696,385
Montos a pagar por compras contado a liquidar y a término 289,802 190,941
Especies a entregar por ventas contado a liquidar y a término 497,872 191,299
Financiaciones recibidas de entidades financieras locales 110,044 116,183
Interfinancieros (call recibidos) 110,000 116,000
Intereses devengados a pagar 44 183
Saldos pendientes de liquidacion de operac. a térm. sin entrega del activo subyacente 8,417 8,490
Otras (Nota 14) 1,252,163 1,205,094
Intereses y diferencias de cotizacion devengados a pagar 97,078 90,535
N Obligaciones Diversas (Nota 2.14.) 609,409 795,110
Dividendos a pagar - 137
Honorarios 15,391 22,581
Otras (Nota 15) 594,018 772,392
O Previsiones (Anexo J y Notas 2.10., 2.15., 2.16.,2,17.y 16.) 192,008 224,146
Q Partidas pendientes de imputacion 32,735 59,567
TOTAL DE PASIVO 25,524,235 24,939,184
PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo) (Nota 2.20.) 4,700,716 4,396,907
TOTAL DE PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 30,224,951 29,336,091

Las notas y anexos son parte integrante de los presentes estados contables.

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain
Presidente

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha

5 de agosto de 2015

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

CP.CECABA T°1F17

Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)

C.P.CE.CAB.A T°252 F° 159

(Socio)



BANCO

Hipotecario ESTADO DE RESULTADOS

Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/06/2015

Comparativo con igual periodo del ejercicio anterior

En miles de pesos

A Ingresos Financieros
Intereses por disponibilidades
Intereses por préstamos al sector financiero
Intereses por adelantos
Intereses por documentos
Intereses por préstamos hipotecarios
Intereses por préstamos prendarios
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito
Intereses por arrendamientos financieros
Intereses por otros préstamos
Intereses por otros créditos por intermediacion financiera
Resultado neto de titulos pablicos y privados
Ajuste por clausula CER
Ajuste por clausula CVS
Otros (Nota 17)

B  Egresos Financieros
Intereses por depdsitos en cajas de ahorro
Intereses por depositos a plazo fijo
Intereses por préstamos interfinancieros recibidos
Intereses por otras obligaciones por intermediacion financiera
Otros intereses
Aporte al fondo de garantia de los dep6sitos
Diferencias de cotiz.de oro y moneda extranjera
Otros (Nota 17)

MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION

C Cargo por incobrabilidad

D Ingresos por servicios
Vinculados con operaciones activas
Vinculados con operaciones pasivas
Otras comisiones
Otros (Nota 18)

E Egresos por servicios
Comisiones
Otros (Nota 19)

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain
Presidente
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora

2015 2014

2,626,756 2,495,736
32 12
40,778 67,536
117,495 142,135
19,722 29,782
203,600 172,391
28,040 5,704
843,406 573,164
13,194 6,205
830,312 659,888
11,379 12,351
501,509 382,551
3,893 10,751
11 10
13,385 433,256
1,649,899 1,448,780
1,430 861
946,285 740,636
8,694 11,904
299,800 205,558
68,688 79,975
56,766 10,304
42,858 176,210
225,378 223,332
976,857 1,046,956
145,867 118,106
772,714 523,473
521,197 364,569
59,701 39,347
6,099 4,758
185,717 114,799
278,842 191,974
21,582 17,698
257,260 174,276

Véase nuestro informe de fecha
5 de agosto de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T°1F17

Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.C.E.CAB.A. T°252 F° 159
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ESTADO DE RESULTADOS

Correspondiente al periodo econdmico finalizado el 30/06/2015
Comparativo con igual periodo del ejercicio anterior

En miles de pesos

2015 2014

G Gastos de Administracion 1,253,337 911,129
Gastos en personal 817,995 591,480

Honorarios a directores y sindicos 15,390 14,257

Otros honorarios (Nota 20) 101,707 72,543

Propaganda y publicidad 37,788 41,795

Impuestos 51,088 40,509

Depreciacion de bienes de uso 13,305 7,934

Amortizacion de gastos de organizacion y desarrollo 39,987 22,562

Otros gastos operativos (Nota 20) 142,685 95,318

Otros 33,392 24,731
RESULTADO NETO POR INTERMEDIACION FINANCIERA 71,525 349,220

I Utilidades diversas 465,142 225,150
Resultado por participaciones permanentes 298,200 142,460

Intereses punitorios 15,262 10,898

Créditos recuperados y previsiones desafectadas 101,785 31,394

Otros (Nota 21) 49,895 40,398

J  Pérdidas diversas 172,036 98,227
Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA 1 199

Cargo por incob. de créditos diversos y otras previsiones 39,408 23,386

Depreciacion y pérdidas de bienes diversos 170 175

Amortizacion de llave de negocio 1,478 1,478

Otros (Nota 22) 130,979 72,989
RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS 364,631 476,143

L Impuesto a las Ganancias (Nota 2.18 y Nota 32) 19,005 117,735
RESULTADO NETO DEL PERIODO - GANANCIA 345,626 358,408

Las notas y anexos son parte integrante de los presentes estados contables.

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Véase nuestro informe de fecha

5 de agosto de 2015

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
CP.CECABA TP 1F17
Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.C.E.CAB.A. T°252 F° 159
Eduardo S. Elsztain
Presidente
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora



BANCO

Hipotecario

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/06/2015
Comparativo con el mismo periodo del ejercicio anterior

En miles de pesos

2015 2014
Variaciones del efectivo y sus equivalentes
Efectivo al inicio del ejercicio 5,333,911 2,201,508
Efectivo al cierre del periodo (Nota 29) 3,170,287 2,984,758
Aumento /(disminucién) neto del efectivo (en moneda homogénea) (2,163,624) 783,250
Causas de la variacion del efectivo (en moneda homogénea)
Actividades operativas
Cobros/ (pagos) netos por:
Titulos publicos y privados (615,282)  (1,393,698)
Préstamos
al Sector Publico no Financiero 20,154 129,103
al Sector Financiero 60,319 7,044
al Sector Privado no Financiero y Res. en el exterior (1,489,200) (2,011,620)
Otros créditos por intermediacién financiera (1,428,/458)  (1,124,591)
Depositos
al Sector Financiero (4,282) (2,720)
al Sector Publico no Financiero (2,503,509) 1,965,921
al Sector Privado no Financiero y Res. En el exterior 2,614,206 1,095,759
Otras (excepto las obligaciones incluidas en actividad Financiacion) 858,268 1,410,068
Cobros vinculados con ingresos por servicios 772,714 523,473
Pagos vinculados con egresos por servicios (278,842) (191,974)
Gastos de administracién pagados (1,306,629) (941,625)
Cobros netos de intereses punitorios 15,262 10,898
Pago de gastos de organizacion y desarrollo (79,125) (40,901)
Otros cobros /(pagos) vinculados con utilidades y pérdidas diversas (34,809) 24,462
Cobros /(pagos) netos por otras actividades operativas 77,402 (142,381)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades operativas (3,321,811) (682,782)
Actividades de inversion
Pagos netos por bienes de uso y diversos (8,318) (22,888)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de inversion (8,318) (22,888)
Actividades de financiacion
Cobros / (Pagos) netos por
Obligaciones negociables no subordinadas 270,429 607,413
Dividendos (41,817) -
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacién 228,612 607,413
Resultados financieros y por tenencia del efectivo y sus equivalentes
(incluyendo intereses y resultados monetarios) 937,893 881,507
Aumento /(disminucién) neto del efectivo (2,163,624) 783,250

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria

Fernando S. Rubin
Gerente General

General BANCO HIPOTECARIO S.A.

BANCO HIPOTECARIO S.A.

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora

Presidente

Véase nuestro informe de fecha
5 de agosto de 2015

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

CP.CECABA TP 1F17
Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)

C.P.C.E.CAB.A. T°252 F° 159
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CUENTAS DE ORDEN
Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/06/2015
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
En miles de pesos

2015 2014

DEUDORAS 182,968,327 151,256,278
Contingentes 11,621,827 10,803,815
Garantias recibidas 9,736,668 9,092,958
Otras no comp. en las normas de clasif. de deudores 5,446 17,325
Cuentas contingentes deudoras por contra 1,879,713 1,693,532
De control 111,409,525 97,163,298
Créditos clasificados irrecuperables 721,083 621,939
Otras 110,484,802 96,360,703
Cuentas de control deudoras por contra 203,640 180,656
De derivados 5,349,026 4,386,055
Valor "nocional” de operac. a térm. sin entrega del subyacente 2,642,895 1,805,860
Permutas de tasa de interés 656,815 654,294
Cuentas de derivados deudoras por contra 2,049,316 1,925,901
De actividad fiduciaria 54,587,949 38,903,110
Fondos en Fideicomiso 54,587,949 38,903,110
ACREEDORAS 182,968,327 151,256,278
Contingentes 11,621,827 10,803,815
Créditos acordados (saldos no utilizados) comp. en

las normas de clasif. de deudores (Anexos B, Cy D) 291,342 119,400
Otras garantias otorgadas comp. en las normas de clasif.

de deudores (Anexos B, Cy D) 40,000 32,273
Cuentas contingentes acreedoras por contra 11,290,485 10,652,142
De control 111,409,525 97,163,298
Valores por acreditar 35,763 21,255
Cuentas de control acreedoras por contra 111,373,762 97,142,043
De Derivados 5,349,026 4,386,055
Valor "nocional” de opc. a term sin entrega del subyacente 2,049,914 1,926,498
Cuentas de derivados acreedoras por contra. 3,299,112 2,459,557
De actividad fiduciaria 54,587,949 38,903,110
Cuentas de actividad fiduciaria acreedoras por el contrario 54,587,949 38,903,110

Las notas y anexos son parte integrante de los presentes estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
5 de agosto de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin
Gerente de Contaduria Gerente General
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
C.P.CECABA T°1F17
Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.C.E.CAB.A T°252 F°159
Eduardo S. Elsztain
Presidente
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/06/2015
Comparativo con igual periodo del ejercicio anterior
En miles de pesos

Aportes no Capitalizados Reserva de Utilidades
Movimientos Capital Social Primas de emision | Aportes Irrevocables Ajustes al Legal Otras Resultados Total del Total del
de acciones p/futuros aumentos Patrimonio no periodo periodo
de capital asignados 30/06/2015 30/06/2014
1. Saldos al comienzo del
ejercicio 1,500,000 834 - 717,115 679,739 612,487 886,732 4,396,907 3,846,935
2. Subtotal (*) 1,500,000 834 - 717,115 679,739 612,487 886,732 4,396,907 3,846,935
3. Distribucién de resultados Asamblea de
Accionistas del 24/04/2014 (**) - - - - - - (41,817) (41,817) -
4. Distribucién de resultados Asamblea de
Accionistas del 31/03/2015 - - - - 109,994 439,978 (549,972) - -
6. Resultado neto del periodo - - - - - - 345,626 345,626 358,408
7. Saldos al cierre del periodo 1,500,000 834 - 717,115 789,733 1,052,465 640,569 4,700,716 4,205,343

(*) Acciones en Cartera 36.634.733. correspondiendo ADR s 153.473 (1.534.733 acciones) a terceros. - Ver Nota 1

(**) Dividendos a distribuir: 42.000
Dividendos correspondientes a acciones Banco de Portugal ain en cartera ( periodo 2011/2014) : (183)
Dividendos distribuidos al 30/06/2015: 41.817

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

CP.CECABA T°1F17

Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
CP.CE.CAB.A. T°252 F° 159
Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini

BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comision Fiscalizadora



Eduardo S. Elsztain
Presidente

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini

Por Comisién Fiscalizadora

C.P.CE.CAB.A T°252 F° 159

C.P.CECABA T°1F17

Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)

I i DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS ANEXO (A)
Hi D otecario Correspondiente al perfodo econdmico finalizado el 30/06/2015
& Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
En miles de pesos
Tenencia
Denominacién dentificacion | Saldosegtin | Saldo segtin Posicion in Opiones Posicion final
alor de libros libros opelones
mercado | 35060015 | 317122014
TITULOS PUBLICOS A VALORES RAZONABLES DE MERCADO
Del Pais 1,794,402 979,640 1,794,402 - 1,794,402
En pesos 1211677 278,301 1211677 . 1211677
Bono del tesoro nacional vto 03/2016 AM6 10,010 - 10,010 10,010
BOGAR 2018 NF18 178,488 14417 178,488 178,488
VALORES NEGOCIABLES PBI PESOS TVPP 40,169 762 40,169 40,169
BOCONPRO7 PROVII 11 19 11 11
DISCOUNT BOND PESOS DICP 67,502 66,972 67,502 67,502
BOCON PRO 13 PR13 48,260 7897 48,260 48,260
BONAR 2015 AS15 1430 31,94 1430 1430
BOCONPRO 12 PR12 9,806 14,811 9,806 9,806
BOCON PRO 15 PR15 168 2912 168 168
BONAR 19 AMX9 10,340 9,900 10,340 10,340
BONAR17 (***) AM17 181,576 44,798 181,576 181,576
PAR ARS (LEY ARG) PARP 11,609 7,854 11,609 11,609
BONAR 16 AS16 918 76,055 918 918
BONO del Tesoro Nacional Vto2016/07/12 AL16 348,381 348,381 348,381
BONO del Tesoro Nacional vto 2016/05/09 AY16 200,659 200,659 200,659
BONO de la Republica Argentina CUASIPAR 2003 Vto 2045 CUAP 102,350 - 102,350 - 102,350
En moneda extranj 582,725 701,319 582,725 - 582,725
BODEN 2015 RO15 133,710 60,672 133,710 - 133,710
BONCOR 2017 Co17 35,795 21,750 35,795 35,795
BONAR 2017 AAT7 5,952 13,444 5,952 5,952
BONO GLOBAL 2017 GJ17 4 4 4 4
DISCOUNT BOND DOLARES- regidos por la ley argentina DICA 1,652 - 1,652 1,652
BONO PAR USD ley argentina PARA 18,742
BONO PAR USD Ley Nueva York PARY (*) 1,165 1,004 1,165 1,165
DISCOUNT BOND DOLARES DICY (%) 9,385 8,833 9,385 9,385
Bono Nacién Argentina USD AY24 551 - 551 551
Bono Nacion Argentina USD AM18 11,340 68,850 11,340 11,340
Bono Nacién Argentina USD AO16 121,830 178,757 121,830 121,830
Titulo de Deuda Pcia de Neuquén Vto 12/06/2016 BNJ16 34,812 6,730 34,812 34,812
Titulo de deuda Pcia de Buenos Aires vto 08/2/2015 PBF15 - 236,512 - -
Titulo de Deuda Pcia de Entre Rios vto. 27/12/2016 ERG16 45,079 - 45,079 45,079
Titulo de Deuda Pcia de Mendoza Vto 28/05/16 PMY16 37,726 - 37,726 37,726
Titulo de Deuda Pcia de Neuquén Vto 11/10/2018 LDNO18 29,575 21,580 29,575 29,575
Titulo de Deuda Pcia de Chubut Vto 21/10/2019 PUO19 74271 64,410 74271 74,271
Titulos de Dedua Pcia de Mendoza Vto 29/10/2018 POM18 39,878 31 39,878 39,878
TOTAL TITULOS PUBLICOS A VALORES RAZONABLES DE MERCADO 1,794,402 979,640 1,794,402 - 1,794,402
TITULOS PUBLICOS CON COTIZ. OPERAC DE PASE CON BCRA
Del Pais 81472
En pesos 81472
DISCOUNT ARS DICP - 81472
TOTAL TITULOS PUBLICOS CON COTIZ OPERC DE PASE CON BCRA - 81472 - - -
Véase nuestro informe de fecha
Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
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ANEXO (A ) Continuacion
DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS
Correspondiente al periodo econdmico finalizado el 30/06/2015
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
En miles de pesos
Tenencia
Denominacion Identificacion |y, 4o Saldo segin | Saldo segin Pos@on o Opciones Posicion final
mercado libros libros Opciones
30/06/2015 | 31/12/2014
TITULOS PUBLICOS A COSTO MAS RENDIMIENTO
Del Pais 132,307 192,778 39,204 192,778 192,778
En pesos - 66,916 - 66,916 66,916
Bono de la provincia de Bs As vto .08/2016 BS01C 62,229 62,229 62,229
Bono de la provincia de Bs As vto .08/2016 BUM16 - 4,687 - 4,687 4,687
En moneda extranjera 132,307 125,862 39,204 125,862 125,862
Titulo de Deuda Pcia de Entre Rios Vto 27/12/2016 ERD16 $105 38,576 9,534 38,576 38,576
Titulo de Deuda Pcia de Mendoza Vto 18/12/2018 PMD18 62,721 60,512 29,670 60,512 60,512
Titulos de Deuda Pcia de Chubut Vto 30/03/2021 PUM21 26,481 26,774 - 26,774 26,774
TOTAL TITULOS PUBLICOS A COSTO MAS RENDIMIENTO 132,307 192,778 39,204 192,778 192,778
INVERSIONES EN TITULOS PRIVADOS CON COTIZACION
Del Pais 59,733 164,394 59,733 59,733
En pesos 59,733 164,394 59,733 59,733
Comercial del Plata COME 8,647 8,047 8,647
Telecom TECO2 9,265 9,169 9,265 9,265
Pampa Energia PAMP 7,9% 7,9% 7,9%
Tenaris S.A. TS 45,347
YPF YPF 24397 109,878 24,397 1397
Edenor EDN 3,068 3,068 3,068
Siderar ERAR 570 570 570
Petrobras Energia PESA 690 690 690
Transportadora de Gas del Sur TGSU2 127 127 127
Aluar Aluminio Argentino ALUA 949 949 949
Transener TRAN 4,026 - 4,026 4,026
TOTAL DE INVERSIONES EN TITULOS PRIVADOS CON COTIZACION 59,733 164,394 59,733 59,733
INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EL BCRA 2303903 2470824 2303903 2303903
Letras del BCRA a valor razonable de mercado 553,898 582,278 553,898 553,898
Letras del BCRA a costo més rendimiento 1,750,005 1,888,546 1,750,005 1,750,005
TOTAL DE INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EL BCRA 2,303,903 2,470,824 2,303,903 2,303,903
TOTAL TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS 132,307 4350816 3,735,534 4,350,816 4,350,816
(*) Se aclara que la especie DICY cuenta con el cupon vencido pendiente de pago correspondiente al 30-06-2014.
(**) Se aclara que la especie PARY cuenta con el cupdn vencido pendiente de pago correspondiente al 30-09-2014.
(***) Ver Nota 40 Ley de Mercado de Capitales.
Véase nuestro informe de fecha
Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

Eduardo S. Elsztain
Presidente

BANCO HIPOTECARIO S.A.

C.P.CECABA T°1F17

Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.CE.CAB.A. T°252 F° 159

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora
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ANEXO (B)

CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS
Correspondiente al periodo econdmico finalizado el 30/06/2015

Comparativo con el cierre ejercicio anterior
En miles de pesos

CARTERA COMERCIAL 2015 2014

En situacion normal 6,590,373 6,320,338
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 840,767 676,491
Sin garantias ni contragarantias preferidas 5,749,606 5,643,847

Con seguimiento especial 1,941 1,493
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 443 615
Sin garantfas ni contragarantias preferidas 1,498 878

Con problemas 190 442

Con garantias y contragarantias preferidas "B" - -

Sin garantfas ni contragarantias preferidas 190 442
Con alto riesgo de insolvencia 11,402 21,266
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - 255
Sin garantias ni contragarantias preferidas 11,402 21,011
Irrecuperable 32,921 18,366
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 15,489 15,489
Sin garantfas ni contragarantias preferidas 17,432 2,877
TOTAL CARTERA COMERCIAL 6,636,827 6,361,905

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

C.P.CECABA T°1F17

Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.CE.CAB.A. T°252 F° 159
Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini

BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comisién Fiscalizadora



I IBfIn'lco T . ANEXO (B)
. |p0 ecario Continuacién

CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS
Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/06/2015
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
En miles de pesos

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA 2015 2014
Situaciéon normal 11,397,037 10,076,854
Con garantfas y contragarantias preferidas "B" 1,567,887 1,586,606
Sin garantias ni contragarantias preferidas 9,829,150 8,490,248
Riesgo bajo 182,723 215,347
Con garantfas y contragarantias preferidas "B" 14,640 19,122
Sin garantias ni contragarantias preferidas 168,083 196,225
Riesgo medio 126,584 109,645
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 2,564 3,857
Sin garantias ni contragarantias preferidas 124,020 105,788
Riesgo alto 154,712 162,887
Con garantfas y contragarantias preferidas "B" 2,657 2,071
Sin garantias ni contragarantias preferidas 152,055 160,816
Irrecuperable 17,060 12,500
Con garantfas y contragarantias preferidas "B" 1,000 1,040
Sin garantias ni contragarantias preferidas 16,060 11,460
Irrercuperable por disposicién Técnica 221 217
Con garantfas y contragarantias preferidas "B" 98 117
Sin garantias ni contragarantias preferidas 123 100
TOTAL CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA 11,878,337 10,577,450
TOTAL GENERAL 18,515,164 16,939,355

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain
Presidente

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora

5 de agosto de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F17

Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.CE.CAB.A. T°252 F° 159



BANCO

Hipotecario

CONCENTRACION DE LAS FINANCIACIONES

Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/06/2015

Comparativo con el cierre ejercicio anterior

En miles de pesos

ANEXO (C)

FINANCIACIONES
Numero de clientes 2015 2014
Saldo de deuda % sobre cartera total Saldo de deuda % sobre cartera total
10 mayores clientes 2,181,421 11.78% 2,200,710 12.99%
50 siguientes mayores clientes 2,695,456 14.56% 2,517,735 14.86%
100 siguientes mayores clientes 1,166,209 6.30% 1,023,452 6.04%
Resto de clientes 12,472,078 67.36% 11,197,458 66.10%
Total 18,515,164 100% 16,939,355 100%

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain
Presidente
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
5 de agosto de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T°1F 17
Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.C.ECABA. T°252 F° 159




. BANCO ANEXO (D)
= Hipotecario
APERTURA POR PLAZOS DE LAS FINANCIACIONES
Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/06/2015
En miles de pesos
Plazos que restan para su vencimiento
Concepto Cartfera més de 24
vencida 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Total
meses
Sector publico no
financiero 6 - 10,689 11,106 23,578 13,318 86,075
Sector financiero - 15,361 173,664 16,772 27,275 - 235,422
Sector privado no
financiero y residentes en
el exterior 227,294 2,173,612 6,305,726 2,423,058 2,125,091 3,166,950 18,193,667
Total 227,300 2,188,973 6,490,079 2,450,936 2,175,944 3,180,268 18,515,164

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain
Presidente

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Véase nuestro informe de fecha
5 de agosto de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

(Socio)
C.P.CECABA T°1F17
Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.CE.CAB.A. T°252 F° 159

Ricardo Flammini
Por Comision Fiscalizadora




DETALLE DE PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES ANEXO (E)
I BA’\,‘CO . Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/06/2015
. HIpOTeCG rio Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
En miles de pesos
Concepto Acciones y/o cuotas partes Informacion sobre el emisor
Datos del
altimo estado
Valor Votos Importe al Importe al
Denominacion Clase nominal por Cantidad 30/06/2015 | 31/12/2014 Actividad principal Fecha de Resultado
unitario | accion cierre del Capital Patrimonio del
periodo/ Social neto periodo/
ejercicio ejercicio
- En Entidades Financieras,
actividades complementarias y autorizadas
Controladas - del pais
- BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. | ordinarias 1 1 54,687,500 222,153 209,906 |Bancaria 30/06/2015 62,500 253,887 13,994
- BH Valores SA Soc de Bolsa ordinarias 1 1 1,425,000 7,998 8,087 |Sociedad de bolsa 30/06/2015 1,500 8,419 (94)
- BHN Sociedad de Inversion S.A. ordinarias 1 1 39,131,682 683,594 621,023 |Inversion 30/06/2015 39,132 683,668 292,645
- TARSHOP S.A. ordinarias 1 1 195,037,152 141,425 147,954 |Emisién y comercializ. de TC | 30/06/2015 243,796 176,772 (8,174)
Subtotal controladas - del pais 1,055,170 986,970
- En Otras Sociedades
No controladas - del pais
*) - BHN Vida S.A. ordinarias 1 1 120 - - |Aseguradora 30/06/2015 16,201 544,154 239,240
*) - BHN Seguros Generales S.A. ordinarias 1 1 120 - - |Aseguradora 30/06/2015 10,111 86,742 32,986
- Mercado Abierto Electrénico S.A. ordinarias 1,200 1 1 4 4 |Merc. abierto de valores mob. | 31/12/2014 242 24,899 12,485
Comp. elect. de medios de
(**) -ACHS.A. ordinarias 1 1 2,500 7 7 |pago 31/12/2011 650 371 153
De servicios complementarios -
No controladas del pais
Confederar NEA - Soc. de garantia reciproca - P:)‘:;fm 1 1 12 5,162 5,162 |Soc. de Garantia Reciproca | 30/04/2015 258 30,838 296
Subtotal no controladas - del pais 5,173 5,173
Total de participaciones en otras sociedades 1,060,343 992,143

*)

encontrandose a la fecha en su etapa final de liquidacion.

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain
Presidente
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini

Por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
5 de agosto de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

C.P.CECABA T°1F17
Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)

C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159

(Socio)

La Asamblea General Extraordinaria celebrada el 17/05/2011 aprobé por unanimidad la disolucién anticipada de la sociedad en los téminos del Art® 94 inc® 1° de la Ley de Sociedades.,

Véace nuestro informe de fecha




BANCO

Hipotecario

MOVIMIENTO DE BIENES DE USO Y BIENES DIVERSOS
Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/06/2015

ANEXO (F)

- Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
En miles de pesos
Valor Pérdid Depreciaciones del periodo leoﬁ 1 Y;lmi 1
residual al Incorpora- | Transferen- . craicas por resicua @ residua’a
Concepto o . . Bajas desvaloriza- cierre del cierre del
inicio del ciones cias .. R . ..
ejercicio cron Anos de vida periodo geracio
s 30/06/2015 | 31/12/2014
atil Importe
asignados
BIENES DE USO
- Inmuebles 76,982 - - - - 50 1,038 75,944 76,982
- Mobiliario e Instalaciones 18,933 6,980 - - - 10 1,741 24,172 18,933
- Maquinas y equipos 16,781 2,972 - - - 5 2,765 16,988 16,781
- Equipos de computaciéon 31,501 7,562 - (13) - 3 7,427 31,623 31,501
- Vehiculos 27 182 - (172) - 5 23 14 27
- Diversos 1,959 271 - (20) - 5 311 1,899 1,959
Total 146,183 17,967 - (205) - 13,305 150,640 146,183
BIENES DIVERSOS
- Obras en Curso 2,976 2,292 - - - - - 5,268 2,976
- Obras de Arte y Piezas de Coleccion 226 - - - - - - 226 226
- Bienes dados en alquiler 2,647 - - - - 50 40 2,607 2,647
- Bienes tomados en defensa del crédito 1,402 - (53) - 50 12 1,337 1,402
- Papeles y Utiles 21,554 1,792 - - - - - 23,346 21,554
- Otros bienes diversos 21,763 - - - - 50 118 21,645 21,763
Total 50,568 4,084 - (53) - 170 54,429 50,568

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain
Presidente
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha

5 de agosto de 2015

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F17
Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)

C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159




. BAI\.ICO .
= Hipotecario

DETALLE DE BIENES INTANGIBLES

Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/06/2015

Comparativo con el cierre del ejercicio anterior

En miles de pesos

ANEXO ( G )

Valor Pérdidas Amortlza,aones del Valor residual Yalor
. periodo . residual al
residual al | Incorpora- | Transferen . por al cierre del .
Concepto N . . Bajas . . cierre del
inicio del ciones cias desvalori- periodo ejercicio
ejercicio zacién Anos/dfe vida 30/06/2015 31/12/2014
atil Importe
asignados
Gastos de organizacién y desarrollo 104,599 19,848 - - 5 8,624 115,823 104,599
Gastos de Originacion de Cred. Hipotecarios 206,548 100,742 - - 5 31,363 275,927 206,548
Llave de negocio 16,755 - - - 10 1,478 15,277 16,755
Total 327,902 120,590 - - 41,465 407,027 327,902

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain
Presidente
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini

Por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha

5 de agosto de 2015

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

CP.CECABA T°1F17

Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)

(Socio)

C.P.CE.CAB.A T°252 F° 159




. BAI\-ICO .
= Hipotecario

CONCENTRACION DE DEPOSITOS

Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/06/2015

Comparativo con el cierre del ejercicio anterior

En miles de pesos

ANEXO (H)

2015 2014
Numero de clientes
Saldo de Deuda % sobre cartera total Saldo de Deuda % sobre cartera total
10 mayores clientes 8,421,610 45.60% 10,258,141 55.87%
50 siguientes mayores clientes 2,521,878 13.66% 1,954,706 10.65%
100 siguientes mayores clientes 943,975 5.11% 758,519 4.13%
Resto de clientes 6,580,315 35.63% 5,389,997 29.35%
Total 18,467,778 100% 18,361,363 100%

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria

Fernando S. Rubin
Gerente General

General BANCO HIPOTECARIO S.A.

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain
Presidente
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
5 de agosto de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T°1F 17
Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.C.ECABA. T°252 F° 159




BANCO HIPOTECARIO S.A.

ANEXO (1)
BANCO
H| 01. ec Gri 0 APERTURA POR PLAZOS DE LOS DEPOSITOS, OTRAS OBLIGACIONES POR INTEMEDIACION FINANCIERA
p Y OBLIGACIONES NEGOCIABLES SUBORDINADAS
Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/06/2015
En miles de pesos
Plazos que restan para su vencimiento
Concepto
1mes (%) 3 meses (¥) 6 meses (*) 12 meses (*) 24 meses (*) mas de 24 meses (*) Total
Depésitos 14,091,587 3,698,712 610,123 66,091 1,177 88 18,467,778
- Deposito a Plazo Fijo 6,782,746 3,698,712 610,123 66,091 1,177 88 11,158,937
- Cuenta de Inversion 975,746 - - - - - 975,746
- Cajas de Ahorro 4,140,541 - - - - - 4,140,541
- Cuentas Corrientes 2,023,709 - - - - - 2,023,709
- Otros Dep6sitos 168,845 - - - - - 168,845
Otras obligaciones por intermediacion financiera (OOIF) 1,374,730 304,463 424,474 2,373,403 590,040 359,104 5,426,214
- Banco Central de la Reptiblica Argentina - - - - - 115 115
Otros - - - - - 115 115
- Obligaciones negociables no subordinadas 12,523 304,463 424,474 2,373,403 590,040 358,989 4,063,892
Bono Serie 5 y Serie 12 - 1,851 33,244 1,914,484 - 358,989 2,308,568
Bono Pesos Serie  XIV, XVI,, XIX, , XXI, XXII, XXIII,
XXIV, XXV y XXVII 12,523 302,612 391,230 458,919 590,040 - 1,755,324
Financiaciones recibidas de ent. fras. locales 110,044 - - - - - 110,044
Entidades locales 110,044 - - - - - 110,044
- Otros 1,252,163 - - - - - 1,252,163
Otros 1,252,163 - - - - - 1,252,163
Total 15,466,317 4,003,175 1,034,597 2,439,494 591,217 359,192 23,893,992

(*) La exposicion de los presentes importes se efecttian de acuerdo con clatsulas contractuales.

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain
Presidente

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
5 de agosto de 2015

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F17
Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)

C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159




BANCO

Hipotecario

MOVIMIENTO DE PREVISIONES

En miles de pesos

Comparativo con el cierre del ejercicio anterior

Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/06/2015

ANEXO (J)

. Aumentos en Disminuciones en | Disminuciones en |Saldos al final del|Saldos al final del
Saldos al comienzo . s
Detalle del eiercicio moneda moneda moneda periodo ejercicio
gJercier homogénea homogénea homogénea 30/06/2015 31/12/2014
Desafectaciones Aplicaciones

REGULARIZADORAS DEL ACTIVO
Préstamos
Por riesgo de incobrabilidad y desvalorizacién (a) 339,929 134,798 10,831 102,886 361,010 339,929
Otros créditos por Intermediacion Financiera
Por riesgo de incobrabilidad y desvalorizacién (b) 2,370 10,844 - - 13,214 2,370
Créditos por arrendamientos financieros
Por riesgo de incobrabilidad y desvalorizaciéon 1,045 225 - - 1,270 1,045
Créditos diversos Por
riesgo de incobrabilidad y desvalorizacién (c) 13,978 - - - 13,978 13,978
Total 357,322 145,867 10,831 102,886 389,472 357,322
DEL PASIVO
Otras contingencias (d) 224,146 39,408 63,513 8,033 192,008 224,146
Total 224,146 39,408 63,513 8,033 192,008 224,146

a) POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD DE PRESTAMOS : Se originan en el analisis del riesgo de incobrabilidad de la cartera de préstamos efectuada por el Banco, que contempla las normas

establecidas por el Banco Central de la Republica Argentina y estimaciones realizadas durante el ejercicio segun lo indicado en Nota 5.

b) POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD DE OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA: Refleja la eventual incobrabilidad de créditos hipotecarios cedidos

en fideicomiso pendiente de titulizacion .

c) POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD DE CREDITOS DIVERSOS: Se constituyd para cubrir eventual incobrabilidad de créditos diversos.

d) OTRAS CONTINGENCIAS: Es utilizada al efecto de previsionar resultados contingentes por: juicios, ciertos gastos relacionados con la reestructuracion administrativa

encarada por el Banco, por obligaciones negociables defaulteadas, impuestos , por fidelizacién de clientes y por sanciones adm, disciplinarias y penales ( Ver Nota 37.)

Asimismo el saldo al 30/06/2015 y al 31/12/2014 comprende la reserva por siniestros pendientes, de acuerdo a Normas de la Superintendencia de Seguros de la Nacién.

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain
Presidente
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
5 de agosto de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F17
Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)

C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159



. BAI\.ICO )
= Hipotecario

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL

Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/06/2015

En miles de pesos

ANEXO (K)

Acciones Capital Social
. . Pendiente de
Clase Cantidad Voto's/por Emitido emision o Asignado Integrado |No integrado
(1) accion e
- — distribucién
En circulacién | En cartera
Ordinarias
Escriturales 1,500,000,000 (1) 1,463,365 36,635 - 1,500,000 -
Total 1,463,365 36,635 - 1,500,000 -

(1) Ver Nota 1

Guillermo C. Martinz

Gerente de Contaduria
General

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain

Presidente

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini

Por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
5 de agosto de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F17
Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)

C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159




I BANCO ANEXO (L)
‘ H | pOTeCO rio SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA
Correspondiente al periodo econdmico finalizado el 30/06/2015
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
En miles de pesos
Casa matriz Total del ) Total del
RUBROS sucursales er}: periodo al Total del periodo ejercicio al
el pais 30/06/2015 31/12/2014
U$s EUROS YENES
ACTIVO
Disponibilidades 740,550 740,550 722,073 18,472 5 1,002,890
Titulos publicos y privados 708,588 708,588 708,588 - - 740,523
Préstamos 1,223,758 1,223,758 1,223,758 - - 951,774
Otros créd. por interm. financiera 296,448 296,448 296,448 - - 214,886
Créditos diversos 27,198 27,198 27,168 30 - 24,374
Partidas pend. de imputacién - - - - - -
Total 2,996,542 2,996,542 | 2,978,035 18,502 5 2,934,447
PASIVO
Depositos 609,328 609,328 609,328 - - 563,726
Otras obligaciones por interm. financ. 2,532,204 2,532,204 | 2,430,744 101,460 - 2,178,634
Obligaciones diversas 2,298 2,298 2,286 12 - 2,928
Partidas pend. de imputacién 195 195 177 18 - 202
Total 3,144,025 3,144,025 | 3,042,535 101,490 - 2,745,490
CUENTAS DE ORDEN
DEUDORAS (excepto cuentas
deudoras por contra) 25,484,766 25,484,766 | 25,481,892 2,874 - 24,885,431
Contingentes 1,049,177 1,049,177 | 1,049,177 - - 881,086
De control 24,435,589 24,435,589 | 24,432,715 2,874 - 24,004,345
ACREEDORAS (excepto cuentas
acreedoras por contra) 19,027 19,027 19,027 - - 20,046
Contingentes 19,027 19,027 19,027 - - 20,046

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain
Presidente
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comisidn Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
5 de agosto de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T°1F 17
Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.CECAB.A. T°252 F°159



ANEXO (N)
. PANeo . ASISTENCIA A VINCULADOS
- H I pOTeCO rio Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/06/2015
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior

En miles de pesos

Riesgo .
> Con alto riesgo de Irrecup. Por
Normal pOtchl.al/ Con Probler.na.\s/ insolvencia /de Irrecuperable disp. Total
cumplim. cumplim. deficiente . SoF
X dif.recup. Técnica
Concepto - Situacién inadec.
No vencida | Vencida | No vencida| Vencida 30/06/2015 31/12/2014

1.Préstamos 362,584 - - - - - - - 362,584 376,729
- Adelantos 124,403 - - - - - - - 124,403 30,276
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - - - - - - - - - -

Sin garantias ni contragarantias preferidas 124,403 - - - - - - - 124,403 30,276

- Hipotecarios y prendarios 60,059 - - - - - - - 60,059 65,732
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 60,059 - - - - - - - 60,059 65,732

- Tarjetas 5,981 - - - - - - - 5,981 6,082
Sin garantias ni contragarantias preferidas 5,981 - - - - - - - 5,981 6,082

- Otros 172,141 - - - - - - - 172,141 274,639
Sin garantias ni contragarantias preferidas 172,141 - - - - - - - 172,141 274,639

2 Otros créditos por intermediacién financiera 119,012 119,012 82,963
3 Responsabilidades eventuales 22,902 - - - - - - - 22,902 21,783
4.Participacién en otras sociedades 1,055,170 - - - - - - - 1,055,170 986,970
Total 1,559,668 - - - - - - - 1,559,668 1,468,445
Previsiones 3,708 - - - - - - - 3,708 3,820

Véase nuestro informe de fecha
Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS ANEXO (O)
Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/06/2015
En miles de pesos
Plazo ];romdedlo Plazo promedio Plazodprojle:w
Tipo de Contrato Objetivo de las Operaciones Activo Subyacente Tipo de Liquidacion Ambito de negociacion o contraparte ponderaco ponderado ponderaco ce Monto
Originalmente . Liquidacién de
Residual . .
pactado Diferencias

Futuros (Nota 13.1.) Cobertura de moneda extranjera Moneda extranjera Diaria de diferencias MAE 6 5 1,439,567
Futuros (Nota 13.1.) Cobertura de moneda extranjera Moneda extranjera Diaria de diferencias ROFEX 6 5 966,384
Futuros (Nota 13.1.) Cobertura de moneda extranjera Moneda extranjera Diaria de diferencias ROFEX 9 7 (533,011)
Futuros (Nota 13.1.) Cobertura de moneda extranjera Moneda extranjera Diaria de diferencias OCT- Residentes en el Pais -[Sector Financiero 6 5 (959,604)
Swap - OCT (Nota 13.8.) Cobertura de tasa interes Otros Diarias de direrencias OCT -Swap Residentes en el Pais - Sector Financiero 10 6 30,000
Swap (Nota 13.2.) Intermediacion - cuenta Propia Otros Al vencimiento de diferencias Residentes en el pais- S. no Financiero 210 139 134,557
Swap (Nota 13.3.) Intermediacion - cuenta Propia Otros Al vencimiento de diferencias Residentes en el pais- S. no Financiero 208 138 236,944
Swap (Nota 13.4.) Intermediacion - cuenta Propia Otros Al vencimiento de diferencias Residentes en el pais- S. no Financiero 206 139 130,175
Swap (Nota 13.5.) Intermediacion - cuenta Propia Otros Al vencimiento de diferencias Residentes en el pais- S. no Financiero 220 160 172,231
Swap (Nota 13.6.) Intermediacion - cuenta Propia Otros Al vencimiento de diferencias Residentes en el pais- S. no Financiero 228 173 91,041
Swap (Nota 13.7.) Intermediacion - cuenta Propia Otros Al vencimiento de diferencias Residentes en el pais- S. no Financiero 230 178 98,812
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1. BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA

La Ley 24855, sancionada el 2 de julio de 1997, promulgada por el Poder Ejecutivo Nacional (PEN)
mediante Decreto 677 del 22 de julio de 1997 y el Decreto reglamentario 924/97, declaré al Banco Hipotecario
Nacional “sujeto a privatizacién” en los términos de la Ley 23696 y dispuso que el PEN proceda a su
transformacién en sociedad anénima. La nueva Entidad que surja de esta transformacion actuara bajo la
denominacién “Banco Hipotecario Sociedad Anénima” y como banco comercial bajo el régimen de la Ley 21526
y sus modificatorias y reglamentarias y continuara, con los alcances previstos en la normativa, con los derechos
y obligaciones de su predecesor, asi como también con la franquicia para otorgar seguros sobre operaciones
originadas hasta el 23 de julio de 2007.

Banco Hipotecario Sociedad Anénima cuenta con un capital social de miles de pesos 1.500.000,
totalmente suscripto e integrado, representado por 1.500.000.000 de acciones ordinarias escriturales clases A, B,
C y D de valor nominal $1 cada una y un voto por accioén (segin lo dispuesto por la Asamblea General
Ordinaria y Extraordinaria del 21 de julio de 2006), con excepcion del derecho especial de voto mdltiple previsto
para las acciones Clase D determinado en su estatuto social.

Con fecha 2 de febrero de 1999 el Banco de la Nacién Argentina, en su caracter de fiduciario del
Fideicomiso de Asistencia al Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional, efectud la oferta publica
combinada de 42.000.000 acciones Clase D ordinarias y 270.000 opciones, representando cada una de estas
altimas el derecho a la compra de 100 acciones, debiendo los inversores adquirir una cantidad minima de
acciones clase D para poder ser adjudicatarios de las opciones. Dicho derecho expiro el 2 de febrero de 2004.

Se colocaron en el mercado local de capitales, con la autorizacién de la Comisién Nacional de Valores de
la Republica Argentina, 13.616.606 acciones Clase D y 61.289 opciones y, en el mercado internacional de
capitales conforme a la Norma 144 A bajo la Securities Act de 1933 de los Estados Unidos de América, 28.383.394
ADSs (Acciones Depositadas en Custodia), cada una representativa de una accién Clase D y 208.711 opciones.

Como consecuencia de la conclusién del plazo para el ejercicio de las opciones indicadas
precedentemente, con fecha 2 de febrero de 2004 ciertos tenedores de las mismas adquirieron 17.909.500 de
acciones clase D.

Con motivo de haberse operado con fecha 29 de enero de 2009 el vencimiento del contrato de cobertura
(Total Return Swap) concertado el 29 de enero de 2004, el Deutsche Bank AG procedi6 a transferir a nombre del
Banco, la cantidad de 71.100.000 acciones ordinarias Clase “D” de valor nominal $1 del Banco Hipotecario
Sociedad Anénima, que se encontraban a disposicién por el término y condiciones establecidas por el articulo
221 de la Ley de Sociedades Comerciales.
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Mediante Acta N° 268 del 12 de enero de 2010, el Directorio resolvié: 1) disponer someter a la Asamblea
que las acciones Clase D en cartera se daran en pago a los tenedores de DAAs (StARS) hasta la ocurrencia de sus
acreencias y conforme el valor de la accién a ese momento y 2) analizar alternativas posibles para que la
Asamblea decida el destino de las acciones remanentes.

El 30 de abril de 2010, la Asamblea General Ordinaria resolvié prorrogar por un afio a contar desde el 31
de enero de 2010, el término para la realizacién de las acciones propias en poder del Banco. En tanto que la
Asamblea General Extraordinaria resolvié delegar en el Directorio la decisién de pagar con acciones propias en
cartera los cupones de Derecho de Apreciacién Accionaria (DAA) o Stock Appreciation Rights (StAR),
resultantes de la reestructuracién de deuda del afio 2003, segtin la conveniencia conforme los calculos de
valuacion contractual y valor real de mercado de las mismas, dandoles a los accionistas el previo derecho de
preferencia en las mismas condiciones.

El 16 de junio de 2010, el Directorio resolvié realizar una oferta de venta preferente de parte de las
acciones propias en cartera por un total de 36.0 millones de acciones clase D. El remanente de dicha oferta serian
entregadas en pago a los tenedores de cupones de DAA o Stock Appreciation Rights (StAR), resultantes de la
reestructuracién de deuda, con vencimiento el 3 de agosto de 2010. El 26 de julio de 2010, dentro del marco de
dicha oferta, se procedi6 a la enajenacion de aproximadamente 26.9 millones de las acciones citadas.

El producido de la oferta y el remanente de las acciones citadas en el pérrafo anterior, con fecha 3 de
agosto de 2010 se pusieron a disposicién de los tenedores de los cupones de Derecho de Apreciacién Accionaria
(DAA). En la oferta citada se vendieron 999.312 acciones clase D en exceso de las necesarias para cancelar la
obligacién en cuestion. Por esta venta excedente, se imputé a Resultado No Asignados miles de pesos 554 por el
valor de incorporacién al patrimonio con fecha 29 de enero de 2009, tal como se detallaran en la presente nota y
miles de pesos 834 contra Primas de Emision de Acciones por la diferencia entre el valor de incorporacién y el
de venta.

El Banco mantiene registrado como Acciones Propias en Cartera 36.634.733, de las cuales 1.534.733
corresponden a terceros tenedores de DAA que no han presentado la documentacién necesaria para el cobro de
las mismas.

Con fecha 13 de abril de 2011, la Asamblea General Extraordinaria resolvié autorizar al Directorio la
venta de las acciones propias en cartera en el mercado reduciendo a diez dias el plazo para el ejercicio del
derecho de preferencia y con suspensién del mismo cuando las ventas de las acciones no supere el 1% del
Capital Social dentro de cualquier periodo de doce meses. La Asamblea General Ordinaria del 27 de marzo de
2012 prorrogé por un afio el plazo fijado para la enajenacién de dichas acciones.

La Asamblea General Ordinaria del 24 de abril de 2013 aprobé destinar las 35.100.000 acciones propias
clase D en cartera a un programa de compensaciones al personal en los términos del articulo 67 de la Ley 26.831.
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Esta aprobacion se encuentra pendiente por parte de la CNV.

El 24 de abril de 2014 la Asamblea General Ordinaria ratificé el programa de incentivos o
compensaciones descripto en el parrafo anterior y la ampliacién del mismo al personal dependiente de las
sociedades controladas BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon S.A., BH Valores S.A., BHN Sociedad de
Inversién S.A., BHN Vida S.A. y BHN Seguros Generales S.A.

A través del Decreto 2127/2012 y de la Resolucién 264 /2013 del Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas se instrument6 el Programa de Propiedad Participada, donde en una primera etapa 17.990.721 acciones
de la Clase B sobre un total de 75.000.000 se convirtieron en acciones Clase A a los fines de ser asignadas entre
los agentes que se han desvinculado del Banco segtn las pautas de instrumentacién. Las 17.990.721 acciones en
el momento en que sean entregadas a los ex agentes pasaran a ser acciones Clase D. Las acciones asignadas al
personal del Banco actualmente en actividad quedan denominadas como acciones Clase B y representativas del
Programa de Propiedad Participada.

El siguiente cuadro muestra la composicion del capital social al 30 de junio de 2015, con indicacion de las
clases de acciones y su valor nominal.

Valor
Clase Acciones Nominal Capital Social
A 668.711.843 1 668.711..843
B 57.009.279 1 57.009.279
C 75.000.000 1 75.000.000
D 699.278.878 1 699.278.878
1.500.000.000 1.500.000.000

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los presentes estados contables han sido preparados de acuerdo con normas contables establecidas por
el BCRA mediante Circular CONAU 1, complementarias y modificatorias.

Los estados contables de la entidad predecesora, Banco Hipotecario Nacional, han sido ajustados por
inflacién conforme a las pautas descriptas en la Comunicacién “A” 551 del Banco Central de la Reptiblica
Argentina hasta el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 1994 y preparados de acuerdo con las normas
establecidas por Circular CONAU 1. A partir del 1° de enero de 1995, y de acuerdo con la autorizaciéon
conferida por la Resolucién 388 de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del Banco

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. SR.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
BANCO HIPOTECARIO S.A. C.P.CECABA. T°1-F° 17

Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini
BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comisién Fiscalizadora

3



. BANCO BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA

. H | pOTeCG I’IO Reconquista 151- Capital Federal

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondientes al periodo econémico finalizado el 30 de junio de 2015

Comparativo con estado de situacién patrimonial, cuentas de orden y anexos al 31 de diciembre de 2014 y el estado de
resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de fondos y sus equivalentes al 30 de junioo 2014.

Central de la Reptuiblica Argentina, se discontinu6 la aplicacién del ajuste por inflacién de los estados contables
hasta el 31 de diciembre de 2001. A partir del 1 de enero de 2002, y como consecuencia de la aplicacién de la
Comunicacion “A” 3702, basada en la derogacién de toda norma legal y reglamentaria que impedia la
reexpresioén de saldos contables a moneda de cierre, el Banco reanudé la aplicacién del ajuste por inflacién de
acuerdo con normas oportunamente dictadas por el BCRA utilizando el coeficiente de ajuste derivado del indice
de precios internos al por mayor publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).
Asimismo, se ha considerado que las mediciones contables por el cambio en el poder adquisitivo de la moneda
entre el 31 de diciembre de 1994 y 2001, se encuentran expresadas en moneda de esta tiltima fecha.

Con fecha 25 de marzo de 2003, el Poder Ejecutivo Nacional emiti6 el Decreto 664 que establece que los
estados contables de ejercicios que cierran a partir de dicha fecha sean expresados en moneda nominal. En
consecuencia, y de acuerdo con la Comunicacién “A” 3921 del BCRA, se discontinu6 la reexpresién de los
estados contables a partir del 1 de marzo de 2003.

Segun las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
los estados contables deben expresarse en moneda homogénea. La metodologia de ajuste y la necesidad de
practicarlo surgen de requerimientos de las Resoluciones Técnicas (R.T.) N° 6 y N° 17 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E.), las que fueron modificadas por lo
establecido por la R.T. N° 39, emitida por el mencionado organismo con fecha 4 de octubre de 2013 y aprobada
por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la C.A.B.A. con fecha 16 de abril de 2014. Estas normas
establecen, principalmente, la existencia de una tasa acumulada de inflacién en tres afios que alcance o
sobrepase el 100%, considerando para ello el indice de precios internos al por mayor, del Instituto Nacional de
Estadistica y Censos, como caracteristica que identifica un contexto de inflacién que amerita ajustar los estados
contables para que los mismos queden expresados en moneda de poder adquisitivo de la fecha a la cual
corresponden.

Los presentes estados contables han sido preparados de acuerdo con las normas contables para

entidades financieras establecidas por el BCRA. Las diferencias entre las normas contables del BCRA y las
normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires estan explicadas en Nota 3.

Los principales criterios de exposicion y valuacion seguidos para su preparacion, se describen a
continuacion:

21.  Activosy pasivos en moneda extranjera

Se han valuado al tipo de cambio de referencia del délar estadounidense difundido por el BCRA o en el
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caso de tratarse de monedas distintas, se convirtieron a délar estadounidense utilizando los tipos de pase
comunicados por la mesa de operaciones del BCRA, vigentes al cierre de las operaciones del altimo dia
habil del periodo finalizado el 30 de junio de 2015 y del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014.

2.2.  Devengamiento de intereses y ajustes de capital (CER y CVS)

El devengamiento de intereses para la totalidad de las operaciones activas y ciertas operaciones pasivas, en moneda
nacional y en moneda extranjera se ha efectuado siguiendo el método exponencial, interrumpiéndose el
devengamiento de intereses para préstamos cuya mora supera los noventa dias.

Los ajustes de capital por aplicacion del CER y CVS fueron devengados de acuerdo con normas emitidas por el
BCRA, interrumpiéndose el devengamiento de los mismos para préstamos cuya mora supera los noventa dias.

2.3.  Titulos publicos y privados

Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, los titulos clasificados en las cuentas de “Tenencias
registradas a valor razonable de mercado”, “Inversiones en titulos privados con cotizacion” e
“Instrumentos emitidos por el BCRA” que cuenten con volatilidad publicada por el BCRA, se han
valuado de acuerdo al valor de cotizacién al dltimo dia de operaciones del periodo o ejercicio.

Al 30 de junio de 2015 el Banco mantiene en cartera los cupones de renta vencidos a cobrar de las
especies DICY y PARY.

Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, los titulos clasificados en cuentas de “Tenencias
registradas a costo més rendimiento” e “Instrumentos emitidos por el BCRA” que no cuenten con
volatilidad publicada por el BCRA o que contando con volatilidad la Entidad opte por registrarlas en la
primera de las categorias se han valuado de acuerdo con lo establecido por la Comunicacién “A” 5180 y
complementarias, al valor de costo de adquisicién acrecentado en forma exponencial en funcién a su tasa
interna de retorno, neto de la cuenta regularizadora, en caso de corresponder. A efectos de su
comparabilidad con valores de mercado ver Anexo A.

24.  Préstamos
La cartera de préstamos en situacién regular y cuya mora no supere los noventa dias se encuentra valuada por los

capitales efectivamente prestados, mas los intereses capitalizados, netos de amortizaciones de capital percibidas y
reconsideraciones de saldos de deuda, mas ajustes (CER y CVS, en los casos que corresponda) e intereses
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devengados a cobrar y deducida la prevision estimada para cubrir riesgos de incobrabilidad.

Otros préstamos al sector publico:

i) Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 se valuaron a su costo mas rendimiento de
acuerdo con el punto 2.2.6 de la Comunicacién “A” 5180, tomando como costo el valor contable
al 31 de diciembre de 2010.

if) Aquellos originalmente otorgados en moneda extranjera han sido pesificados a la relacién $1,40
por dolar estadounidense de acuerdo con lo dispuesto por la Ley 25561, el Decreto 214 y sus
normas complementarias y modificatorias aplicindose el CER a partir del 3 de febrero de 2002
y estableciendo tasas maximas segin lo dispuesto por Decreto 1579/02, en caso de haberse
presentado dichos activos al canje provincial.

Los préstamos al Sector Privado no Financiero, originalmente otorgados en moneda extranjera han sido
pesificados a la relacion $1,00 por délar estadounidense de acuerdo con lo dispuesto por la Ley 25561, el
Decreto 214 y sus normas complementarias y modificatorias aplicindose el CER y CVS a partir del 3 de

febrero de 2002 y estableciéndose tasas maximas de acuerdo al prestatario.

2.5.  Otros créditos por intermediacion financiera
Los créditos hipotecarios individuales cedidos en fideicomiso pendientes de titulizacién registrados en el
presente rubro se han valuado y pesificado siguiendo el criterio expuesto en el punto 2.2. y 2.4.
Los derechos emergentes de operaciones de Swap de moneda han sido valuados al valor de cotizacion de la citada
moneda de acuerdo al criterio expuesto en el punto 2.1 (Nota 13.3).
Los certificados de participacion en fideicomisos financieros se encuentran valuados a su valor patrimonial
proporcional.
Los titulos de deuda en fideicomisos financieros se encuentran valuados a costo mas rendimiento, actualizados por
CER en los instrumentos alcanzados.
Los certificados de participacion BHN I1'y BHN |11 y los titulos de deuda Clase B BHN I11'y BHN 1V, han recibido
el tratamiento contable descripto en Nota 9.
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2.6.

2.7.

Las operaciones de swap de tasa de interés realizadas a efectos de calzar activos y pasivos con tasas fijas
y variables, han sido valuadas de acuerdo con los saldos pendientes de liquidacién de las tasas de interés
activa y pasiva pactadas (Notas 13.2, 13.4, 13.5, 13.6, y 13.7).

Las operaciones de OCT - Swaps de tasa Badlar por tasa fija concertadas, han sido valuadas de acuerdo
con los saldos pendientes de liquidacién (Nota 13.8.).

Las operaciones a término OCT concertadas a través de ROFEX que fueran realizadas principalmente
como cobertura de la posicién en moneda extranjera, han sido valuadas de acuerdo con los saldos
pendientes de liquidacién (Nota 13.1.)

Las obligaciones negociables sin cotizacion han sido valuadas al costo de adquisicion acrecentado en
forma exponencial en funcién de la tasa interna de retorno.

Las Letras del Banco Central L30S5, L16S5y L20E6 y los titulos BOGAR 2018 (NF 18) mantenidas
como garantia por operaciones OCT, se valtan segtn lo expuesto en el punto 2.3 de la presente nota.

Las operaciones de pases activos han sido valuadas al valor original pactado més las primas devengadas.
Créditos por arrendamientos financieros

Se registran al valor actual de la suma de las cuotas periédicas y el valor residual previamente
establecido, calculado segtn las condiciones pactadas en los contratos de arrendamientos respectivos,
aplicando la tasa interna de retorno y neto de previsiones por incobrabilidad.

Participaciones en otras sociedades

Este rubro comprende principalmente las participaciones que el Banco mantiene en BACS Banco de Crédito y
Securitizacion Sociedad Andnima, BHN Sociedad de Inversion Sociedad An6nima, BH Valores SA'y Tarshop SA
(Nota 24). Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, dichas participaciones se encuentran registradas a
su valor patrimonial proporcional de acuerdo con normas contables del BCRA maés, en caso de corresponder, las
utilidades no trascendidas a terceros. Los montos de dichas participaciones ascienden a miles de pesos 919.394 y
miles de pesos 992.143 respectivamente.

A los efectos de calcular el valor patrimonial proporcional de BHN Sociedad de Inversion Sociedad Andnima y
Tarshop SA, se han realizados ajustes y conciliaciones entre las normas contables utilizadas por cada subsidiaria
sobre los patrimonios netos y resultados con el fin de adecuarlos a las normas contables del BCRA. Estos ajustes y
conciliaciones han sido sujetos a mecanismos de monitoreo y de confirmacién gerencial que contemplan todas las
partidas significativas con tratamiento diferente en las normas utilizadas correspondiendo principalmente las
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2.9.
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mismas a Impuesto Diferido, prevision por riesgo de incobrabilidad y activacion de intangibles.

Las citadas participaciones surgen de los estados contables correspondientes al periodo econémico finalizado el 30
de junio de 2015 y al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2014 de BACS Banco de Crédito y
Securitizacion Sociedad Anénima, BHN Sociedad de Inversion Sociedad Anonima, BH Valores SA 'y Tarshop SA.

Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 el Banco registra su participacion en la sociedad de garantia
reciproca (Confederar NEA S.G.R.) por el valor del aporte efectivamente realizado.

Créditos Diversos

Los créditos diversos han sido valuados por los montos efectivamente transados, mas intereses
devengados y netos de previsiones por incobrabilidad o desvalorizacién, en caso de corresponder.

Bienes de uso y diversos

Estos bienes se encuentran registrados a su valor de costo reexpresados en moneda constante hasta el 28
de febrero de 2003, siguiendo el método expuesto en el segundo y tercer pérrafo de la presente nota, neto
de las depreciaciones acumuladas calculadas por el método de linea recta en funcién de la vida ttil
estimada de los bienes. El costo de los bienes incorporados antes del 31 de diciembre de 1994 se
encuentra reexpresado en moneda constante de esa fecha, en tanto que los movimientos posteriores a
dicha fecha se encuentran valuados a moneda corriente del ejercicio al que corresponden.

El Banco registra en el rubro “Bienes Diversos - Bienes Tomados en Defensa del Crédito”, unidades de
vivienda ingresadas al patrimonio del Banco en concepto de cancelacion de créditos hipotecarios. Los
mismos se valtian a su valor de mercado o el valor del crédito neto de previsiones, el menor.

Los valores residuales de los bienes en su conjunto no exceden los valores de utilizacién econémica,
excepto por los bienes destinados a la venta, los cuales no superan su valor neto de realizacion.

Primas por seguros sobre viviendas, de vida, de desempleo en operaciones de préstamos y otras
originadas en su caracter de asegurador de acuerdo con la franquicia otorgada por ley de privatizacion
(Nota 1).

La politica del Banco es reconocer los ingresos por primas en oportunidad de producirse el
devengamiento de la cuota del préstamo respectivo, excepto para aquellos préstamos cuya mora supere
los noventa dias, en tanto que los cargos por siniestros son imputados a resultados en el ejercicio, en que

Véase nuestro informe de fecha
Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

General BANCO HIPOTECARIO S.A. .
(Socio)

Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini

BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comisién Fiscalizadora

8



. BANCO BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA

. H | pOTeCG I’IO Reconquista 151- Capital Federal

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondientes al periodo econémico finalizado el 30 de junio de 2015

Comparativo con estado de situacién patrimonial, cuentas de orden y anexos al 31 de diciembre de 2014 y el estado de
resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de fondos y sus equivalentes al 30 de junioo 2014.

2.11.

2.12.

2.13.

BANCO HIPOTECARIO S.A. C.P.CECABA. T°1-F° 17

éstos ocurren.

En los estados contables se refleja una reserva por la actividad aseguradora por miles de pesos 1.181 al 30 de junio
de 2015 vy al 31 de diciembre de 2014, expuesta en el rubro “Previsiones” del Pasivo (Nota 16).

Bienes intangibles

Los gastos de organizacién y desarrollo de sistemas han sido reexpresados en moneda constante hasta el
28 de febrero de 2003 siguiendo el método expuesto en el segundo y tercer parrafo de la presente nota y
se amortizan sobre base mensual y por el método de linea recta en funcién de la vida util asignada.

El Valor Llave resultante de la compra del 80% del paquete accionario de Tarshop SA (Nota 24), ha sido
valuado a su costo de adquisicién neto de amortizaciones acumuladas, calculadas proporcionalmente a
los meses de vida ttil estimados.

De acuerdo con lo dispuesto por BCRA a través de la Comunicaciéon “A” 5392, el Banco ha activado
gastos directos incrementales incurridos en el proceso de originaciéon de créditos hipotecarios en su
carécter de fiduciario, erogaciones que la entidad no hubiera incurrido de no haber sido por el
otorgamiento de los respectivos créditos. Dichos gastos de originacion son amortizados en 60 cuotas
mensuales (Notas 38 y 39).

Dep6sitos

Los depositos se encuentran valuados a su valor de imposicién, mas ajustes (CER) e intereses
devengados en caso de corresponder. La retribucion fija de cada operacién se devenga en forma
exponencial, en tanto que la retribucién variable en el caso de los plazos fijos con cldusula CER en
“Cuentas de Inversiéon” se devenga aplicando la proporcién de retribucién pactada a la variacién
positiva en el precio del activo financiero o indice de activos financieros, operada entre el momento de
concertacion y el cierre de mes.

Otras obligaciones por intermediacion financiera
Las obligaciones negociables no subordinadas se encuentran valuadas a su valor residual mas intereses devengados.

Las obligaciones en moneda extranjera emergentes de operaciones de Swap efectuadas como cobertura, han sido
convertidas a pesos de acuerdo al criterio expuesto en el punto 2.1 (Nota 13.3).
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Las operaciones de swap de tasa de interés efectuadas a efectos de calzar activos y pasivos a tasa de
interés fija y variable, han sido valuadas de acuerdo con los saldos pendientes de liquidacién de las tasas
de interés activa y pasiva pactadas (Notas 13.2, 13.4, 13.5, 13.6 y 13.7). Adicionalmente, siguiendo un
criterio de prudencia el Banco constituye para éstas operaciones previsiones cuando el valor indicado
precedentemente supera a su valor razonable.

Las operaciones de OCT - Swaps de tasa Badlar por tasa fija concertadas, han sido valuadas de acuerdo
con los saldos pendientes de liquidacién de las tasas de interés activa y pasiva pactadas (Nota 13.8.)

Se valtian a los montos efectivamente transados, mas intereses devengados al cierre del periodo o

El Banco realiza estimaciones sobre contingencias registrdndolas en el rubro Previsiones del Pasivo, en
caso de corresponder, de acuerdo con la probabilidad de ocurrencia estimada. Las mismas comprenden
diferentes conceptos tales como riesgo de seguro, previsiones por juicios, previsiones por impuestos,

Asimismo el Banco ha constituido la previsién establecida mediante Comunicacion “A” 5689 del BCRA
para hacer frente al importe total de las sanciones administrativas y/o disciplinarias, y las penales con
sentencia judicial de primera instancia, que fueron aplicadas o iniciadas por el Banco Central de la
Republica Argentina, la Unidad de Informacién Financiera, la Comisién Nacional de Valores y la

El Banco no constituye previsiones para cubrir el riesgo de las indemnizaciones por despido del personal. Las
erogaciones correspondientes a este concepto son cargadas a los resultados del periodo o ejercicio en que se

2.14. Obligaciones diversas
ejercicio.
2.15. Previsiones pasivas
otras contingencias, etc. (Nota 16).
Superintendencia de Seguros de la Nacién. (Nota 37)
2.16. Indemnizaciones por despido
producen.
2.17. Beneficios a empleados

El Banco ha constituido previsiones pasivas en concepto de planes de retiro de sus empleados (Nota 16).
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2.18.

2.19.

2.20.

Impuesto a las ganancias

De acuerdo con lo establecido en el articulo 28 de la Ley 24855, Banco Hipotecario Sociedad Andnima esta
alcanzado por el impuesto a las ganancias, excepto para todas las operaciones de crédito para la vivienda
concretadas con anterioridad al 23 de octubre de 1997, fecha de inscripcion del estatuto en la Inspeccion General de
Justicia.

El Banco reconoce, cuando corresponda, los cargos a resultados y registra una provision en el pasivo por
el impuesto determinado sobre sus operaciones imponibles en el ejercicio fiscal al que correspondan
(Nota 32).

Impuesto a la ganancia minima presunta

Atento a la opcion otorgada por el BCRA mediante Comunicacion “A” 4295, el Banco mantiene activado al 30 de
junio de 2015 como crédito fiscal el Impuesto a la ganancia minima presunta ingresado durante el ejercicio 2012,
en base a las proyecciones efectuadas y la factibilidad de recupero del mismo, constituyendo previsiones en caso de
corresponder (Nota 33).

Patrimonio neto
a. Capital social, acciones propias en cartera, aportes no capitalizados, reservas y ajuste de capital:

Los movimientos y saldos en cuentas del patrimonio neto anteriores al 31 de diciembre de 1994 han sido
expresados en moneda de esa fecha, siguiendo el método expuesto en la presente nota. Los movimientos
posteriores a dicha fecha se encuentran expuestos en moneda corriente del periodo o ejercicio al que
corresponden. Los saldos de cuentas del Patrimonio Neto al 30 de junio de 2015 se encuentran
reexpresados hasta el 28 de febrero de 2003 de acuerdo con lo expresado en el tercer parrafo. El ajuste
derivado de la reexpresion del saldo de “Capital Social” fue imputado a “Ajustes al Patrimonio”. Las
acciones emitidas en cartera, incorporadas con motivo de la finalizacién de la operacién de Total Return
Swap (Nota 1) se valtan a su valor nominal.

b. Resultados:

Se encuentran imputados los resultados devengados en el ejercicio, con independencia de que se haya
efectivizado su cobro o pago.

La preparaciéon de estados contables requiere por parte del Directorio del Banco la realizacion de
estimaciones que afectan activos y pasivos, resultados del periodo o ejercicio y la determinacién de
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activos y pasivos contingentes a la fecha de los mismos, como por ejemplo las previsiones por riesgo de
incobrabilidad y desvalorizacion, el valor recuperable de los activos y las previsiones pasivas. Dado que
dichas estimaciones involucran juicios de valor respecto de la probabilidad de ocurrencia de hechos
futuros, los resultados reales pueden diferir de los estimados pudiendo ocasionar pérdidas o ganancias
que afecten los periodos o ejercicios subsecuentes. Por otra parte se han considerado todas las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes hasta la fecha de presentacion.

La informacién de los estados contables del periodo o ejercicio anterior, que se presenta a fines
comparativos, incluye ciertas reclasificaciones y ajustes que contemplan aspectos especificos de
exposicién a los efectos de presentarla sobre bases uniformes con las del presente periodo o ejercicio.

3. DIFERENCIAS ENTRE NORMAS DEL BCRA Y NORMAS CONTABLES PROFESIONALES

Las principales diferencias entre las normas del BCRA y las normas contables profesionales,
considerando lo expuesto en la Nota 2, se detallan a continuacién:

3.1. Criterios de valuacion

a)

Contabilizacién del impuesto a las ganancias por el método del impuesto diferido

El Banco determina el impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente sobre la utilidad
impositiva estimada, sin considerar el efecto de las diferencias temporarias entre el resultado
contable y el impositivo. De acuerdo con las normas contables profesionales, el reconocimiento
del impuesto a las ganancias debe efectuarse por el método del impuesto diferido (Nota 32).

Derivados

Los instrumentos derivados fueron valuados de acuerdo con lo indicado en la Nota 2.5. Los
criterios aplicados para la valuacién de los swaps de moneda y de tasa de interés, en ciertos
casos, difieren de las normas contables profesionales. Dichos instrumentos al no contar con
cotizacion en mercados de valores se deberian haber valuado, mediante la aplicacion de
modelos matematicos, descontando los flujos de fondos activos y pasivos a tasas de mercado
por moneda y plazo para operaciones similares, tal lo dispuesto en la RT 18 de la FACPCE.

Créditos v deudas originados en refinanciaciones

Bajo normas contables profesionales cuando ciertos créditos y deudas sean sustituidos por otros
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cuyas condiciones sean sustancialmente distintas a las originales, se dard de baja la cuenta
preexistente y se reconocera un nuevo crédito o deuda, cuya medicién contable se hara sobre la
base de la mejor estimacién posible de la suma a cobrar o pagar, usando una tasa de descuento
que refleje las evaluaciones del mercado sobre el valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos del activo y pasivo. Dichas operaciones se valtian bajo normas del BCRA en base a
las tasas contractualmente pactadas, y segtn corresponda el riesgo se mide bajo criterios de
clasificacién y previsionamiento especificamente normados.

Fideicomisos Financieros

Los certificados de participacién en fideicomisos financieros se encuentran valuados a su valor
patrimonial proporcional, neto de previsiones en caso de corresponder. Asimismo, los titulos de
deuda en fideicomisos financieros se encuentran valuados a costo mas rendimiento,
actualizados por CER en los instrumentos alcanzados, neto de previsiones, deducido en caso de
corresponder el importe negativo de Certificados de Participacién segtin informacién del
Fiduciario. Dicho criterio difiere de las normas contables profesionales.

Comisiones, Intereses y Costos vinculados con Préstamos y Tarjetas de Crédito

Bajo normas contables profesionales, ciertos conceptos por comisiones, honorarios, cargos y
costos incurridos relacionados con la concesién de préstamos o el otorgamiento de tarjetas de
crédito, deben activarse en funcion de la generacién futura de ingresos. Dicho criterio no se
aplica bajo normas del BCRA.

Bienes Intangibles

El Banco determind el valor llave por la adquisicion del 80% del paquete accionario de Tarshop
SA en funcién al exceso del costo de adquisicion sobre el valor patrimonial proporcional de
dicha

participacion ajustado por ciertas diferencias entre las normas contables profesionales en base a
las cuales se encuentra valuado el patrimonio neto y las normas contables del BCRA, como ser
impuesto diferido y previsiones por riesgo de incobrabilidad. De acuerdo con normas contables
profesionales vigentes el valor llave deberia resultar de la diferencia entre el costo de
adquisicion de la referida participacion y el porcentaje de tenencia sobre el importe de los
activos netos valuados al precio estimado de mercado.

De acuerdo con lo establecido por la Comunicacién “A “5392 el Banco ha activado y amortizado

en 60 cuotas gastos directos incrementales incurridos en el proceso de originacion de ciertos
créditos hipotecarios en su caracter de fiduciario. Dicho criterio difiere de lo establecido en las
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normas contables profesionales.

g) Sanciones y sumarios sobre las entidades financieras

La Comunicaciéon “A” 5689 del B.C.R.A. establece que a partir de enero de 2015, las entidades
financieras deben previsionar el 100% de las sanciones administrativas y/o disciplinarias, y las
penales con sentencia judicial de primera instancia, aplicadas o iniciadas por el Banco Central
de la Republica Argentina, la Unidad de Informacién Financiera, la Comisién Nacional de
Valores y la Superintendencia de Seguros de la Nacién, que hayan sido notificadas a la entidad,
independientemente de su significatividad, aun cuando mediaren medidas judiciales o
administrativas que suspendan el pago y cualquiera sea el estado de la causa. Asimismo,
establece que las entidades financieras deben revelar en nota a los estados contables tales
sanciones, hayan sido o no cuantificadas, y los sumarios iniciados por el BC.R.A. desde el
momento en que su apertura sea notificada a la entidad.

De acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, dichas contingencias deben ser reconocidas como pasivos cuando la probabilidad de que
sus efectos se materialicen sea alta y sea posible cuantificarlas en moneda de manera adecuada,
debiendo también ser informadas en notas a los estados contables. Las contingencias cuya
probabilidad de ocurrencia se estime remota no deben ser expuestas en los estados contables ni
en sus notas, mientras que aquellas cuya probabilidad de ocurrencia no se considere remota,
pero no cumplan con las condiciones para su reconocimiento como pasivo, s6lo deberan ser
reveladas en notas.

3.2. Aspectos de exposiciéon

a) Resultado por accién y Segmento de negocio

El criterio establecido por la RT 19, para la exposicién de estos conceptos, difiere de lo que se
establece en la CONAU 1 del BCRA.

Cabe destacar que la exposicion y valuacion de las distintas partidas que conforman los presentes
estados contables deben analizarse a la luz de cada uno de los cuerpos normativos en su conjunto, esto es tanto
para normas contables para las entidades financieras del BCRA como Normas Contables Profesionales, en
razén de que la aplicacién de ciertos criterios de valuacién y exposicién pueden causar efectos en la aplicacion
en otros.

De haberse contemplado los efectos descriptos precedentemente el patrimonio neto del Banco bajo
normas contables profesionales hubiese disminuido aproximadamente en miles de pesos 15.437 y aumentado
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Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini
BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comisién Fiscalizadora
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en proximadamente miles de pesos 45.509 al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, respectivamente,
en tanto los resultados bajo dichos criterios hubiesen disminuido aproximadamente en miles de pesos 71.889 al
30 de junio de 2015 y aumentado en aproximadamente miles de pesos 7.498 al 31 de diciembre de 2014.

4. ADOPCION DE NORMAS CONTABLES DE INFORMACION FINANCIERA

La Comisién Nacional de Valores (CNV), mediante Resolucion General N° 562, ha establecido la
aplicacién de la Resolucion Técnica N° 26 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias
Econémicas (FACPCE) que adopta las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para todas las
compaiiias bajo el control de la CNV, a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2012.

El Banco no se encuentra obligado a la aplicacién de estas normas toda vez que la CNV ha excluido de su
uso a las entidades para las que este organismo mantuviera la posicién de aceptar los criterios contables de
otros entes reguladores o de control (Entidades Financieras, Companias de Seguros, etc).

Con fecha 12 de febrero de 2014 el BCRA a través de la Comunicaciéon “A” 5541 informo la hoja de ruta
para la convergencia del régimen informativo y contable hacia las normas internacionales de informacién
financiera, por la cual las entidades deberdan comenzar a registrar sus operaciones y variaciones patrimoniales
de acuerdo con las normas que el BCRA dicte en el marco del proceso de convergencia mencionado, a partir de
los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018. Dicha hoja de ruta prevee los siguientes pasos:

Primer semestre de 2015
Las entidades financieras deberan elaborar y presentar su propio plan de convergencia junto con la
designacion de un responsable.

Difusién de los lineamientos a tener en cuenta por las entidades respecto de las conciliaciones que
deberan presentar al B.C.R.A.

Segundo semestre de 2015

Las entidades deberan presentar al B.C.R.A., junto con los estados financieros al cierre del ejercicio, una
conciliaciéon de los principales rubros de activo, pasivo y patrimonio neto respecto de los importes que
resultarian de aplicar las normas que el B.C.R.A. dicte en el marco del proceso de convergencia hacia las NIIF.
Esta informacion debera contar con un informe especial del Auditor Externo y sera tnicamente para uso del
B.C.R.A. con fines de supervisién y regulacion, por lo que no sera de caracter publico. Las entidades
informaran acerca de su grado de avance en el Plan de Convergencia hacia las NIIF.

Aiio 2016
Véase nuestro informe de fecha
Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
BANCO HIPOTECARIO S.A. CPCECABA T°1-F 17

Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini
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De acuerdo con la modalidad y frecuencia que oportunamente se establezca, las entidades continuaran
informando al B.C.R.A. su grado de avance en la convergencia hacia las NIIF. Adicionalmente continuaran
revelando en sus estados financieros de publicacién que se encuentran avanzando en el Plan de
Convergencia hacia las NIIF .Emisién de una Circular CONAU a fin de comunicar el nuevo Plan de Cuentas
Minimo y el Modelo de Estados Financieros (Nuevo R.I. Contable para Publicacién Trimestral / Anual).

Aiio 2017

Al 01 de enero de 2017, las entidades deberan preparar sus estados financieros de apertura que le
serviran de base para elaborar sus estados financieros comparativos. En cada estado trimestral, deberan
presentar una conciliacién de los principales rubros de activo, pasivo, patrimonio neto y resultados respecto de
los importes que resultarian de las normas que el B.C.R.A. dicte en el marco del proceso de convergencia hacia
las NIIF. Dichas conciliaciones deberdn contar con un informe especial del auditor externo. Esta informacién
cuantitativa asi como el grado de avance en el Plan de Convergencia hacia las NIIF se publicara en nota a los
estados financieros de publicacién.

Aio 2018
A partir de los ejercicios iniciados el 01 de enero de 2018, las entidades deberan comenzar a registrar
sus operaciones y variaciones patrimoniales de acuerdo con las normas que el B.C.R.A. dicte en el marco del
proceso de convergencia hacia las NIIF. Por tanto, a partir del primer cierre trimestral, deberan elaborar y
presentar sus estados financieros de publicacién de acuerdo con dichas normas, el auditor externo debera emitir
su opinién sobre ellos y serdn los estados financieros a utilizar por las entidades a todos los fines legales y
societarios.

Con fecha 31 de marzo de 2015 el Directorio del Banco ha aprobado (i) el Plan de Implementacién para la
Convergencia hacia las NIIF dispuesto por la Comunicacién “A” 5541 para las Entidades Financieras sujetas a
supervisién del Banco Central; y (ii) designé a los Coordinadores que tendréan a su cargo la obligacion de
informar al Directorio el estado general y el grado de avance del proyecto.

El plan contiene la creacién de un grupo de trabajo, coordinacion con la Direccion de las sociedades
relacionadas en las que se mantienen inversiones permanentes controladas o en las que se tenga influencia
significativa, disefio y comunicacién de un plan de capacitacion, identificacion de impactos en la operaciéon y en
la informacién a suministrar que requiere implementacion de acciones especificas (adecuacion de sistemas de
informacion, control interno, etc.).

Semestralmente se deberd reportar al BCRA los avances registrados en relacién a dicho plan, teniendo
lugar el primer vencimiento de esta presentacion el 30 de septiembre de 2015. Cada reporte debera contar con
un informe de Auditoria Interna.

Véase nuestro informe de fecha
5 de agosto de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin
Gerente de Contaduria Gerente General
General BANCO HIPOTECARIO S.A.

BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

CP.CECABA T 1-F° 17

Eduardo S. Elsztain

Presidente
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora
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5. CLASIFICACION Y PREVISIONAMIENTO DE DEUDORES

Las previsiones por riesgo de incobrabilidad constituidas al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de
2014 contemplan las previsiones minimas requeridas por el Banco Central de la Republica Argentina, las cuales
se determinan en funcién al grado de cumplimiento de los deudores, las garantias que respaldan los créditos y
la situacién econémico financiera del deudor, entre otros, el previsionamiento de créditos individuales
refinanciados de acuerdo con el criterio detallado descripto en comunicacion “A” 4583, complementarias y
modificatorias y ciertas estimaciones relacionadas con el impacto coyuntural sobre la recuperabilidad de la
cartera de préstamos.

Todos aquellos créditos de las carteras de préstamos para consumo que deban ser previsionados al 100%
de acuerdo con la normativa vigente son desafectados del activo del Banco como maximo transcurrido un mes
contado a partir del momento en que se verifique dicha situacién. Como consecuencia de lo expuesto y la
aplicacién de la Comunicacion "A" 2357 del Banco Central de la Reptiblica Argentina, sus complementarias y
modificatorias, al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 se encuentran registrados en cuentas de
orden miles de pesos 721.083 y miles de pesos 621.939 respectivamente.

Los créditos hipotecarios individuales originados y administrados por la red de Bancos Minoristas, en
los cuales dichas entidades asumen el 100% de garantias por el flujo de fondos, han sido clasificados como
normales a los fines del calculo del nivel de previsionamiento.

El Directorio del Banco, en funcién de lo mencionado anteriormente, considera que las previsiones por
riesgo de incobrabilidad constituidas son suficientes para mantener el nivel de previsiones minimas exigidas
por las normas del Banco Central de la Reptblica Argentina y por las normas contables profesionales sobre el
monto total de la cartera.

6. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 30 de junio de 2015 el Banco mantiene depositados miles de pesos 40.200 en BOGAR 2018 y miles de
pesos 70.464 en Letras del Banco Central ( L30S5 - L16S5 y L20ES6) y al 31 de diciembre de 2014 el Banco
mantenia depositados miles de pesos 24.138 en Letras del Banco Central L04F5, miles de pesos 7.223 en Titulo
de Deuda de la Provincia de Buenos Aires con vencimiento 08/02/15 (PBF15) y miles de pesos 44.500 en Bono
de la Nacién Argentina vinculado al délar al 1.75% (AO 16) Estos depdsitos en garantia por operaciones OCT
se encuentran registrados en el rubro “Otros Créditos por Intermediacién Financiera”.

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. SR.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
BANCO HIPOTECARIO S.A. C.P.CECABA. T°1-F° 17

Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini
BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comisién Fiscalizadora

17



. BANCO BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA

. H | pOTeCG I’IO Reconquista 151- Capital Federal

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondientes al periodo econémico finalizado el 30 de junio de 2015

Comparativo con estado de situacién patrimonial, cuentas de orden y anexos al 31 de diciembre de 2014 y el estado de
resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de fondos y sus equivalentes al 30 de junioo 2014.

Al 30 de junio de 2015 el Banco mantiene depositados miles de pesos 162.759 en Letras del Banco
Central (L09S5y L16S5)y al 31 de diciembre de 2014 el Banco mantenia depositados miles de pesos 157.675
en Bono de la Nacién Argentina pesos - BADLAR privada mas 200 bp - vencimiento 2017 (AM 17) en
concepto de garantia por la funcién de custodia de titulos. Estos depésitos en garantia se encuentran registrados
en el rubro “Créditos Diversos”.

Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, el Banco mantiene depositados en garantia de la
operatoria de tarjetas de créditos Visa, miles de pesos 117.723 y miles de pesos 82.706, respectivamente. Estos
depdsitos en garantia se encuentran registrados en el rubro “Créditos Diversos”.

Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, el Banco mantiene depositados en garantia por
alquileres de oficinas y locales comerciales miles de pesos 754 y miles de pesos 685, respectivamente. Estos
depdsitos en garantia se encuentran registrados en el rubro “Créditos Diversos”.

7. PRESTAMOS

La composicién de la linea “Otros” del rubro “Préstamos” es la siguiente:

30/06,/2015 31/12/2014

Miles de pesos Miles de pesos

Financiacién Capital de trabajo en pesos 2.577.378 2.505.454
Financiacién Capital de trabajo en US$ 692.217 482.542
Préstamos para financiamiento de Productores en US$ 61.234 33.695
Prefinanciacién de exportaciones 406.621 395.715
Total 3.737.450 3.417.406

8. OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA

La composicién de la linea “Otros comprendidos en las normas de clasificacién de deudores” del rubro
“Otros créditos por intermediacion financiera” es la siguiente:

30/06/2015 31/12/14

Miles de pesos Miles de pesos

Préstamos hipotecarios cedidos en fideicomiso (Nota 9) 9.483 9.661
Comisiones devengadas a cobrar 21.643 772

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. SR.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
BANCO HIPOTECARIO S.A. C.P.CECABA. T°1-F° 17

Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini
BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comisién Fiscalizadora
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Otros conceptos relacionados con préstamos 10.413 13.475

Total 41.539 23.908

La composicion de la linea “Otros no comprendidos en las normas de clasificacién de deudores” del
rubro “Otros créditos por intermediacién financiera” es la siguiente:
P &

30/06/2015 31/12/14
Miles de pesos Miles de pesos
Certificados de participacion en Fideicomisos (Nota 9) 160.708 162.353
Titulos de deuda garantizados con hipotecas (Nota 9) 140.027 138.410
Otros titulos y certificados de participacion en fideicomisos 1.099.968 591.594
Total 1.400.703 892.357

9. TITULIZACION DE CARTERA DE CREDITOS HIPOTECARIOS

El Banco ha celebrado diversos contratos de fideicomiso financiero mediante los cuales, en su caracter de
fiduciante, transmite la propiedad fiduciaria de créditos hipotecarios de su cartera de préstamos a diversas
entidades financieras, en caracter de fiduciario. Una vez transferidos los créditos hipotecarios al fiduciario, éste
procede a emitir los correspondientes titulos valores representativos de deuda y certificados de participacion y
a cancelar con el producido de la colocacién el monto de los créditos cedidos por el Banco. Los bienes
fideicomitidos constituyen un patrimonio separado del patrimonio del fiduciario y del fiduciante.

El fiduciario es responsable de administrar los fondos fiduciarios previamente constituidos de acuerdo
con las especificaciones contenidas en el contrato de fideicomiso.

Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 se encuentran contabilizados en la linea “Otros
comprendidos en las normas de clasificaciéon de deudores” del rubro “Otros créditos por intermediacién
financiera” miles de pesos 9.483 y miles de pesos 9.661 respectivamente correspondientes a créditos
hipotecarios originalmente otorgados en moneda extranjera y pesificados por ley 25561 y Decreto 214 inscriptos
a favor del fiduciario, en la linea “Intereses devengados a cobrar comprendidos en la norma de clasificacion de
deudores” del mismo rubro miles de pesos 8.440 y miles de pesos 7.939 respectivamente correspondientes a los
intereses y ajustes (CER) devengados a cobrar. Dichos créditos se mantienen en el activo del Banco dado que a
esa fecha el fiduciario no habia emitido los titulos respectivos y el Banco mantiene el doble caracter de
fiduciante y tnico beneficiario.

Véase nuestro informe de fecha
5 de agosto de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin
Gerente de Contaduria Gerente General
General BANCO HIPOTECARIO S.A.

BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

CP.CECABA T 1-F° 17

Eduardo S. Elsztain

Presidente

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora
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Durante el afio 2004 el Banco cre6 un Programa Global de Valores Fiduciarios “CEDULAS
HIPOTECARIAS ARGENTINAS” para la titulizacién de créditos individuales para la vivienda con garantia
hipotecaria, por hasta un valor nominal de pesos 500.000.000, el cual fue autorizado por Resolucién N° 14814
del 3 de junio de 2004 por la Comisién Nacional de Valores.

Al 30 de junio de 2015 se constituyeron catorce series de Fideicomisos Financieros Cédulas Hipotecarias
Argentinas (CHA), de las cuales ocho series se encuadraban dentro del marco del Programa citado, en tanto que
las otras seis series fueron emisiones individuales. De las mismas se encuentran vigente nueve.

Al 30 de junio de 2015 se encontraban constituidos los fondos/fideicomisos que se enumeran a

continuacion:

BHN II- Emision 09.05.1997 (*)
Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

BHN III- Emisién 29.10.1997 (¥)
Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

BHN IV- Emisién 15.03.2000 (¥)
Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

BACSI - Emisién 15.02.2001 (*)
Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

BACS Funding I-Emisién 15.11.2001 (*)

Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

BACS Funding II-Emisién 23.11.2001 (¥)

Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

BHSA I - Emisién 01.02.2002
Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain
Presidente

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Titulos de deuda

Titulos de deuda

Titulos de deuda

Certificados de

Clase A1/ AV Clase A2/ AF Clase B Participacién Total
44554 51.363 3.730 6.927  106.574
25.03.2001 25.07.2009 25.03.2012 25.05.2013
14.896 82.090 5.060 3.374  105.420
31.05.2017 31.05.2017 31.05.2018 31.05.2018
36.500 119.500 24.375 14.625  195.000
31.03.2011 31.03.2011 31.01.2020 31.01.2020
30.000 65.000 12.164 8.690 115.854
31.05.2010 31.05.2010 30.06.2020 30.06.2020
29.907 29.907
15.11.2031
12.104 12.104
23.11.2031
43.412 43.412
01.02.2021

Fernando S. Rubin
Gerente General

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora
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CHA VI - Emision 07.04.2006
Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

CHA VII - Emisi6n 27.09.2006
Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

CHA VIII - Emisién 26.03.2007
Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

CHA IX - Emisién 28.08.2009
Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

CHA X - Emision 28.08.2009
Valor nominal en miles de pesos
Valor nominal en miles de US$
Vencimiento declarado

CHA XI - Emision 21.12.2009
Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

CHA XII - Emisién 21.07.2010
Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

CHA XIII - Emisién 02.12.2010
Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

CHA XIV - Emisién 18.03.2011
Valor nominal en miles de pesos
Vencimiento declarado

56.702 12.447 69.149
31.12.2016 31.12.2026
Titulos de deuda Titulos de deuda Titulos de deuda Certificados de
Clase A1/ AV Clase A2/ AF Clase B Participacién Total
58.527 12.848 71.375
31.08.2017 28.02.2028
61.088 13.409 74.497
31.08.2024 31.08.2028
192.509 10132 202.641
07.02.2027 07.07.2027
17.224 17.224
85.001 85.001
07.01.2027 07.06.2028
204.250 10.750  215.000
10.03.2024 10.10.2024
259.932 13.680 273.612
10.11.2028 10.02.2029
110.299 5805 116.104
10.12.2029 10.04.2030
119.876 6309 126.185
10.05.2030 10.08.2030

(*) Fideicomisos alcanzados por la pesificacion de activos y pasivos en moneda extranjera dispuesta por Ley 25561 y Decreto

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain
Presidente
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora
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214, a la relacion $1,00 por délar estadounidense, por haberse constituido oportunamente bajo legislacion argentina.
Ciertos tenedores de Titulos de deuda Clase A han iniciado acciones declarativas contra el fiduciario en virtud de la
aplicacion de las medidas de pesificacion previstas por la Ley 25561 y Decreto 214, a fin de respetarles a los tenedores de
esos titulos la moneda de origen de la operacién. En esta causa el Banco se present6 juntamente con BACS como tercero
en las acciones declarativas. El fiduciario ha contestado en tiempo y forma la demanda, encontrandose pendiente de
resolucién final dicha situacion.

En todos los casos los titulos clase B estan subordinados al pago de los titulos clase A. Asimismo, el
reembolso de los certificados de participacion sera efectuado una vez cancelada la totalidad de los titulos de
clase A y B emitidos y en la medida que existan fondos suficientes remanentes en los fondos fiduciarios.

El 29 de julio de 2005, el Banco y la subsidiaria BACS Banco de Crédito y Securitizacién SA han iniciado
una demanda contra First Trust of New York National Association, en su calidad de fiduciario del Fideicomiso
Hipotecario BACS I, reclamando el cumplimiento del Contrato de Fideicomiso por falta de pago de intereses
devengados y compensacion por los dafios causados por la conducta del fiduciario.

La misma situaciéon de incumplimiento por parte del Fiduciario se observa en los fideicomisos
financieros BHN II, BHN III y BHN IV. En opinién de los asesores legales que representan al Banco y BACS
Banco de Crédito y Securitizacion SA en la mencionada causa, conforme a las normas legales en vigencia, la
demanda deberia prosperar por lo cual no existe contingencia probable hacia ambas entidades, estimando
recuperar los activos en cuestion. No obstante, por una cuestion de prudencia al 30 de junio de 2015 no se han
reconocido sumas en concepto de intereses, actualizaciones y posibles desvalorizaciones que generen dichos
fideicomisos.

Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, el Banco mantenia en cartera los siguientes titulos
correspondientes a los fideicomisos indicados anteriormente:

30/06/2015 31/12/2014
Miles de pesos Miles de pesos
Titulos de deuda Clase B - BHN III 7.203 7.203
Titulos de deuda Clase B - BHN IV 79.351 79.351
Titulos de deuda Clase A - BHN IV 44 44
Titulos de deuda Clase A - CHA VI a CHA XIV 52.348 50.731
Titulos de deuda Clase A - BACS1 1.081 1.081
Subtotal 140.027 138.410
30/06/2015 31/12/14
Miles de pesos Miles de pesos
Certificado de participacion - BHN II 41.722 41.722

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
BANCO HIPOTECARIO S.A.
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Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini
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Certificado de participacién - BHN III 14.970 14.970
Certificado de participacion - CHA VI 13.592 13.639
Certificado de participaciéon - CHA VII 953 2.739
Certificado de participacién - CHA VIII 0 917
Certificado de participacion - CHA IX 10.677 9.983
Certificado de participaciéon - CHA X 26.085 26.704
Certificado de participacion - CHA XI 14.488 14.273
Certificado de participaciéon - CHA XII 18.298 18.887
Certificado de participaciéon - CHA XIII 5.330 5.817
Certificado de participacion - CHA XIV 5.401 5.978
Certificado de participaciéon - BHSA 12002 9.192 6.724
Subtotal 160.708 162.353
Total 300.735 300.763
10. CREDITOS DIVERSOS
El detalle de “Otros” del rubro “Créditos diversos” es el siguiente:
30/06/2015 31/12/2014
Miles de pesos Miles de pesos
Anticipos y retenciones de impuestos 25.032 32.632
Pagos efectuados por adelantado y anticipos 36.778 27.620
Embargos Judiciales por ON no reestructuradas 7.526 10.001
Otros créditos por causas judiciales 11.160 10.841
Otros honorarios a directores y sindicos 9.044 14.243
Deposito en garantia operatoria tarjetas de crédito Visa (Nota 6) 117.723 82.706
Depésito en garantia funcion custodia global (Nota 6) 162.759 157.675
Préstamos al personal de la entidad 177.485 179.877
Deposito en garantia de alquileres (Nota 6) 754 685
Cobranzas pendientes de rendicion de entes recaudadores 96.680 56.208
Créditos a cobrar compariias subsidiarias 5.898 8.065
Bienes - servicios y seguros operatoria leasing 21.689 20.023
Otros 23.053 23.044
Total 695.581 623.617
11. OBLIGACIONES NEGOCIABLES Y OTRAS FINANCIACIONES
Véase nuestro informe de fecha
Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. SR.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
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El valor nominal residual contractual de las obligaciones negociables al 30 de junio de 2015 asciende a
miles de pesos 3.966.814 y al 31 de diciembre de 2014 a miles de pesos 3.696.685. Dichos montos estan
compuestos por Obligaciones Negociables simples no convertibles en acciones.

El saldo de las obligaciones negociables se encuentra incluido en el rubro “Otras obligaciones por
intermediacion financiera”. El valor nominal residual de cada una de las series de las obligaciones negociables

emitidas es el siguiente:

Serie 5 (US$ 250.000 miles)
Serie IX (Pesos 258.997 miles)
Serie XI (Pesos 146.137 miles)
Serie XII (US$ 39.508 miles)
Serie XIV (Pesos 115.400 miles)
Serie XV (Pesos 12.340 miles)
Serie XVI (Pesos 89.683 miles)
Serie XVIII (Pesos 20.046 miles)
Serie XIX (Pesos 275.830 miles)
Serie XX (Pesos 45.241 miles)
Serie XXI (Pesos 222.345 miles)
Serie XXII (Pesos 253.152 miles)
Serie XXIII (Pesos 119.386 miles)
Serie XXIV (Pesos 27.505 miles)
Serie XXV  (Pesos 308.300 miles)

Serie XXVII (Pesos 281.740 miles)

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain
Presidente
BANCO HIPOTECARIO S.A.

FECHADE FECHADE TASA INTERES

VNR
30/06/2015 31/12/14

VNR

EMISION VTO. ANUAL
Miles de pesos
27/04/06 27/04/16 9.75% 1.914.484  1.799.956
25/04/13 25/01/15 Badlar+2.8% - 258.997
14/08/13 14/05/15 Badlar+3.75% - 146.137
14/08/13 14/08/17 3.95% 358.989 337.872
11/11/13 11/11/15 Badlar+3.75% 115.400 115.400
31/01/14 26/01/15 27% - 12.340
31/01/14 31/01/16 Badlar+4.25% 89.683 89.683
16/05/14 16/02/15 27% - 20.046
16/05/14 16/11/15 Badlar+3.75% 275.830 275.830
30/07/14 30/04/15 25.50% - 45.241
30/07/14 30/01/16 Badlar+2.75% 222.345 222.345
05/11/14 05/08/15 Lebac *0.95% 253.152 253.152
05/11/14 05/05/16 Bad lar+3.25% 119.386 119.386
05/02/2015 31/01/2016 Lebac*0.95% 27.505 -
05/02/2015 05/08/2016 9 meses27.5% y 308.300 -
9 meses
Badlar+4.5%
22/05/2015 22/11/2016 9 meses28% y 9 281.740 -
meses
Badlar+4.5%
3.966.814  3.696.385

Véase nuestro informe de fecha
Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015

Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

CP.CECABA T 1-F° 17
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El Banco utiliza el producido neto proveniente de la colocacién de Obligaciones Negociables de acuerdo
a alguno de los siguientes destinos previstos en el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, la
Comunicacion “A” 3046 del BCRA y sus modificatorias, complementarias y demés regulaciones aplicables:

i. Capital de trabajo en la Argentina por ejemplo a través del otorgamiento de otras financiaciones
(comprendido dentro del concepto de capital de trabajo), priorizando una mejor administraciéon de
los fondos y a fin de maximizar los beneficios provenientes de la emisién. El concepto de capital de
trabajo en la Reptblica Argentina incluye, entre otros, los siguientes conceptos: aumento de la
posicion de liquidez del Banco y/o financiamiento de proyectos de inversion.

ii. Otorgamiento de préstamos a empresas y/o personas para cualquiera de los fines permitidos por el
articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, y respetando las relaciones técnicas y demds
disposiciones previstas en la Comunicacién "A" 3046 y normas aplicables del BCRA.

Pendiente la aplicacion de fondos de acuerdo al correspondiente plan, los mismos pueden ser invertidos
transitoriamente en valores negociables publicos, incluyendo Letras y Notas emitidas por el BCRA, y en valores
negociables privados y/o en préstamos interfinancieros de corto plazo y de alta calidad y liquidez.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas del 23 de mayo de 2008, aprobé la creacién de un nuevo
Programa Global para la emisién de Obligaciones Negociables, no convertibles en acciones, con o sin garantias,
por hasta el importe de ddlares estadounidenses de dos mil millones (US$ 2.000.000.000) o su equivalente en
pesos.

Por resolucién del Directorio del banco de fecha 9 de febrero del 2011 se aprob6 la reduccién del monto
del Programa por hasta el importe de délares estadounidenses de quinientos millones (US$ 500.000.000) o su
equivalente en pesos.

Con fecha 27 de marzo de 2012, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, aprob¢ la prérroga del
Programa Global para la emisiéon de Obligaciones Negociables delegando en el Directorio las mas amplias
facultades para fijar época, monto, asi como los restantes términos y condiciones de cada Serie a emitir.

El 24 de abril de 2014 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas renové dicha delegacion.

Por resolucion del Directorio del Banco de fecha 11 de febrero del 2015 se aprobé la ampliacion del
monto del Programa por hasta el importe de délares estadounidenses de setecientos millones (US$ 700.000.000)
o su equivalente en pesos.

Véase nuestro informe de fecha
5 de agosto de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin
Gerente de Contaduria Gerente General
General BANCO HIPOTECARIO S.A.

BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

CP.CECABA T 1-F° 17

Eduardo S. Elsztain

Presidente
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora
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En la reunién de Directorio de Banco Hipotecario S.A. del 6 de mayo 2015 se aprob¢ la ampliacion del
monto del Programa por hasta el importe de délares estadounidenses ochocientos millones (US$ 800.000.000) o
su equivalente en pesos.

12. PROGRAMA DE CERTIFICADOS AMERICANOS DE DEPOSITO EN CUSTODIA NIVEL I

Con fecha 27 de marzo de 2006 la Comisién de Valores de Estados Unidos (SEC) ha declarado la entrada
en vigencia del Programa de Certificados Americanos de Depésito en Custodia Nivel I (Level I American
Depositary Receipts, “ADR”).

El presente programa permite a los inversores extranjeros acceder a las acciones del Banco a través del
mercado secundario en el que se negocian libremente los ADRs dentro de los Estados Unidos. El Bank of New
York ha sido seleccionado como entidad de depésito.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
A continuacién se detallan los instrumentos financieros derivados vigentes al 30 de junio de 2015:

1. Operaciones a Término: Se han realizado operaciones compensadas a término sobre dolares
estadounidenses, las que tienen como modalidad general su liquidacién sin entrega del activo
subyacente negociado sino mediante el pago en pesos por diferencias. Las operaciones concertadas a
través del MAE son de liquidacion diaria en pesos y las concertadas a través de ROFEX se liquidan
al dia siguiente (T+1) en pesos. Estas operaciones se realizan principalmente como cobertura de la
posicién en moneda extranjera.

Al cierre del presente periodo contable se han registrado en el activo miles de pesos 182 y en el
pasivo miles de pesos 687 correspondientes a los saldos de operaciones a término ROFEX pendientes
de liquidacién, se han reconocido contablemente por estas operaciones a término con MAE y
ROFEX pérdidas por miles de pesos 28.816 y se encuentran registradas en cuentas de orden deudoras
y acreedoras por miles de pesos 2.405.951 y miles de pesos 1.492.615 respectivamente.

Ademas, se han realizado operaciones de futuros sobre ddlares estadounidenses, las que tienen como
modalidad general su liquidacién al vencimiento sin entrega del activo subyacente negociado sino
mediante el pago en pesos por diferencias. Por las mencionadas operaciones al 30 de junio de 2015 se
han reconocido ganancias por miles de pesos 3.270. Al cierre de los presentes estados contables no
hay operaciones vigentes.

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. SR.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
BANCO HIPOTECARIO S.A. C.P.CECABA. T°1-F° 17

Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini
BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comisién Fiscalizadora
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2. Swaps de tasa de interés: con fecha 28 de agosto de 2009, el Banco emiti6 la Serie IX de Cédulas
Hipotecarias Argentinas (CHA). Con el objeto de dar cobertura a los tenedores de Valores de Deuda
Fiduciarios y del Certificado de Participacion en poder del BHSA (ver nota 9) de las eventuales
variaciones en la tasa BADLAR, a la cual se emitieron los citados Valores de Deuda fiduciarios, se
realizé un contrato de cobertura mediante el cual el Banco abona tasa variable BADLAR menos 245
bps y recibe tasa fija (9.1%). La presente operacién se liquida periédicamente por diferencias de flujos
financieros, no existiendo intercambio del instrumento principal. Asimismo, la misma no esta sujeta a
cancelaciéon temprana ni involucra afectacién de activos en garantia. Al 30 de junio de 2015 esta
operacion se encuentra registrada en el activo, pasivo y cuentas de orden deudoras por miles de
pesos 805, miles de pesos 1.607 y miles de pesos 134.557 respectivamente. Se han registrado
contablemente pérdidas por miles de pesos 6.126 y miles de pesos 9.394, al 31 de 30 de junio de 2015
y al 30 de junio de 2014, respectivamente.

3. Swaps de moneda: con fecha 28 de agosto de 2009, el Banco emiti6 la Serie X de Cédulas Hipotecarias
Argentinas (CHA). Con el objeto de dar cobertura a los tenedores de Valores de Deuda fiduciarios y
del Certificado de Participaciéon en poder del BHSA (ver nota 9) de las eventuales variaciones en el
tipo de cambio del délar de referencia, al cual se emitieron los citados Valores de Deuda fiduciarios,
se realizé un contrato de cobertura mediante el cual el Banco abona sobre un flujo de délares una tasa
del 2% y recibe tasa fija sobre un flujo de pesos (9.25%). La presente operacién se liquida
periddicamente por diferencias de flujos financieros, no existiendo intercambio del instrumento
principal. Asimismo, la misma no estd sujeta a cancelacion temprana ni involucra afectacién de
activos en garantia. Al 30 de junio de 2015 esta operacién se encuentra registrada en el activo, pasivo
y cuentas de orden deudoras y acreedoras por miles de pesos 1.438, miles de pesos 321.792, miles
de pesos 236.944 y miles de pesos 557.299 respectivamente. Se han registrado contablemente
ganancias por miles de pesos 5.576 y miles de pesos 6.633 al 30 de junio de 2015 y al 30 de junio de
2014, respectivamente.

4. Swaps de tasa de interés: con fecha 21 de diciembre de 2009, el Banco emiti6 la Serie XI de Cédulas
Hipotecarias Argentinas (CHA). Con el objeto de dar cobertura a los tenedores de Valores de Deuda
Fiduciarios y del Certificado de Participacion en poder del BHSA (ver nota 9) de las eventuales
variaciones en la tasa BADLAR, a la cual se emitieron los citados Valores de Deuda fiduciarios, se
realizé un contrato de cobertura mediante el cual el Banco abona tasa variable BADLAR menos 291
bps y recibe tasa fija (11.33%). La presente operacién se liquida periédicamente por diferencias de
flujos financieros, no existiendo intercambio del instrumento principal. Asimismo, la misma no esta
sujeta a cancelacién temprana ni involucra afectacion de activos en garantia. Al 30 de junio de 2015
esta operacion se encuentra registrada en cuentas del activo, pasivo y cuentas de orden deudoras
por de a miles de pesos 849, miles de pesos 1.325 y miles de pesos 130.175 respectivamente. Se han
registrado contablemente pérdidas por miles de pesos 4.135 y por miles de pesos 7.499 al 30 de junio

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. SR.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
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Eduardo S. Elsztain
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de 2015 y al 30 de junio de 2014, respectivamente.

5. Swaps de tasa de interés: con fecha 21 de julio de 2010, el Banco emiti6 la Serie XII de Cédulas
Hipotecarias Argentinas (CHA). Con el objeto de dar cobertura a los tenedores de Valores de Deuda
Fiduciarios y del Certificado de Participacion en poder del BHSA (ver nota 9) de las eventuales
variaciones en la tasa BADLAR, a la cual se emitieron los citados Valores de Deuda fiduciarios, se
realizé un contrato de cobertura mediante el cual el Banco abona tasa variable BADLAR mas 10 bps y
recibe tasa fija (13.25%). La presente operacién se liquida periédicamente por diferencias de flujos
financieros, no existiendo intercambio del instrumento principal. Asimismo, la misma no esta sujeta a
cancelaciéon temprana ni involucra afectacién de activos en garantia. Al 30 de junio de 2015 esta
operacion se encuentra registrada en cuentas de activo, pasivo y cuentas de orden deudoras por
miles de pesos 1.313, miles de pesos 2.043 y miles de pesos 172.231 respectivamente. Se han
registrado contablemente pérdidas por miles de pesos 6.431 y miles de pesos 10.993 al 30 de junio de
2015y al 30 de junio de 2014, respectivamente.

6. Swaps de tasa de interés: con fecha 2 de diciembre de 2010, el Banco emiti6 la Serie XIII de Cédulas
Hipotecarias Argentinas (CHA). Con el objeto de dar cobertura a los tenedores de Valores de Deuda
Fiduciarios y del Certificado de Participacion en poder del BHSA (ver nota 9) de las eventuales
variaciones en la tasa BADLAR, a la cual se emitieron los citados Valores de Deuda fiduciarios, se
realiz6 un contrato de cobertura mediante el cual el Banco abona tasa variable BADLAR mas 27 bps y
recibe tasa fija (9.279%). La presente operacioén se liquida periédicamente por diferencias de flujos
financieros, no existiendo intercambio del instrumento principal. Asimismo, la misma no esta sujeta a
cancelaciéon temprana ni involucra afectacién de activos en garantia. Al 30 de junio de 2015 esta
operacion se encuentra registrada en cuentas de activo, pasivo y cuentas de orden deudoras por
miles de pesos 486, miles de pesos 1.089 y miles de pesos 91.041 respectivamente. Se han registrado
contablemente pérdidas por miles de pesos 5.229 y miles de pesos 7.338 al 30 de junio de 2015 y al 30
de junio de 2014, respectivamente.

7. Swaps de tasa de interés: con fecha 18 de marzo de 2011, el Banco emiti6 la Serie XIV de Cédulas
Hipotecarias Argentinas (CHA). Con el objeto de dar cobertura a los tenedores de Valores de Deuda
Fiduciarios y del Certificado de Participacion en poder del BHSA (ver nota 9) de las eventuales
variaciones en la tasa BADLAR, a la cual se emitieron los citados Valores de Deuda fiduciarios, se
realiz6é un contrato de cobertura mediante el cual el Banco abona tasa variable BADLAR menos 20
bps y recibe tasa fija (9.91%). La presente operacion se liquida periédicamente por diferencias de
flujos financieros, no existiendo intercambio del instrumento principal. Asimismo, la misma no esta
sujeta a cancelacién temprana ni involucra afectacion de activos en garantia. Al 30 de junio de 2015
esta operacion se encuentra registrada en cuentas de activo, pasivo y cuentas de orden deudoras por
miles de pesos 563, miles de pesos 1.155 y miles de pesos 98.812 respectivamente. Se han registrado
contablemente pérdidas por miles de pesos 5.133 y miles de pesos 7.434 al 30 de junio de 2015 y al
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30 de junio de 2014, respectivamente.

8. Con fecha 18 de febrero de 2015 se efectuaron operaciones de OCT - Swaps de tasa Badlar por tasa
fija concertada las que tienen como modalidad general su liquidacién mediante el pago en pesos por
diferencias. Al 30 de junio de 2015 esta operacién se registra en cuentas de activo, pasivo y cuentas
de orden deudoras por miles de pesos 575, miles de pesos 513 y miles de pesos 30.000
respectivamente.. Se han registrado contablemente ganancias de miles de pesos 391 al 30 de junio
2015.

Los instrumentos indicados en los puntos 1 a 8 de la presente nota cumplen con los requisitos
dispuestos en la RG AFIP Nro. 3421/2012 para ser considerados como operaciones de cobertura, en tanto
conforman dichas operaciones: i) vinculacién directa con las actividades econémicas principales de BHSA asi
como también sus elementos subyacentes, ii) se encuentran identificadas desde su nacimiento y iii) sus riesgos
se encuentran evaluados y mitigados (ver nota 30).

14. OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA

La composicion de la linea “Otras” incluida en el rubro “Otras obligaciones por intermediacién
financiera” es la siguiente:

30/06/2015 31/12/2014

Miles de pesos Miles de pesos
Cobranzas y otras operaciones por cuenta de terceros 40.989 42.712
Consumos tarjetas de crédito a pagar 880.236 853.784
Red de Bancos Minoristas 7.507 7.991
Contrato de cobertura financiera (Nota 13.3) 321.792 300.347
Otras 1.639 260
Total 1.252.163 1.205.094

15. OBLIGACIONES DIVERSAS

La composicién de “Otras” correspondiente al rubro “Obligaciones diversas” se expone a continuacion:
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Acreedores Varios

Sumario Financiero No. 1320 - (*)

Otros gastos a pagar

Retenciones de impuestos a ingresar
Impuestos a pagar

Retenciones y aportes sobre remuneraciones
Remuneraciones y cargas sociales a pagar
Otras

Total

106.537 99.332
53.632 -
68.735 100.316
94.494 62.553

121.218 298.138
72.757 44.507
72.679 162.024

3.966 5.522

594.018 772.392

(*) Al cierre de los presentes Estados Contables el Directorio de la entidad presté conformidad a lo dispuesto por
el Comité Ejecutivo referido al depésito del importe de las sanciones aplicadas a directores - ex directores -
gerentes - ex gerentes y sindicos y la correspondiente imputacién como pérdida en cuentas de resultados en el

marco del Sumario Financiero No. 1320 - Ver Nota 37 -

16. PREVISIONES PASIVAS

La composicién del rubro “Previsiones” se expone a continuacion:

Prevision para riesgo de seguros

Prevision para otras contingencias

Prevision por impuestos

Prevision para juicios

Programa fidelizacién de clientes

Previsiéon por sanciones adm - discip. - penales. (**)
Total

30/06/2015 31/12/14
Miles de pesos Miles de pesos
1.181 1.181
68.518 92.408
11.401 11.701
73.381 82.063
33.355 32.753
4.172 4.040
192.008 224.146

(**) Incluye cargo por sanciéon a BHSA de miles de pesos 4.040 de acuerdo a lo establecido por el
Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias a través de la Res. No. 685 relacionado con el Sumario
Financiero No 1320 ( Nota 37) . Al cierre de los presentes Estados Contables este importe fue depositado en

virtud de lo dispuesto por el Comité Ejecutivo y el Directorio de la entidad.

17. INGRESOS Y EGRESOS FINANCIEROS

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin
Gerente de Contaduria Gerente General
General BANCO HIPOTECARIO S.A.

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini
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resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de fondos y sus equivalentes al 30 de junioo 2014.

La composicion de “Otros” correspondiente al rubro “Ingresos Financieros” se expone a continuacién:

30/06/2015 30/06/2014

Miles de pesos Miles de pesos
Primas por operaciones a término - 422.963
Primas por operaciones de pases activos 13.385 10.293
Total 13.385 433.256

La composicion de “Otros” correspondiente al rubro “Egresos Financieros” se expone a continuacién:

30/06/2015 30/06/2014
Miles de pesos Miles de pesos
Impuesto a los ingresos brutos sobre Ingresos Financieros 154.082 152.189
Primas por operaciones de pases y a término 44.633 28.484
Resultado swap de tasas 26.663 42.659
225378 223.332

18. INGRESOS POR SERVICIOS

El detalle de la linea “Otros” correspondiente al rubro “Ingresos por servicios” es el siguiente:

30/06/2015 30/06/2014
Miles de pesos Miles de pesos

Primas y servicios de seguros (Notas 1y 2.10) 16.082 20.723
Servicios relacionados con préstamos 36.122 28.915
Comisiones por operaciones pasivas 51.436 34.988
Comisiones por tarjeta de débito 17.793 11.644
Ingresos por servicios PROCREAR 60.378 15.853
Otros 3.906 2.676
.Total 185.717 114.799

19. EGRESOS POR SERVICIOS

La composicion de la linea “Otros” incluida en el rubro “Egresos por servicios” es la siguiente:

Véase nuestro informe de fecha
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resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de fondos y sus equivalentes al 30 de junioo 2014.

Siniestros de seguros (Notas 1y 2.10)

Servicios relacionados con préstamos

Impuesto a los ingresos brutos

Co-Branding Aerolineas Argentinas

Servicios relacionados con operaciones pasivas
Total

20. GASTOS DE ADMINISTRACION

30/06/2015 30/06/2014
Miles de pesos Miles de pesos

1.950 2.354

189.306 132.684

43.372 24.605

12.939 7.575

9.693 7.058

257.260 174.276

La composicién de la linea “Otros honorarios” incluida en el rubro “Gastos de administracién” es la

siguiente:

Asesoramiento legal, notarial, contable e impositivo
Personal eventual

Consultoria

Otros

Total

30/06/2015 30/06/2014
Miles de pesos Miles de pesos

4.384 3.242

54.612 40.369

33.938 20.884

8.773 8.048

101.707 72.543

La composicion de la linea “Otros gastos operativos” incluida en el rubro “Gastos de administracién” es

la siguiente:

Seguros

Alquileres

Servicios de telefonia, electricidad y correo
Vinculos sistemas

Mantenimiento y conservacion de bienes de uso
Vigilancia

Otros

Total

21. UTILIDADES DIVERSAS

30/06/2015 30/06/2014
Miles de pesos Miles de pesos

5.636 2.992

33.294 26.179

26.824 17.084

5.973 4915

31.676 20.513

18.294 14.119

20.988 9.516

142.685 95.318

Véase nuestro informe de fecha
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La composicion de la linea “Otros” incluida en el rubro “Utilidades diversas” es la siguiente:

Alquileres

Resultado por operaciones con bienes de uso y diversos
Intereses préstamos al personal de la entidad
Resultado titulos en garantia

Otras

Total

22. PERDIDAS DIVERSAS

La composicion de la linea “Otros” incluida en el rubro “Pérdidas diversas” es la siguiente:

Impuesto a los ingresos brutos

Otros impuestos

Donaciones

Bonificaciones por cancelaciones anticipadas

Bonificaciones tarjetas de débito

Bonificaciones, otros conceptos de tarjetas de crédito y otros
Pago Sumario Financiero No. 1320 (*)

Otras

Total

30/06/2015 30/06/2014
Miles de pesos Miles de pesos
1.120 1.105
78 2.346
15.944 14.219
24.638 16.401
8.115 6.327
49.895 40.398
30/06/2015 30/06/2014
Miles de pesos Miles de pesos
3.929 1.705
27.306 24.936
4.580 9.275
3.966 3.277
10.716 7.514
18.618 20.950
53.632 -
8.232 5.332
130.979 72.989

(*) Al cierre de los presentes Estados Contables el Directorio de la entidad prestd conformidad a lo dispuesto por
el Comité Ejecutivo referido al depdsito del importe de las sanciones aplicadas a directores - ex directores -
gerentes - ex gerentes y sindicos y la correspondiente imputacién como pérdida en cuentas de resultados en el

marco del Sumario Financiero No. 1320 - Ver Nota 37 -

23. SEGURO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS

La Ley 24485, los Decretos 540/95 y 1127/98 y la Comunicacién “A” 2337 y complementarias del Banco
Central de la Republica Argentina establecen que las entidades comprendidas en la Ley de Entidades

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin
Gerente de Contaduria Gerente General
General BANCO HIPOTECARIO S.A.

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain
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Financieras deberan destinar un aporte normal equivalente al 0,03% de su promedio mensual de saldos diarios
de depositos en cuentas corrientes, cajas de ahorros, plazos fijos, cuentas especiales, inversiones a plazo y saldos
inmovilizados provenientes de los depdsitos anteriormente mencionados. Después de diversos cambios,
mediante Comunicacion “A” 5641 del 6 de noviembre 2014 el porcentaje queda establecido en el 0,06%. Al
cierre de los presentes estados contables la tasa vigente es 0,015%.

Adicionalmente al aporte normal, las entidades deben efectuar un aporte adicional diferenciado de
acuerdo al resultado que se obtenga de la ponderacion de diversos factores.

Asimismo, se establece que el BCRA podra requerir la integracién, en cardcter de anticipo, del
equivalente de hasta 24 aportes minimos normales, con una antelacién no menor a 30 dias corridos, para cubrir
necesidades de recursos del Fondo.

Se encuentran excluidos del seguro de garantia los depdsitos a plazo fijo transferibles cuya titularidad
fuera adquirida por endoso, las imposiciones captadas mediante sistemas que ofrezcan incentivos adicionales a
la tasa de interés convenida, los depdsitos en los que se convengan tasas de interés superiores a las de referencia
publicadas por el Banco Central de la Repuiblica Argentina, los depodsitos de entidades financieras en otros
intermediarios, incluidos los certificados de plazo fijo adquiridos por negociacién secundaria, los depésitos
efectuados por personas vinculadas directa o indirectamente a la Entidad, los depésitos a plazo fijo de titulos
valores, aceptaciones o garantias y los saldos inmovilizados provenientes de depoésitos y otras obligaciones
excluidas.

Al 30 de setiembre de 2014 el tope de garantia de los depdsitos vigente es de miles de pesos 120.000, de
acuerdo a lo establecido mediante Comunicaciéon “A” 5170 del 11 de enero de 2011.

A través de la Comunicacion “A” 5641 el BCRA dispuso ampliar a partir del 1 de noviembre de 2014 el
tope de garantia de los depdsitos a miles de pesos 350.000.

24. SOCIEDADES SUBSIDIARIAS
El Banco posee participacion en las siguientes subsidiarias:

a.  99,99% en el capital social de BHN Sociedad de Inversion Sociedad Andnima, el que asciende a miles de
pesos 39.132, cuyo objeto social es de inversion. A su vez BHN Sociedad de Inversién Sociedad Anénima
posee el 99,99% de BHN Vida Sociedad Anénima y BHN Seguros Generales Sociedad Andnima y 5% de
BH Valores SA.

Véase nuestro informe de fecha
5 de agosto de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
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b.  87.50% en el capital social de BACS Banco de Crédito y Securitizacion Sociedad Anénima, el que asciende a
miles de pesos 62.500 y cuya actividad principal es promover la creacion y desarrollo de un mercado
secundario de créditos hipotecarios en nuestro pais.

c. 95% en el capital social de BH Valores SA, el que asciende a miles de pesos 1.500 y cuya actividad principal
es la de operar en los mercados de valores.

d.  80% en el capital social de Tarshop SA, el que asciende a miles de pesos 243.796 y cuya actividad principal
es la emision y comercializacion de tarjetas de crédito.

e. Con fecha 9 de Enero del 2012 el directorio del Banco aprobd la participacion como socio protector en la
sociedad de garantia reciproca en formacién denominada “Confederar NEA S.G.R.”. Esta decision se
formalizo el 13 de junio de 2013 aportando miles de pesos 12 al capital de la sociedad y el 25 de junio de
2013 miles de pesos 5.000 al fondo de riesgo de dicha sociedad. Cabe destacar que las regulaciones
establecidas por el BCRA encuadran las participaciones que realicen las entidades financieras en sociedades
de garantia reciproca, con el caracter de socio protector, dentro de los servicios complementarios de la
actividad financiera.

Los totales relevantes que surgen de los estados contables del Banco al 30 de junio de 2015 sobre las principales sociedades
controladas son los siguientes:

BACS Banco de

Créditoy BHN Sociedad de BH Valores SA
Securitizacién SA (1) Inversion SA (1) (2) Tarshop SA (2) (3)
Miles de pesos
Activo 1.192.307 1.115.843 8.538 2.017.196
Pasivo 938.420 432.175 119 1.840.424
Patrimonio Neto 253.887 683.668 8.419 176.772
Resultado Neto 13.994 292.645 -94 -8.174

(1) Saldos consolidados

(2) Estados Contables ajustados segiin normas contables del BCRA

(3) Con fecha 22 de octubre de 2014 el Directorio de Banco Hipotecario S.A. aprobé por unanimidad efectuar un aporte irrevocable de capital
a la empresa Tarshop S.A, por la suma de miles de pesos 110.000 (ciento diez mil miles de pesos) a realizar por los accionistas Banco
Hipotecario S.A, y Alto Palermo S.A. en forma proporcional a sus tenencias accionarias a fin que la mencionada compafiia cuente con
recursos suficientes para sus actividades operativas y poder cumplimentar el Plan de Negocios previsto para el ejercicio 2015.

25. DISTRIBUCION DE UTILIDADES
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Mediante Comunicacién “A” 4152 del BCRA de fecha 2 de junio de 2004 se dejo sin efecto la suspensiéon
de la distribucién de utilidades difundida por la Comunicacién “A” 3574. No obstante, las entidades que
procedan sobre el particular deberan contar con autorizacién previa de la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias.

Mediante Comunicacién “A” 4526 de fecha 24 de abril de 2006, el BCRA dispuso que cuando se utilice la
Reserva Legal para absorber pérdidas, no podran distribuirse utilidades hasta su reintegro. Si el saldo previo a
la absorcién fuera superior al 20% del Capital Social mas el Ajuste del Capital, podran distribuirse utilidades
una vez alcanzado este tltimo valor.

A fin de determinar los saldos distribuibles se debera deducir de los resultados no asignados la
diferencia neta resultante entre el valor contable y el de cotizacién de mercado, en el caso de que la Entidad
registre instrumentos de deuda ptblica y/o instrumentos de regulacién monetaria del BCRA no valuados a
precios de mercado, que cuenten con volatilidad publicada en dicho ente.

El BCRA mediante Comunicacién “A” 5072, dispuso que no se admitira la distribucién de resultados
mientras: a) la integracién de efectivo minimo en promedio - en pesos, moneda extranjera o en titulos valores
publicos - fuera menor a la exigencia correspondiente a la dltima posiciéon cerrada o a la proyectada
considerando el efecto de la distribucion de resultados, y/o, b) la integracién de capital minimo fuera menor a
la exigencia recalculada precedentemente, incrementada en un 30%, y/o, c) registre asistencia financiera por
iliquidez del BCRA, en el marco del articulo 17 de la Carta Organica de esa Institucion.

Con fecha 27 de enero de 2012, el BCRA emiti6 la Comunicacién “A” 5272, mediante la cual dispuso que
para el célculo de la exigencia de capital minimo debera incorporarse el capital minimo por riesgo operacional.
En la misma fecha también se emitié la Comunicacién “A” 5273, que dispuso elevar el porcentaje citado en el
pérrafo anterior, inciso b), del 30% al 75%.

Mediante Comunicacién “A” 5369, se dispuso que desde el 1 de enero de 2013, a los efectos del computo
de la posiciéon de capitales minimos, la exigencia de capital por riesgo de crédito por titulizaciones debera
computarse sobre todas las operaciones vigentes a la fecha de computo.

Con fecha 23 de setiembre de 2013 el Congreso Nacional sancioné la Ley 26983 que modifico la Ley de
Impuesto a las Ganancias estableciendo que los dividendos o utilidades en dinero o especies estaran alcanzados
por este impuesto a la alicuota del 10% con carécter de pago tnico y definitivo.

A través de la nota Sirvase Citar 314/43/14 del 23 de diciembre de 2014, el Banco Central de la
Republica Argentina autoriz6 a Banco Hipotecario S.A. distribuir dividendos en efectivo por miles de pesos
42.000. Esta distribucién de dividendos en efectivo habia sido aprobada por la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas del 24 de abril de 2014.
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En Reunién del dia 7 de enero 2015 el Directorio de Banco Hipotecario S.A. resolvié que estos
dividendos sean puestos a disposicién de los accionistas a partir del dia 16 de enero de 2015.

26. LIBROS RUBRICADOS

A la fecha de los presentes estados contables las operaciones de Banco Hipotecario Sociedad Anénima se
encontraban registradas en los libros rubricados requeridos por la normativa vigente.

27. OPERACIONES CON SOCIEDADES ARTICULO 33 LEY 19550

Los saldos de las operaciones con sociedades vinculadas son los siguientes:

30/06/2015 31/12/2014
Miles de pesos

Préstamos
BACS Banco de Crédito y Securitizacion SA 25.011 117.943
Tarshop SA 20.030

Otros Créditos por Intermediaciéon Financiera
Tarshop SA 5.106 5.107

Créditos Diversos - Deudores Varios

BACS Banco de Crédito y Securitizacién SA 3.836 6.291
BACS Administradora de Activos SA 987 794
BHN Vida SA 14.963 13.986
BHN Seguros Generales SA 421 1.986
Tarshop SA 600 -
Depdsitos - Cuentas Corrientes y Plazo Fijo

BHN Sociedad de Inversién SA 7.283 5.429
BHN Vida SA 6.351 2.357
BHN Seguros Generales SA 488 711
BH Valores SA 1.895 2.992
BACS Banco de Crédito y Securitizacién SA 219 7.908
BACS Administradora de Activos SA 40 83
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Tarshop SA 22.671 7.853

Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera

BHN Seguros Generales SA 3.509 1.531

BHN Vida SA 27.939 31.380

BHN Sociedad de Inversion SA - 38.362

Obligaciones Diversas

BACS Banco de Crédito y Securitizacion SA 4.304 47

BHN Seguros Generales SA 11.572 6.001

BHN Vida SA 24.663 15.754
30/06/2015 30/06/2014

Miles de pesos

Ingresos Financieros

BACS Banco de Crédito y Securitizacién SA 14.160 38.997

Tarshop SA - 2.414

Eeresos Financieros

Tarshop S.A. 371

BH Valores SA - 218

BHN Vida SA 5.128 -

BHN Seguros Generales SA 560 -

Ingresos por Servicios

BACS Banco de Crédito y Securitizacion SA 185 130

BACS Administradora de Activos SA 5018

BHN Vida SA 49.259 22.547

BHN Seguros Generales SA 24.307 11.289

Eegresos por Servicios

BACS Banco de Crédito y Securitizacién SA 1.235 796

BHN Vida SA 129 98

BHN Seguros Generales SA 129 98
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A los efectos de calcular el valor patrimonial proporcional de BHN Sociedad de Inversién Sociedad
Anénima y Tarshop SA, se han realizados ajustes sobre los patrimonios netos con el fin de adecuarlos a las
normas contables del BCRA. Estos ajustes corresponden principalmente al Impuesto Diferido, previsiones por
riesgo de incobrabilidad y activacién de intangibles.

28. CUENTAS QUE IDENTIFICAN EL CUMPLIMIENTO DEL EFECTIVO MINIMO

Los conceptos computados por el Banco para la integracion del efectivo minimo (segtn lo dispuesto por las normas
del BCRA en la materia) y los correspondientes saldos promedios al 30 de junio de 2015 son los siguientes:

Concepto Moneda / Titulo

Pesos Dolares Euros BOCON BONAR
2024 2017

(cifras en miles de la moneda que corresponda)

Cuentas corrientes en BCRA 2.153.877 43.073 33 - -
Cuentas especiales en BCRA 217.999 82 0 - -
Cuenta CRYL - - - 5 29
Total Integraciéon 2.371.876 43.155 33 5 29
Total Exigencia 2.460.328 41.627 1 0 0
Deduccién exigencia (Extraccién

ATM’S y plan “Ahora 12") 105.055 - - - -
Posicién Mensual 16.603 1.528 32 5 29

29. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

El Estado de Flujo de Efectivo y sus Equivalentes explica las variaciones del efectivo y sus equivalentes. A tal fin,
se consideraron el total de “Disponibilidades”. Su composicion es la siguiente:
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30/06/2015
Efectivo 476.909
Entidades Financieras y corresponsales:
BCRA 2.432.244
Otras del pais 657
Del exterior 260.477
Total 3.170.287

30. POLITICA DE GERENCIAMIENTO DE RIESGOS

Gestion Integral de Riesgos

El Banco cuenta con un proceso integral para la gestion de riesgos, esto es, para identificar, evaluar, seguir,
controlar y mitigar todos los riesgos significativos. El proceso integral para la gestién de riesgos esté orientado a
que el Directorio y la Alta Gerencia se involucren y vigilen la gestién de todos los riesgos significativos y
comprendan la naturaleza y el nivel de riesgo asumido por la entidad y su relacién con la suficiencia de capital.

Asimismo estd en linea con las buenas précticas en materia de gestion de riesgos y, en particular, con las
disposiciones sobre lineamientos para la gestién de riesgos de las entidades financieras establecidas por el
B.C.R.A. Para garantizar una adecuada administracion de los riesgos significativos el Banco cuenta con un
marco de gestion y dispositivos de gestion apropiados a la dimensién, complejidad, importancia econémica y
perfil de riesgo de la entidad.

Politicas

El Banco cuenta con politicas, esto es, pautas que conduzcan las decisiones del Banco con el objetivo de
implementar su estrategia para la gestion integral de riesgos. Las principales son las siguientes:

e DPolitica de Jerarquia Normativa

En esta politica se define la estructura normativa interna del Banco y los lineamientos a los que debe
ajustarse el proceso de creacion, emisién administracion o actualizacion y distribucion de las normas que la
componen.

Establece en general la jerarquia de las distintas normas, los responsables de elaboracion y el esquema de
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aprobacion de cada una.

En particular regula, entre otras cosas, el lanzamiento de nuevos productos y/o servicios, con el objetivo de
asegurar su aprobacién por parte de Directorio, y su posterior administracién.

Respecto del lanzamiento de un nuevo producto o servicio, establece la obligatoriedad de elaborar un
Programa de Producto y, de corresponder, un Programa de Crédito; y obtener la debida aprobacién.

Los Programas de Producto son documentos en los que se expone de modo estructurado y formal toda la
informacién relevante acerca del producto y/o servicio -con especial consideracién de los aspectos
relativos a rentabilidad y los riesgos que comporta el producto o servicio.

Los Programas de Crédito son a su vez documentos en los que se detallan las pautas establecidas para la
gestion del riesgo de crédito en las distintas etapas del ciclo de créditos del producto.

e Politica de Gestion Integral de Riesgos
En esta politica se establecen las principales pautas para realizar una adecuada gestioén de los principales

riesgos a los que se enfrenta el Banco.

Comprende los riesgos de crédito, liquidez, mercado, tasa de interés, operacional, titulizacion,
concentracion, reputacional y estratégico.

Por una parte fija el marco organizacional y normativo general y los dispositivos comunes para una gestién
integral de los riesgos a los que se enfrenta la entidad.

Por otra parte, describe los procesos especificos de gestiéon de cada uno de riesgos mencionados
precedentemente y, en particular, describen de manera pormenorizada las metodologias de gestion de los
riesgos de mercado y del riesgo de liquidez.

Adicionalmente, forman parte de esta politica:
=la Politica de Referencia para la Cotizacion de Préstamos y Dep0sitos;
=la Politica de Pruebas de Estrés y Plan de Contingencia;
=e] Plan de Contingencia mismo;

e Politica de Planificacién Estratégica

En la misma se establecen los lineamientos generales para la confeccion del Plan de Negocios del Banco,
que es aprobado de forma anual por el Directorio.

La formulacién del Plan de Negocios implica un proceso de planeamiento estratégico. Como tal, implica la

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. SR.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
BANCO HIPOTECARIO S.A. C.P.CECABA. T°1-F° 17

Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini
BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comisién Fiscalizadora

41



. BANCO BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA

. H | pOTeCG I’IO Reconquista 151- Capital Federal

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondientes al periodo econémico finalizado el 30 de junio de 2015

Comparativo con estado de situacién patrimonial, cuentas de orden y anexos al 31 de diciembre de 2014 y el estado de
resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de fondos y sus equivalentes al 30 de junioo 2014.

definicién de un conjunto de actividades especificas que procuran realizar la Vision y Misién que la
organizacion se ha propuesto.

La Visién de la organizacién es una descripcion de las metas de largo plazo. Compone una imagen, define
una idea orientadora y a la vez la manera por la cual la organizacion desea ser percibida externamente.

La Mision es una especificaciéon de los objetivos de mediano plazo. Describe el propésito basico hacia el que
apuntan las actividades de la organizacién y sus valores centrales, apuntando hacia la definicién de la
percepcion interna.

La formulacién tanto de la Visién como de la Mision es responsabilidad de la Gerencia General, y su
validacién del Directorio. En todo momento la planificacion estratégica debe atender estos aspectos
principales.

Especificamente, la realizacién del Plan del Negocios implica la planificacion estratégica por parte de todas
las 4reas del banco y sus subsidiarias, atendiendo los siguientes ejes de discusion:

=Niveles de originacién y nuevos negocios
=Estructura de fondeo

=Estrategia de gestién de riesgos

=Canales de distribucién

*Productividad y calidad

=Imagen y relacién con los clientes

Estructura organizacional

El Banco cuenta con unidades responsables de la gestion de cada uno de los riesgos significativos comprendidos
en esta politica. Las mismas adoptan la forma de comité o estan conformadas por areas de nivel gerencial, en
cuyo caso reportan al responsable maximo del area de riesgo, Gerente de Area de Riesgo y Controlling, que
reporta al Gerente General.

Asimismo, el Banco ha constituido un Comité de Gestion de Riesgos, integrado por al menos 3 (tres) Directores
y el responsable maximo de la Gerencia de Area de Riesgo y Controlling. El Comité tiene como objetivo
principal realizar un seguimiento de las actividades de la Alta Gerencia relacionadas a la gestién de riesgos y
asesorar al Directorio sobre los riesgos de la entidad.

A continuacién se enumeran las unidades responsables de gestionar cada uno de los riesgos:

e Gerencia de Area de Riesgo de Crédito Banca Minorista:
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Riesgo de crédito Banca Minorista, que incluye la gestion de los riesgos de concentracién de activos Banca
Minorista y titulizacién (por las exposiciones subyacentes).
¢ Gerencia de Riesgo de Crédito Banca Empresas:

Riesgo de crédito Banca Empresas, Sector Publico y Banca Financiera, que incluye la gestién de riesgo de
crédito de contraparte y riesgo pais, asi como también el riesgo de concentracién de activos de Banca
Empresas.

En lo que refiere a la gestion de riesgo de crédito, interviene también el Comité de Crédito integrado por
un ndmero no inferior a 3 ni superior a 7 Directores titulares en su mayoria con conocimientos en la
materia, y por los responsables maximos de riesgo de crédito, tanto del segmento banca minorista como del
segmento banca empresa, En sus reuniones podra participar el Gerente General con voz pero sin voto.

e Gerencia de Area de Riesgo de Mercado:
Riesgos de mercado, abarca el riesgo de tasa de interés, precio y tipo de cambio y titulizacién.
¢  Comité Financiero:
Riesgo de liquidez, comprende la gestién de riesgo de concentracion de pasivos.
El Comité Financiero esta integrado por al menos 3 (tres) Directores y los responsables maximos de las

Gerencias de Area Financiera, de Operaciones Financieras y de Riesgo de Mercado; sus funciones han sido
aprobadas por el Directorio.

¢ Gerencia de Riesgo Operacional:

- Riesgo operacional
- Riesgo reputacional

e Gerencia de Area de Presupuesto y Control de Gestion:

- Riesgo estratégico

La conformacién de los comités asi como sus responsabilidades se encuentran descriptas en el Cédigo de
Gobierno Societario.

Dispositivos de gestion
El Banco dispone de procesos adecuados -viables, estables, eficientes y eficaces- para gestionar cada uno de los

riesgos significativos comprendidos en esta politica. Dichos procesos recogen en cada caso la especificidad de su
materia. No obstante, el Banco cuenta también con dispositivos que favorecen la integralidad de la gestion de
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riesgos.
El Banco cuenta con los siguientes dispositivos comunes a la gestion de los principales riesgos:
1. Estrategia de Riesgo

La Estrategia de Riesgo es un documento que se elabora anualmente, en ocasién de realizarse el Plan de
Negocios, y que pone de manifiesto el enfoque general del Banco para administrar el riesgo.

El objetivo de la Estrategia de Riesgo consiste en definir para cada uno de los principales riesgos del Banco el
nivel de tolerancia y la estrategia de gestion de riesgo.

El nivel de tolerancia es un limite que se establece sobre uno o mas indicadores para determinar cuanto riesgo
(de crédito, de tasa, etc.) estd el Banco dispuesto a aceptar como méximo en la bisqueda de sus objetivos
estratégicos (rentabilidad, crecimiento, valor, etc.) en el contexto definido en el Plan de Negocios.

Los limites o niveles de tolerancia que se establecen pueden ser redefinidos de verificarse un cambio
significativo en el referido contexto; por ejemplo, si se evidenciara una alteracién sustancial del escenario
macro-econémico supuesto. Toda modificacion debera ser aprobada por el Comité de Gestién de Riesgos y/o
Comité Financiero y notificada posteriormente al Directorio.

La definicién del nivel de tolerancia para un indicador se compara con el perfil de riesgo, que es el valor actual
de dicho indicador.

La estrategia de gestion de riesgo de cada uno de los principales riesgos es el despliegue de los medios para
asegurar que el perfil de riesgo se ajuste al nivel de tolerancia establecido para ese riesgo y lograr el

posicionamiento de riesgo deseado.

La definicién de la estrategia de gestion consiste en la descripcion de los principales dispositivos (politicas,
procesos, herramientas, etc.) que se dispondran en cada caso a tal efecto.

Cualquier cambio significativo respecto de la Estrategia de Riesgo aprobada para un determinado periodo,
consecuencia de la variacién en el contexto econémico y/ o normativo, debe ser informado y contar con la
aprobacion formal del Directorio.

2. Programa de Pruebas de Estrés

Las pruebas de estrés consisten en una serie de ejercicios analiticos de simulacién que se realizan con el objetivo
de conocer la capacidad del Banco para soportar situaciones econémicas adversas extremas en lo que refiere a
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liquidez, rentabilidad y solvencia. Para ello, el analisis debe:

= Identificar aspectos del negocio que presentan significativa vulnerabilidad ante la ocurrencia de
eventos de envergadura, ya sean externos y/o internos.

= Medir el impacto en el Banco de la ocurrencia de eventos muy adversos, poco probables pero posibles.

= Inferir niveles de capitalizacién requeridos en relacién a los escenarios planteados.

Se considera que una prueba de estrés es integral cuando comprende conjuntamente los principales riesgos y su
interaccion. Por otro lado, se considera que la prueba de estrés es individual cuando el andlisis se realiza de
manera aislada sobre cada uno de los factores que impactan en cada uno de los riesgos tomados de manera
aislada, es decir, ceteris paribus el resto de las variables. Las pruebas integrales e individuales se complementan
entre si: mientras las primeras permiten evaluar efectos cruzados entre los riesgos -retroalimentaciéon y
compensacion- las pruebas individuales permiten focalizar el analisis en factores de riesgo microeconémicos o
bien muy especificos, dificil de ser tenidos en cuenta en las pruebas integrales.

Se define como programa de pruebas de estrés al entorno en el cual las pruebas de estrés se desarrollan, evaltan
y utilizan en el proceso de toma de decisiones del Banco.

El establecimiento de un programa de pruebas de estrés tiene multiples beneficios: proporciona una evaluacién
prospectiva del riesgo, favorece los procedimientos de planeamiento de capital y gestion de liquidez, permite la
fijacion de niveles de tolerancia al riesgo y facilita el desarrollo de planes de contingencia ante situaciones de
estrés.

Intimamente relacionados con las pruebas de estrés se encuentran los planes de contingencia, que comprenden
una planificacién de acciones destinadas a afrontar posibles situaciones de tension.

Las conclusiones de las pruebas de estrés como asi también los supuestos y escenarios empleados son
expuestos, documentados y presentados oportunamente al Directorio. Las pruebas integrales se realizan con
una frecuencia de al menos un afio, pudiendo realizarse mds pruebas segtin requerimientos especiales o cuando
lo amerite segtin la evolucion de las condiciones coyunturales.

3. Plan de Contingencia

Se define como Plan de Contingencia al conjunto de acciones destinadas a afrontar situaciones de tensién.

El Banco cuenta con un Plan de Contingencia en el que se establece un ment de posibles acciones y medidas
para afrontar la ocurrencia o aumento de la probabilidad de situaciones de estrés en la coyuntura econémica y/

o financiera y que a priori, se juzguen como muy adversas en lo que refiere a solvencia, liquidez y rentabilidad
de la entidad.
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Dicho Plan es revisado regularmente, como minimo de forma anual, y actualizado para asegurar su eficacia,
viabilidad y que es operacionalmente adecuado.

4. Capital Econémico

El capital econémico es aquel que requiere el Banco para cubrir tanto las pérdidas inesperadas originadas por la
exposicién a los riesgos materiales como asi también, las que provienen de otros riesgos a los que puede estar
expuesto el Banco.

A diferencia de la “pérdida inesperada” que debe estar respaldada por capital econémico, la “pérdida
esperada” se encuentra implicita en el precio del producto (tasa de interés, comisiones, etc.), el que debe fijarse
en funcién al riesgo y por lo tanto, se encuentra cubierta por el resultado normal de explotacién. En caso de que
esto no sea asi, debe también estar respaldada por capital.

La metodologia adoptada por el Banco para la determinacion del capital econémico se basa en el enfoque
cuantitativo de “valor a riesgo” (VaR). Bajo este enfoque, el capital econémico es la suma de los “valores a
riesgo” (pérdida probable en un horizonte dado y una probabilidad asociada) de cada uno de los riesgos
individuales.

El horizonte temporal definido es de un afio (salvo el de cartera de titulos que considera un holding period de al
menos 10 ruedas) y la probabilidad asociada no inferior a 99%, lo que en términos teéricos implica que existe
una probabilidad del 1% de que el capital econémico determinado resulte insuficiente para la cartera de
negocios contemplada.

5. Proceso de evaluacion interna de adecuacion de capital

Es el proceso interno implementado por el Banco con el objetivo de evaluar si posee, tanto a nivel individual
como consolidado, un adecuado nivel de capital para cubrir todos sus riesgos materiales y una estrategia de
mantenimiento de capital a lo largo del tiempo.

Anualmente, conjuntamente con el Plan de Negocios, la Gerencia de Area de Riesgo y Controlling elabora un
documento que describe el alcance y las conclusiones de dicho proceso, para su consideracién por parte del
Comité de Gestion de Riesgos y del Directorio de la entidad.

Asimismo, la Gerencia de Area de Riesgo y Controlling elabora un “Informe de Autoevaluacién de Capital”

(IAC) que integra la informacién a presentar por el Banco en cumplimiento de la Comunicacién del BCRA ‘A’
5515.
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6. Sistemas de Informacion

El sistema de informacién gerencial permite conocer y seguir la composicién y las caracteristicas de las
exposiciones de manera oportuna y adecuada de modo tal que se pueda evaluar de manera rdpida y precisa el
perfil de riesgo y las necesidades de capital del Banco. Esta informacién contiene las exposiciones a todos los
riesgos, incluidas aquellas que provienen de operaciones fuera del balance.

El sistema de informacién gerencial permite:
= Agregar exposiciones y medidas de riesgo de diferentes lineas de negocios,
= Identificar concentraciones y riesgos emergentes,
= Detectar incumplimientos a los limites establecidos y,
=  Evaluar el efecto de distintos tipos de escenarios econémicos y financieros adversos.

En tal sentido, el Banco cuenta con un reporte integral que se presenta mensualmente a la Alta Gerencia, al
Comité de Gestion de Riesgos bimestralmente, y al Directorio de manera trimestral. Se trata del “Tablero de
Control de Riesgos”; el cual refleja el perfil de riesgo de la entidad y de sus empresas subsidiarias, y que
permite el monitoreo de los indicadores mas relevantes de cada uno de los principales riesgos.
Adicionalmente el Banco cuenta para cada riesgo con otros reportes mas especificos orientados a la Alta
Gerencia, al Comité Financiero, al Comité de Riesgo y/o al Directorio. Entre los mismos cabe mencionar los
siguientes:

- Reporte de Futuros (diario)

- VaR Posicién a Riesgo de Mercado - Carteras Trading y Ampliada (diario)

- Resumen Posiciéon Cambiaria (semanal)

- Principales Indicadores de Riesgo de Crédito Bca Minorista (mensual)

- Reporte de Alta Liquidez y Nivel Minimo de Liquidez (mensual)

- Reporte de Riesgo de Tasa de Interés (mensual)

- Informe de Riesgo de Crédito Banca Corporativa (trimestral)

- Reporte de Riesgo de Precios y Backtest (trimestral)

- Informe de Riesgos Operativos (semestral)

- Reporte de Pruebas de estrés individual Cartera de Titulos Valores (semestral)

7. Gestion de Riesgo de Subsidiarias

El Codigo de Gobierno Societario del Banco establece la estructura de supervision y coordinacién societaria en
relacion con las subsidiarias del Banco. Esta estructura permite que el Directorio de cada Sociedad:

a) revise en forma periddica las politicas y estrategias de gestion de riesgos y la determinacion de los
niveles de tolerancia;
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b) controle que los niveles gerenciales tomen los pasos necesarios para identificar, evaluar,
monitorear, controlar y mitigar los riesgos asumidos.

A su vez facilita que la Alta Gerencia de cada Sociedad, entre otros aspectos:

a) implemente las politicas y estrategias aprobadas por su correspondiente Directorio;

b) desarrolle procesos de gestion de riesgos, a través de los cuales se identifiquen, evaltien, monitoreen,
controlen y mitiguen los riesgos en que incurre la Sociedad;

c) implementen sistemas apropiados de control interno y monitoree su efectividad, reportando
periédicamente al Directorio sobre el cumplimiento de los objetivos.

De acuerdo a esta estructura los objetivos, las estrategias de gestién de riesgo y en general los planes de negocio
y presupuesto de cada subsidiaria son aprobados por su Directorio, conformados por el Directorio del Banco y
transmitidos desde los Directorios hacia los distintos niveles organizacionales de cada compania.

A efectos de revisar en forma periédica el cumplimiento de los objetivos, estrategias y planes generales del
negocio, y controlar la gestién de riesgo de los niveles gerenciales se definen, mediante esta estructura, diversos
mecanismos de supervisién y coordinacién.

Por un lado, mecanismos de supervisién y coordinacién interna de cada Sociedad y por otro, mecanismos de
supervisién y coordinacién de las subsidiarias por parte del Banco. Estos tltimos contemplan que el Directorio
del Banco se nutra informacion a través de la Alta Gerencia del Banco, que recibe informacién de la Alta
Gerencia de cada Sociedad.

En este sentido cabe mencionar que el cumplimiento de los limites establecidos en las estrategias de gestién de
riesgo de cada subsidiaria es monitoreado por el Banco mediante el Tablero de Control de Riesgos que la Alta
Gerencia del Banco presenta periédicamente al Comité de Gestién de Riesgos y al Directorio

31. POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO SOCIETARIO

El Banco Hipotecario asume que las instituciones deben contar con un Sistema de Gobierno Societario que oriente
la estructura y funcionamiento de sus érganos sociales en interés de la Sociedad, de sus accionistas, depositantes, inversores
y publico en general.

El Sistema de Gobierno Societario del Banco se concibe como un proceso dinamico en funcién de la evolucion de
la Sociedad, de los resultados que se hayan producido en su desarrollo, de la normativa que puede establecerse y de las
recomendaciones que se hagan sobre las mejores practicas del mercado adaptadas a su realidad social.
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En tal sentido, el Gobierno Societario del Banco esté regido por la normativa legal vigente, el estatuto social y el
Cddigo de Gobierno Societario que contemplan las cuestiones relativas al funcionamiento de la Sociedad, las Asambleas de
Accionistas, el Directorio, los Comités, la Gerencia General, la Alta Gerencia y las relaciones con sus subsidiarias.

Por otra parte, el Banco cuenta con normas de conducta internas contenidas en el Cédigo de Etica, que consagran
los postulados y principios éticos que deben regir las actuaciones de sus directivos, administradores y empleados.

1) Estructura del Directorio:

El Directorio del Banco Hipotecario, de conformidad con lo establecido por el articulo 21 de la Ley 24.855 y el
estatuto social se encuentra compuesto por 13 miembros titulares, los que son designados con mandato por 2 ejercicios por
las asambleas de clase de acciones pudiendo ser reelegidos indefinidamente y en forma escalonada. Cada clase de acciones
designa un namero de Directores Suplentes igual o menor al de titulares que le corresponda designar.

Para integrar el Directorio de la Sociedad, se requiere que la persona no se encuentre alcanzada por las
inhabilidades establecidas en el articulo 264 de la Ley 19.550 y el articulo 10 de la Ley 21.526 y retina experiencia
previa en la actividad financiera, no pudiendo asumir el cargo hasta tanto lo autorice BCRA.

El BCRA examina los antecedentes de los Directores contemplando la idoneidad y experiencia para el
ejercicio de la funcién, sobre la base de: (i) sus antecedentes de desempefio en la actividad financiera y/o (ii) sus
cualidades profesionales y trayectoria en la funcién puablica o privada en materias o dreas afines que resulten
relevantes para el perfil comercial de la Entidad. Asimismo, la normativa del BCRA exige que al momento de la
conformacién del Directorio que al menos las dos terceras partes de la totalidad de los Directores acrediten
experiencia vinculada con la actividad financiera.

Los Directores son designados por voto mayoritario en asambleas de cada una de las clases de acciones ordinarias,
de la siguiente manera:

a) laclase A elige 2 Directores titulares y 2 suplentes.

b) la clase B elige 1 Director titular y 1 Director suplente, mientras las acciones clase B representen mas
del 2% del capital social emitido al tiempo de la convocatoria de la respectiva Asamblea.

c) laclase C elige 1 Director titular y 1 Director suplente, mientras las acciones clase C representen mas
del 3% del capital social emitido al tiempo de la convocatoria de la respectiva Asamblea.

d) la eleccion del resto de los Directores titulares y suplentes (que en ningtn caso serd menos de 9
titulares y un ntmero igual o menor de suplentes), corresponde a la clase D. Cuando alguna de las
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clases B o C por cualquier causa, careciera o perdiera sus derechos a elegir o participar en la eleccién
de Directores, dicha clase podra votar juntamente con las acciones clase D en la Asamblea Especial de
esta dltima convocada para la eleccién de Directores.

Los Directores elegidos por las Asambleas especiales de la clase A, y de la clase B y C (mientras sus derechos
politicos sean ejercidos por el Estado Nacional) cuyas designaciones dependen de un acto del Poder Ejecutivo Nacional,
podréan asumir los cargos y desempefiarlo en comisidn, ad referéndum de la pertinente resolucién que dicte el BCRA, sin
perjuicio de la validez de los actos en que participen durante ese periodo.

Las acciones clase A corresponden al Estado Nacional (o los agentes fiduciarios que este designe), quien
ejerce sus derechos politicos, las acciones clase B corresponden al Programa de Propiedad Participada (PPP),
destinadas a los empleados de la Sociedad, (cuyos derechos politicos eran ejercidos por el Estado Nacional hasta
la sancién del decreto 2127/2012 y resolucién 264/2013 del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas (hasta
tanto las acciones sean adjudicados a los empleados, son ejercidos por el Estado Nacional), las acciones clase C
destinadas a ser ofrecidas inicialmente a personas juridicas cuyo objeto sea el desarrollo de actividades
vinculadas a la construccion de viviendas o a la actividad inmobiliaria, (cuyos derechos politicos hasta tanto
sean enajenados son ejercidos por el Estado Nacional) y las acciones clase D que son las transferidas en dominio
perfecto al capital privado. Las acciones clase D no cambiarédn de clase por ser eventualmente suscriptas o
adquiridas por el Estado Nacional, otra persona juridica de caracter publico, o por personal que participa en el
Programa de Propiedad Participada.

El Directorio considera conveniente que, a los efectos de fortalecer la objetividad en las decisiones y prevenir los
conflictos de interés, algunos de sus integrantes retinan el caracter de director independiente. Para ser nominado como
Director independiente, se deben reunir las condiciones establecidas en la Ley 19.550, Ley 26.831, las normas de la CNV 'y
del BCRA.

Por otra parte la Comision Fiscalizadora del Banco, de acuerdo con lo establecido en la Ley 19.550 y el estatuto
social es llevada por una Comisién compuesta por 5 sindicos titulares y 5 suplentes, donde 3 de los sindicos titulares y 3 de
los suplentes son designados por los titulares de las acciones de la clase D y C, votando en la asamblea de clase a tal efecto
como integrantes de una sola clase, 1 de los sindicos titulares y 1 de los suplentes es designado por la clase B de acciones,
mientras dicha clase represente méas del 2% del capital social, y 1 de los sindicos titulares y 1 de los suplentes es designado
por las acciones clase A. Cuando las acciones clase B no representen el porcentaje del capital social del 2% y las acciones
clase C no representen el porcentaje del capital social del 3%, la Sociedad reducira el nimero de sindicos a 3 titulares y 3
suplentes. De los cuales 2 sindicos titulares y 2 suplentes seran designados por las acciones clase B, C y D, votando en la
asamblea de clase al efecto como integrantes de una sola clase, y 1 Sindico titular y 1 suplente por las acciones de la clase
A. En razon de la eleccion por clases de los sindicos, mientras se mantenga la existencia de clases de acciones no sera de
aplicacion a la Sociedad la eleccion de sindicos por voto acumulativo. Los sindicos seran elegidos por el periodo de 2 afios,
no obstante, permaneceran en el cargo hasta ser reemplazados pudiendo ser reelegidos indefinidamente. Asimismo, los
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deberes y atribuciones de los mismos se encuentran establecidos en el Articulo 293 de la Ley de Sociedades Comerciales.

Comités del Directorio:

El estatuto del Banco contempla el funcionamiento de un Comité Ejecutivo, por otra parte el Directorio
ha aprobado la constitucién de diversos comités integrados por directores cuyas misiones se describen a
continuacion:

Comité Ejecutivo:

El objeto general del Comité Ejecutivo, es supervisar el giro ordinario de los negocios del Banco y estara integrado
entre un minimo de 5 y un maximo de 9 Directores elegidos por los accionistas clase D y una cantidad de directores
suplentes de la misma clase de acciones que determine el Directorio.

Comité de Auditoria:

Es el encargado de vigilar el razonable funcionamiento del ambiente de control interno de la entidad, los
sistemas de gestion de riesgos del Banco.

Comité de Control y Prevencién de Lavado de Dinero y Financiacién del Terrorismo:

Es el encargado de coadyuvar a la observancia de las obligaciones emergentes de la normativa aplicable
para la prevencion de dichos delitos.

Comité de Tecnologia Informatica:

Tiene a su cargo vigilar la observancia de las politicas globales de tecnologia informatica, de los sistemas
de informacién y de la seguridad légica.

Comité de Crédito:
Tiene a su cargo establecer el limite de exposicion crediticia del Banco con sus clientes.
Comité de Incentivos al Personal:
Es el encargado de vigilar que el sistema de incentivos econémicos al personal sea consistente con la

cultura, los objetivos, los negocios a largo plazo, la estrategia y el entorno de control de la entidad, segtn se
formule en la pertinente politica.
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Comité de Gestion de Riesgos:

Este Comité tiene como objetivo principal vigilar los riesgos a los cuales se encuentra expuesta la
entidad, siendo responsable, entre otros aspectos, de: i) monitorear la gestion de los riesgos de crédito, de
mercado, de liquidez, de tasas de interés y operacional tomando en consideracién las mejores practicas en
materia de gestién de riesgo y ii) asistir al Directorio en la fijacién de politicas y estrategias en materia de
riesgo.

Comité de Gobierno Societario:

Tiene a su cargo de supervisar la implementaciéon del Cédigo de Gobierno Societario y de los principios
societarios de "informacién plena", "transparencia", "eficiencia", "proteccién del ptublico inversor", "trato
igualitario entre inversores" y "proteccion de la estabilidad de la entidad”. Asimismo, evaluara la gestion del
Directorio y la renovacién y sustitucién de la Alta Gerencia y controlara el cumplimiento de las regulaciones

internas y externas.
Comité de Etica:

Tiene a su cargo asegurar que la entidad cuenta con medios adecuados para promover la toma de
decisiones apropiadas dentro de sus consideraciones éticas.

Comité Financiero:

Le compete vigilar el cumplimiento de las politicas de solvencia y liquidez de la entidad a través de la
gestion de los riesgos financieros.

Comité de Asuntos Sociales e Institucionales:

Su misién esta relacionada con la imagen e insercion del Banco en la sociedad en su conjunto en el marco
de la responsabilidad social empresaria.

Alta Gerencia:

El Gerente General y los miembros de la Alta Gerencia de la Sociedad, deben contar con experiencia e idoneidad
en las actividades financieras y no encontrarse alcanzados por las inhabilidades e incompatibilidades establecidas en el
articulo 264 de la Ley 19.550 y el articulo 10 de la Ley 21.526.
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El Gerente General y los miembros de la Alta Gerencia son responsables del cumplimiento de la legislacion
aplicable, en especial de las Leyes 24.855, 24.240, 21.526, 19.550 y 26.831, sus modificatorias, decretos reglamentarios y
complementarios, las normas del BCRA y de la CNV y del estatuto social.

Los integrantes de la Alta Gerencia deben obrar con lealtad y con la diligencia de un buen hombre de negocios. Los
que faltaren a sus obligaciones son responsables, ilimitada y solidariamente, por los dafios y perjuicios que resultaren de su
accion u omision.

Asimismo, la Alta Gerencia es responsable de ejecutar la estrategia, las politicas y practicas para la gestion del
riesgo de crédito, de liquidez, de mercado, de tasa de interés y el operacional, aprobadas por el Directorio, asi como la
implementacidn y desarrollo de los procedimientos escritos para identificar, evaluar, seguir, controlar y mitigar los riesgos.

2) Estructura propietaria basica:

El capital social esta representado por 1.500.000.000 acciones de valor nominal un peso cada una, distribuido en
acciones clases A; B; C y D segun los porcentajes que se indican en el cuadro siguiente. Las acciones clase A, By C
confieren derecho a un voto por accion, las acciones clase “D” pertenecientes al sector privado confieren derecho a tres
votos por accion mientras el Estado Nacional cuente con mas del 42% del capital.

En virtud de lo dispuesto en la Ley de Privatizacion y el estatuto del Banco los tenedores de la mayoria de las
acciones Clase “D” tienen derecho a elegir nueve de los trece miembros del Directorio.

El siguiente cuadro muestra la composicion actual del capital social, con indicacion de las clases de
acciones, su valor nominal y su porcentaje de participacion:

Clase Acciones Valor Nominal Capital Social Participacion %
A (a) 668.711.843 1 668.711.843 44 .58 %
B (a) 57.009.279 1 57.009.279 3.80%
C 75.000.000 1 75.000.000 5.00%
D (a) 699.278.878 1 699.278.878 46.62%

1.500.000.000 1.500.000.000 100.00%
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(a) A través del Decreto 2127/2012 y de la Resolucion 264 /2013 del Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas se instrument6 el Programa de Propiedad Participada, donde en una primera etapa
17.990.721 acciones de la Clase B sobre un total de 75.000.000 se convirtieron en acciones Clase A a
los fines de ser asignadas entre los agentes que se han desvinculado de Banco segtn las pautas de
instrumentacién. Las 17.990.721 acciones en el momento en que sean entregadas a los ex agentes
pasaran a ser acciones Clase D. A la fecha de cierre de los presentes estados contables dicho proceso
aun no habia sido concluido en su totalidad. Quedando denominadas como acciones Clase B y
representativas del Programa de Propiedad Participada las acciones asignadas al personal del Banco
que actualmente se encuentra en actividad.

Al cierre de los presentes Estados Contables los principales accionistas privados de la clase D (Tyrus S.A., Ritelco
S.A., E-Commerce Latina S.A., Palermo Invest S.A., IRSA Inversiones y Representaciones S. A. e Inversora Bolivar S.A.
detentaban 75.000.000, 75.000.000, 74.861.691, 71.653.517, 75.000.000 y 75.000.000 acciones Clase D respectivamente),
eran tenedores en conjunto de 446.515.208 acciones representativas de 29,8 % del Capital Social.

Por otra parte, también detentan acciones clase D: (a) 90.905.000 acciones, el Fiduciario de las Opciones
(correspondiente a las opciones no ejercidas) que permaneceran en el Fideicomiso hasta su enajenacion conforme
instrucciones del Accionista Vendedor (Estado Nacional), durante ese lapso de tiempo los derechos politicos
correspondientes a esas acciones seran ejercidos por el Fiduciario del Fideicomiso de Asistencia al Fondo Federal de
Infraestructura Regional (Banco de la Nacion Argentina) y 74.037.265 acciones, el ANSES, donde cada uno representan
6,1% y 4,9%, respectivamente.

3) Estructura Organizacional:

La Ley 24.855 declar6 sujeto a privatizacion al entonces Banco Hipotecario Nacional, entidad publica fundada el
15 de noviembre de 1886 y resolvié su transformacion en Sociedad Andnima. Sobre la base de las disposiciones de la ley
mencionada, sus Decretos reglamentarios Decreto 677/1997; Decreto 924/1997; y Decreto 1394/1998y las Resoluciones
dictadas por el BCRA Resolucion 271/2007 Resolucion 664/1998; Resolucion 362/2001 y Comunicacion “B” 6444. Desde
el 24 de diciembre de 1998 la Sociedad funciona como banco comercial minorista bajo la denominacion de Banco
Hipotecario SA. El Banco fue autorizado por la CNV para la oferta publica de sus acciones y por la BCBA para la
cotizacion y negociacion de las acciones en dicho mercado.

El organigrama general del Banco es el siguiente:
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El Banco posee el control directo o indirecto de sociedades que conforman el grupo de subsidiarias, BHN Sociedad
de Inversion SA que tiene por objeto efectuar inversiones y administrar las participaciones en el capital de otras sociedades;
BHN Vida SA aseguradora del riesgo de vida de las personas; BHN Seguros Generales SA aseguradora de riesgos de
incendio y dafios sobre inmuebles; BACS Banco de Crédito y Securitizacion SA que funciona como banco comercial de
segundo grado; BH Valores SA que tiene por objeto realizar operaciones bursatiles, Tarshop SA emisora de tarjetas de
crédito.

4) Informacién relativa a practicas de incentivos econdémicos al personal:

1 - El Comité de Incentivos al Personal esta integrado por 3 Directores titulares, y por el responsable maximo del
area de desarrollo organizacional. Al menos uno de los Directores que conformen el Comité debe contar con experiencia en
la materia. Los Directores miembros permaneceran en el Comité por un periodo minimo de 2 afios, siempre que su
mandato no expire antes. Este plazo podra ser extendido para cada caso sélo por expresa decision del Directorio. El lapso
de permanencia en dicha funcion no debera ser coincidente entre si, de tal manera que siempre el Comité se encuentre
integrado por un Director con experiencia en la materia. La designacion de los miembros del Comité de Incentivos al
Personal, asi como cualquier modificacion en la integracidn de éste, ya fuere por renuncia, licencia, incorporacién o
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sustitucion de sus miembros, o cualquier otra causa, debera ser comunicada por la Sociedad al BCRA y a la CNV en los
plazos establecidos en la normativa vigente.

Dicho comité tendra como objetivo principal vigilar el sistema de incentivos y para lo cual tendra la
responsabilidad de establecer politicas y précticas para incentivar econdmicamente al personal en la gestion de riesgos —
(de crédito, de liquidez, de mercado, de tasas de interés, y operacional) - , y ajustando a la exposicion de los mismos,
asumida a nombre de la sociedad y segiin el compromiso de liquidez y capital expuesto, tanto sobre los riesgos potenciales,
actuales como los futuros y de reputacion, donde los incentivos econdmicos a los miembros de la organizacién se vinculen
con la contribucién individual y de cada unidad de negocio al desempefio de la sociedad.

2 - El Disefio esté basado para que todos los colaboradores reciban una compensacion total en funcién asu
trabajo, cuyo valor relativo interno refleje las responsabilidades del puesto, la performance de quien lo ocupa y que su
comparativo externo sea competitivo con el mercado salarial contra el cual el Banco se compara, asegurando que se
cumplan los criterios de equidad interna y competitividad externa, a través del analisis y administracion de las
compensaciones, para contar con una estructura salarial alineada a las necesidades y posibilidades del negocio, en un marco
de normas que alienten el progreso individual en funcién del potencial de cada colaborador y las posibilidades del Banco,
con el prop6sito de asegurar un dmbito facilitador del desarrollo del individuo y de la organizacion.

3 - Los incentivos econdmicos al personal se ajustan a los lineamientos previstos en la legislacion vigente en la
materia y vinculando directamente la contribucion individual al desempefio de la Organizacion, con el fin de lograr el
cumplimiento de los objetivos fijados por el Directorio de la Sociedad; los Resultados obtenidos, por la gestién que se
premia, se encuadran en funcion a la exposicion de los riesgos asumidos por el Directorio.

4 - La entidad mide su desempefio a través de indicadores asociados a sus ambientes estratégicos: negocio,
sustentabilidad, clientes, colaboradores e inteligencia organizacional.

5 - La entidad en su politica de incentivos y de desempefio en el largo plazo vincula directamente la contribucion
individual con los de la Organizacion, con el fin de lograr el cumplimiento de los objetivos fijados por el Directorio de la
Sociedad para obtencion de ganancias sustentables en el tiempo.

e  Comunicando claramente los objetivos corporativos que el Directorio fija anualmente y a mas
Largo Plazo.

e Fortaleciendo y clarificando el vinculo entre performance e incentivos.

e Alineando los incentivos con los factores claves del éxito de la Organizacion y premiando las
acciones que agregan valor privilegiando costos y eficiencia.
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e Fomentando la colaboracién y el trabajo en equipo. Unificando a las gerencias en torno a metas
comunes consistentes con los planes estratégicos de la organizacion.

e Premiando en funcién al logro de objetivos cuantitativos, puntuales, mensurables y controlables.

¢ Logrando una mayor claridad y objetividad en la medicién de la performance individual y grupal.

6 - Las diferentes formas de pago variables son: Comisiones, Bonus y Profit, el pago se realiza a través del recibo
de sueldo y es en efectivo. EIl Banco Hipotecario S.A. establece los criterios que regulen la Politica de Incentivos a efectos
de integrar el esfuerzo individual y el de conjunto, cuyo valor relativo interno refleje las responsabilidades y riesgos
asociados al puestoy a la performance de quien lo ocupa, y su valor comparativo externo sea competitivo con el mercado
salarial. Mediante la gestion del Desempefio, se medird anualmente el desempefio de los colaboradores en términos de los
resultados alcanzados respecto de los objetivos fijados y de las capacidades establecidas para cada puesto.

El Banco cuenta con un sistema de incentivos econdmicos al personal en forma consistente con su culturay
objetivos, alineado con las demas herramientas de gerenciamiento a los fines de lograr una asuncién prudente de riesgos
tanto actuales como futuros.

El Comité de Incentivos al Personal evalla el desempefio individual en cumplimiento de los objetivos asignados a
sus funciones y al riesgo asumido por el mismo en nombre de la entidad, cuidando que los fondos totales destinados a su
pago guarden relacion con los resultados obtenidos en el ejercicio a compensar.

5) Politica de conducta en los negocios y/o c6digo de ética, como también la politica o estructura de gobierno
aplicable:

La Sociedad cuenta con normas internas de conducta (Cddigo de Etica), que consagran los postulados y principios
éticos que deben regir las actuaciones de sus directivos y empleados, siempre enmarcadas en el respeto a la Ley y a las
normas que regulan la actividad bancaria.

Ademas el Banco adhiere al Cddigo de Practicas Bancarias elaborado con la participacion de todas las
Asociaciones de Bancos y Entidades Financieras de la Republica Argentina, como una iniciativa de autorregulacion
destinada a promover las mejores préacticas bancarias en el pais y a su vez adhiere al Codigo de proteccion al inversor del
Mercado Abierto Electronico y a través de BH Valores S.A al Codigo de proteccion al inversor del Merval.

La adhesion a dichos Codigos mencionados, se hizo con la conviccién que su adopcion contribuird a afianzar los
derechos de los clientes, acrecentando, al mismo tiempo, la transparencia de la informacion provista a los mismos por la
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entidad financiera
Dichos codigos se encuentran incorporados al Sistema de Gobierno Societario del Banco y sus subsidiarias.

6) Conflictos de Intereses:

Las decisiones y acciones de los miembros de la organizacion, administradores, representantes legales y empleados
del Banco, deben estar orientadas siempre a la satisfaccion de los mejores intereses de la Entidad y de sus clientes y no
deben estar motivadas por consideraciones de indole personal. Las relaciones de parentesco, amistad o expectativas frente a
proveedores actuales o potenciales, contratistas, clientes, competidores o reguladores, no deben afectar la independencia y
mejor juicio en defensa de los intereses del Banco.

7) Estructuras Complejas:

En la estructura societaria del Banco Hipotecario y sus subsidiarias, la Sociedad controlante ocupa el centro de las
actividades principales de intermediacion financiera, en tanto que desconcentra en otras unidades econémicas los negocios
y servicios complementarios de banca de segundo grado; de seguros; operaciones de bolsa y la emisién de tarjetas de
crédito Shopping, aunque manteniendo y potenciando la sinergia posible entre sus diferentes clientes.

Ninguna de las sociedades que integran el grupo tiene filiales o subsidiarias en el exterior, ni realiza operaciones off
shore.

Asimismo, la organizacidn no cuenta con estructuras complejas o fideicomisos que enmascaren el desarrollo de
ciertas actividades.

La participacion de cada sociedad como fiduciante, fiduciario o fideicomisario se circunscribe al otorgamiento de
contratos de fideicomisos financieros cuyos titulos y valores representativos se encuentran por lo general sujetos al régimen
de oferta publica y, los datos mas relevantes de los mismos, asi como las inversiones en sus certificados y titulos se
exteriorizan en los estados contables individuales y en el consolidado del Banco.

32. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
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De acuerdo con lo establecido en el articulo 28 de la Ley 24855, Banco Hipotecario Sociedad Anénima
estd alcanzado por el impuesto a las ganancias, excepto para todas las operaciones de crédito para la vivienda
concretadas con anterioridad al 23 de octubre de 1997, fecha de inscripcién del estatuto en la Inspeccién General
de Justicia.

El Banco reconoce, cuando corresponda, los cargos a resultados y registra una provisién en el pasivo por
el impuesto determinado sobre sus operaciones imponibles en el ejercicio fiscal al que se refieren.

Al 30 de junio de 2015, el Banco ha estimado el impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente del
35% sobre la utilidad impositiva. El importe determinado por dicho concepto de miles de pesos 19.005 se
imput6 a los resultados del periodo en el rubro “Impuesto a las Ganancias”. El monto de provision del
impuesto a las ganancias se encuentra contabilizado en el rubro “Obligaciones Diversas - Otras”.

33. IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

El impuesto a la ganancia minima presunta fue establecido por la Ley 25063 por el término de 10 afios a
partir del ejercicio 1998, plazo este prorrogado por Ley 26545 hasta el 30 de diciembre de 2019. Este impuesto es
complementario del impuesto a las ganancias, en tanto que constituye una imposicién minima que grava la
renta potencial de ciertos activos productivos a la tasa del 1%, de modo que la obligacién fiscal de la Entidad
coincidiré con el mayor de ambos impuestos. La mencionada ley prevé para el caso de entidades regidas por la
Ley de Entidades Financieras que las mismas deberan considerar como base imponible del gravamen el 20% de
sus activos gravados previa deduccion de aquellos definidos como no computables. Si el impuesto a la ganancia
minima presunta excediera en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse
como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia
minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

Atento lo dispuesto por Comunicacién “A” 4295 el Banco procedi6 a activar en ejercicios anteriores el
crédito fiscal en base a las proyecciones de resultados contables e impositivos fundamentados en base al Plan de
Negocios presentado al BCRA y estimaciones de las principales variables macroeconémicas y evolucion del
sistema financiero para los siguientes 10 ejercicios. En base a lo expuesto con la presentacién de la Declaraciéon
Jurada de Impuesto a las Ganancias correspondiente al ejercicio fiscal 2014 el Banco afect6 crédito fiscal por
miles de pesos 133.817 manteniendo al cierre de los presentes estados contables intermedios miles de pesos
4.172 correspondiente al gravamen ingresado por el ejercicio fiscal 2012.

34. AGENTE DE MERCADO ABIERTO
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De acuerdo con lo normado por la Resoluciéon N° 290 de la Comisién Nacional de Valores y sus
modificatorias, se informa que el patrimonio minimo requerido por las normas del Banco Central de la
Republica Argentina supera el establecido en la citada disposicion, y el mismo se encuentra debidamente
integrado al cierre del ejercicio.

35. PUBLICACION DE ESTADOS CONTABLES

De acuerdo con lo previsto en la Comunicacién “A” 760, la previa intervencién del Banco Central de la
Republica Argentina no es requerida a los fines de la publicacién de los presentes estados contables.

El documento elaborado en el marco de lo dispuesto por la Comunicacién “A” 5394 del Banco Central de
la Republica Argentina expone informacién vinculada con la estructura y suficiencia del capital regulatorio,
exposicién a riesgos y su gestién, del Banco Hipotecario S.A. tanto a nivel individual como a nivel consolidado
con sus subsidiarias.

De acuerdo a lo requerido por la normativa, el mencionado documento se publica en el sitio del Banco
en Internet (http:/ /www.hipotecario.com.ar), accediendo al siguiente link: “Disciplina de mercado - Requisitos
minimos de divulgacion”.

36. RESOLUCIONES DEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Linea de crédito para la inversiéon productiva.

Mediante Comunicacion “A” 5319 del 5 de julio de 2012 el BCRA aprobé la instrumentacion de una
nueva linea de crédito destinada a promover la inversién productiva cuyo objetivo sea la adquisicién de bienes
de capital y la construccién de instalaciones necesarias para la produccién de bienes y servicios la cual debera
ser otorgada por las entidades financieras. En lineas Generales las entidades financieras que cuenten con mas
del 1% de los depositos totales del sistema y las entidades que operen como agentes financieros de las
provincias deben destinar a esta nueva linea de crédito el 5% del saldo total de depésitos privados que posean
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al mes de junio de 2012. En todos los casos, deberan aplicar el 50% del monto a otorgar en créditos a empresas
definidas como MiPyMEs.

Sucesivas comunicaciones del BCRA ampliaron y complementaron en forma semestral los cupos que
deben cumplir las entidades financieras dentro del marco de ésta linea en similares condiciones a las expuestas
en el parrafo anterior, esto es una aplicacién minima del 5% /5,5% de depésitos al sector privado no financiero,
termino y condiciones que comprenden tasas de interés en un rango del 15/19% anual y plazos hasta 36 meses.

Mediante Comunicacion “A” 5771 el BCRA resolvié extender la Linea de Créditos para la Inversion
Productiva durante el segundo semestre de 2015, debiendo las entidades financieras alcanzadas por la presente
circular destinar a esta linea, como minimo, un monto equivalente al 7,50% de los depésitos del sector privado
no financiero en pesos, calculado sobre el promedio mensual de saldos diarios del mes de Mayo de 2015. El
100% del cupo debera ser acordado a MiPyMEs, estando excluidas las que desarrollen alguna actividad de
intermediacion financiera y servicios de seguro, o bien servicios relacionados con juegos de azar y apuestas. Las
financiaciones deberan estar acordadas en su totalidad al 31 de Diciembre de 2015, y podran desembolsarse de
manera Unica -sin exceder esa fecha- o escalonada -sin exceder el 30 de Junio de 2016, en este tltimo caso
solamente cuando lo justifiquen las caracteristicas del proyecto a financiar. Ademas, al 30 de Septiembre de 2015
deberan haberse acordado financiaciones por al menos un 30% del importe total del segundo tramo del Cupo
2015. La tasa méxima a aplicar en el presente tramo debe ser del orden del 18% nominal anual fija por los
primeros 36 meses.

Por la presente linea de crédito, al cierre de los presentes Estados Contables se encuentra registrado en
el activo de BHSA en concepto de capital e intereses miles de pesos 870.718.

Adecuaciones a las normas sobre depésitos e inversiones a plazo. Condiciones de tasas para las colocaciones
a plazo fijo.

El Banco Central de la Reptblica Argentina a través de la Comunicacién “A” 5781 elevé el piso de las
tasas de interés para depésitos a plazo fijoy el monto maximo de las colocaciones que pueden obtener ese
beneficio. El resto de las operaciones pactara libremente es decir, sin intervencién del BCRA.

Se estableci6é que a partir del dia 27 de julio de 2015 las tasas minimas de los depésitos se ajustaran al
siguiente detalle:

- de 30 a 44 dias: 23,58%

- de 45 a 59 dias: 24,10%

- de 60 a 89 dias: 25,13%

- de 90 a 119 dias: 25,61%

Véase nuestro informe de fecha
5 de agosto de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin
Gerente de Contaduria Gerente General
General BANCO HIPOTECARIO S.A.

BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

CP.CECABA T 1-F° 17

Eduardo S. Elsztain

Presidente
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora

61



. BANCO BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA

. H | pOTeCG I’IO Reconquista 151- Capital Federal

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondientes al periodo econémico finalizado el 30 de junio de 2015

Comparativo con estado de situacién patrimonial, cuentas de orden y anexos al 31 de diciembre de 2014 y el estado de
resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de fondos y sus equivalentes al 30 de junioo 2014.

- de 120 a 179 dias: 25,87%
Estas tasas minimas incluirdn a las imposiciones en pesos de hasta 1.000.000 (un millén).

Finalmente el Banco Central aclara que el incumplimiento del nivel de tasa minima tendra como
consecuencia un incremento de la exigencia de efectivo minimo en pesos por el monto de las imposiciones de
que se traten, correspondiente al mes siguiente al que se registre el incumplimiento, sin admitirse compensacién
entre imposiciones y que, sin perjuicio de lo sefialado, se iniciardn actuaciones sumariales de acuerdo con las
pautas definidas por la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias.

Régimen de tasas de interés de referencia para préstamos personales y prendarios.

Mediante Comunicacion “A” 5590 del 10 de junio de 2014 el BCRA adopt6 un régimen de tasas de
interés de referencia para préstamos personales y prendarios, otorgados a individuos que no sean considerados
MiPyMes, imponiendo un tope maximo a ese tipo de financiaciones, las cuales no podran superar el producto
surgido de la tasa de corte de LEBAC a 90 dias de plazo por un factor multiplicativo entre 1.25 y 2.0,
dependiendo del tipo de préstamo y del Grupo de Banco, para lo cual se dividirdn en:

- Grupo I: entidades financieras que operen como agentes financieros del estado nacional, provincial y/o
municipal y/o demaés entidades que participen con al menos 1% del total de los depésitos del sector privado no
financiero; y

- Grupo II: las entidades restantes.

El BCRA publica cada mes la "tasa de interés de referencia" para las entidades de cada uno de esos
grupos, aplicable a cada tipo de préstamo (personales, prendarios y compras de cartera). Las tasas aplicadas por
cada entidad para cada préstamo dentro de las lineas mencionadas no podréan superar la "tasa de interés de
referencia" informada por el BCRA.

Proteccién de los usuarios de servicios financieros.

Mediante Comunicacién “A” 5685 del 23 de diciembre de 2014 el BCRA dispuso que las altas
(comisiones de nuevos productos y/o servicios que deseen comercializar) y los aumentos en las comisiones que
deseen implementar deberadn contar con la autorizacién previa del ente rector. También deberan informar las
modificaciones de los cargos. En el caso de productos y/o servicios financieros considerados basicos, las
entidades financieras y las empresas no financieras emisoras de tarjetas de crédito deberan observar una serie
de requisitos, procedimientos y fundamentos al solicitar la citada autorizacién.

Adicionalmente por Comunicacién “A” 5715 del 13 febrero de 2015, dispone un nuevo requerimiento

informativo mensual donde se deberan consignar los importes de la comisiones y/o cargos cobrados por cada
producto o servicio ofrecidos , a personas fisicas en caracter de destinatarios finales y la cantidad de
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operaciones, movimientos o servicios prestados en el mes.

Por dltimo, el BCRA aprobé una nueva metodologia para resolver las solicitudes de aumentos de
comisiones de servicios y productos financieros por parte de las entidades que los provean. La misma incluye
tanto a los servicios basicos y no bésicos, con excepcion de los productos de alta gama, cuyos aumentos seran
vetados en caso de ser considerados abusivos. Para las comisiones que registren ajustes habra un limite maximo
del 20 por ciento para todo tipo de servicios y productos.

37. SUMARIOS EN INSTRUCCION
I - Sumarios en sustanciacion en sede administrativa:

1. El Banco fue notificado el 13 de septiembre de 2013 de la Resolucién N° 611 dictada por el Superintendente de
Entidades Financieras y Cambiarias que dispuso instruir sumario a esta entidad, al Gerente de Organizacion y
Procedimientos, Sr. Christian Giummarra y a la ex Gerente de Sistemas, Sra. Aixa Manelli (Sumario en lo Cambiario N°
5469 — Expte 100.082/08); por el presunto incumplimiento de la normativa cambiaria con motivo de la venta de moneda
extranjera a personas suspendidas por el BCRA para operar en cambios. El importe acumulado de las ventas de moneda
extranjera en supuesta infraccion, es del orden de los u$s 39,9 miles y Euros 1,1 miles. Se han presentado las defensas y
descargos y ofrecido la prueba que hace al derecho de todos los sumariados. El expediente de este sumario fue acumulado
con el Sumario en lo Cambiario N° 5529 (Expte. 101.327/10), en razén de su conexidad subjetiva. Por consiguiente, su
estado procesal se describe al comentar este Gltimo.

2. La entidad fue notificada el 8 de octubre de 2013 de la Resolucion N° 720 dictada por el Superintendente de
Entidades Financieras y Cambiarias, por la que se dispuso instruir sumario al Banco Hipotecario, a su Gerente de
Organizacién y Procedimientos Sr. Christian Giummarra y a la ex Gerente de Sistemas Sra. Aixa Manelli (Sumario en lo
Cambiario N°5529), en los términos del articulo 8 de la Ley de Régimen Penal Cambiario (t.0. por Decreto 480/95), por
presunto incumplimiento de la normativa cambiaria con motivo de la venta de moneda extranjera a personas suspendidas
por el BCRA para operar en cambios. El importe acumulado de las ventas de moneda extranjera en supuesta infraccion, es
del orden de los u$s 86,4 miles. Oportunamente se presentaron las defensas y descargos y fue ofrecida la prueba que hace
al derecho de todos los sumariados. EI BCRA dispuso la apertura a prueba, la que fue producida oportunamente.
Clausurada esa etapa procesal los abogados presentaron el alegato pertinente, estando a la espera que dicha Institucion de
traslado de las actuaciones al tribunal competente.

De acuerdo con la opinién de los abogados defensores - en el actual estado de las actuaciones- existen argumentos
juridicos y facticos que generan expectativas razonables para el dictado de una absolucién de las personas fisicas imputadas
y de Banco Hipotecario S.A., por consiguiente se considera que es baja la probabilidad de que el Banco sea objeto de las
sanciones econdmicas contempladas por la Ley de Régimen Penal Cambiario. Por dicha razén no se han contabilizado
previsiones.
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3. El19 de febrero de 2014 el Banco fue notificado de la Resolucién del Presidente de la Unidad de
Informacién Financiera (UIF) N°209/13 por la que se dispuso instruir un sumario a la entidad; a sus directores
(Sres. Eduardo S. Elsztain; Mario Blejer; Ernesto M. Vifies; Jacobo J. Dreizzen; Edgardo L. Fornero; Carlos B.
Pisula; Gabriel G. Reznik; Pablo D. Vergara del Carril; Mauricio E. Wior; Saul Zang); al Gerente de Area de
Riesgo y Controlling, Sr. Gustavo D. Efkhanian y al Gerente de la Unidad de Prevencién y Control de Lavado
de Dinero, Sr. Jorge Gimeno. En dicho sumario se investiga las responsabilidad de las personas sumariadas por
presunto incumplimiento a las disposiciones contenidas en el art. 21 de la Ley 25.246, sus modificatorias y la
Resolucion UIF N° 228 /2007 a raiz de las deficiencias detectadas por la inspeccion del BCRA en la organizacion
y los controles internos implementados para la prevencion del lavado de dinero proveniente de actividades
ilicitas. El 25 de marzo de 2014 se presentaron las defensas y descargos correspondientes al Banco y a las
personas fisicas sumariadas.

De acuerdo con la opinién de los abogados defensores - en el actual estado de las actuaciones- y en
funcién de los antecedentes que se han registrado en la UIF en casos similares, se estima que existe
probabilidad de aplicacién de una multa en sede administrativa. Por dicha razén el banco ha estimado
previsiones por miles de pesos 20.

4. EIl 26 de agosto de 2014 el Banco fue notificado de la Resolucion del Superintendente de Entidades Financieras
y Cambiarias N° 416 del 7 de agosto de 2014 por la cual se dispuso la instruccion del Sumario N° 5843 en los términos del
articulo 8° de la Ley del Régimen Penal Cambiario N° 19.359 (t.0. por Decreto N° 480/95). En el sumario mencionado se
imputa al Banco Hipotecario, directores (Sres. Eduardo S. Elsztain; Jacobo J. Dreizzen; Edgardo L. Fornero; Carlos B.
Pisula; Gabriel G. Reznik; Pablo D. Vergara del Carril; Ernesto M. Vifies; Saul Zang; y Mauricio E. Wior) y ex directores
(Sra. Clarisa D. Lifsic de Estol y Sr. Federico L. Bensadon) , y a dos ex gerentes (Sres. Gabriel G. Saidon y Enrique L.
Benitez), por presunto incumplimiento a las normas divulgadas por la Comunicacion “A” 3471 (puntos 2 y 3) y por la
Comunicacion “A” 4805 (punto 2.2.) con motivo de transferencias de divisas al exterior - realizadas entre agosto y octubre
de 2008-, en garantia de la operacion de swap “CER Swap Linked to PG08 and External Debt” por un total de u$s 45.968
miles, sin la autorizacion del Banco Central de la Republica Argentina. Se ha tomado vista de las actuaciones (expediente
N° 100.308/10) que tramitan ante la Gerencia de Asuntos Contenciosos en lo Cambiario del Banco Central. .
Oportunamente se presentaron las defensas y descargos y fue ofrecida la prueba que hace al derecho de todos los
sumariados. EI BCRA dispuso el 16 de marzo Ultimo, la apertura a prueba.

De acuerdo con la opinion de los abogados defensores - en el actual estado de las actuaciones- existen argumentos
juridicos y facticos que generan expectativas razonables para el dictado de una absolucién de las personas fisicas imputadas
y de Banco Hipotecario S.A., por consiguiente se considera que es baja la probabilidad de que el Banco sea objeto de las
sanciones economicas contempladas por la Ley de Régimen Penal Cambiario. Por dicha razén no se han contabilizado
previsiones.

5. El 29.12.2014 el Banco fue notificado de la Resolucién del Superintendente de Entidades
Financieras y Cambiarias N° 824 del 1.12.14 que dispuso la instruccién del Sumario en lo Cambiario N° 6086
(Expte. 101.534/11) contra el Banco Hipotecario S.A.; y al ex Gerente (Sr. Gabriel Cambiasso) y a cinco
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colaboradores (Claudio H. Martin; Daniel J. Sagray; Rubén E. Perén; Marcelo D. Buzetti y Pablo E. Pizarro) de
la Sucursal Cérdoba, en los términos del articulo 8° de la Ley de Régimen Penal Cambiario (t.o por Decreto N°
480/95). En dicho sumario se investigan las responsabilidades por excesos a los limites de venta de moneda
extranjera efectuadas a dos entidades de la ciudad de Cérdoba (excesos que en suman en total u$s 701.270), en
presunta infraccién a lo dispuesto por la Comunicacién “A” 5085, punto 4.2.1.

El 3 de julio de 2015 se present6 ante el Banco Central el escrito conteniendo las defensas y descargos y se ofrecid
la prueba correspondiente.

En opinion de los abogados intervinientes, en el estado actual de las actuaciones y frente a los argumentos juridicos
y facticos en que se sustentan los cargos formulados, existen expectativas de que los imputados sean absueltos. Por dicha
razon no se han contabilizado previsiones.

Il — Sumarios en instancia judicial.

1. Con fecha 4 de mayo de 2012, el Banco fue notificado de la Resolucion N° 186 del 25.04.2012 suscripta por el
Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias por el cual se dispuso instruir el Sumario en lo Cambiario N° 4976
a esta entidad, sus directores (Sres. Eduardo S. Elsztain; Gabriel G. Reznik; Pablo D. Vergara del Carril; Ernesto M.
Vifies; Saul Zang; Carlos B. Pisula; Edgardo L. Fornero; Jacobo J. Dreizzen); ex directores (Sra. Clarisa D. Lifsic de Estol;
Sres. Julio A. Macchi; Federico L. Bensadon; y Jorge M. Grouman) y al ex Gerente de Finanzas Gabriel G. Saidon; en los
términos del articulo 8 de la Ley de Régimen Penal Cambiario (t.0.por Decreto 480/95).

En las citadas actuaciones se imputaron presuntas infracciones a las disposiciones de las Comunicaciones “A”
3640, 3645, 4347 por la adquisicion de plata en barra de buena entrega durante el periodo 2003-2006 con fondos
provenientes de su Posicion General de Cambios.

En su oportunidad, se presentaron las defensas y descargos que hacen al derecho del Banco. Dentro del periodo
habilitado al efecto, el Banco y los deméas imputados produjeron las pruebas ofrecidas. Clausurada esa etapa procesal los
abogados presentaron el alegato de la defensa y en agosto del afio 2014 el Banco Central dio traslado de las actuaciones al
tribunal de justicia competente (las que quedaron radicadas ante el Juzgado en lo Penal Econdémico N° 7 a cargo del Dr.
Juan Galvan Greenway).

De acuerdo con la opinidn de los abogados defensores - en el actual estado de las actuaciones- existen argumentos
juridicos y facticos que generan expectativas razonables para el dictado de una absolucion de las personas fisicas imputadas
y de Banco Hipotecario S.A., por consiguiente se considera que es baja la probabilidad de que el Banco sea objeto de las
sanciones econdmicas contempladas por la Ley de Régimen Penal Cambiario. Por dicha razén no se han contabilizado
previsiones.

2. El 7 de octubre de 2014 el Banco fue notificado de la Resolucion N° 513 del 16.08.14 dictada por el
Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias en las actuaciones por las que tramitaba el Sumario en lo
Financiero N° 1365 (presunto incumplimiento a las normas minimas de controles internos de la Comunicacion “A” 2525),
a través de la cual se impuso una multa de $112.000 al Banco Hipotecario S.A., y multas de diversos montos a sus
directores (Sres. Pablo D. Vergara del Carril; Carlos B. Pisula, Eduardo S. Elsztain, Jacobo J. Dreizzen, Gabriel G. Reznik;
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Edgardo L. Fornero; Ernesto M. Vifies; y Saul Zang) y a los ex directores (Sra. Clarisa D. Lifsic de Estol y Sres. Jorge L.
March; y Federico L. Bensadon).

En virtud de lo establecido por el articulo 42 de la Ley de Entidades Financieras, se abonaron las multas y se
interpuso el pertinente recurso de apelacion ante la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo
Federal contra la resolucién antes mencionada. Las actuaciones fueron remitidas a mediados de diciembre de 2014 por el
BCRA al Tribunal competente, quedando radicadas en la Sala IV bajo el Expediente N° 71.379/2014. La multa de pesos
112.000 fue previsionada y abonada por el Banco.

3. El 31 de octubre de 2014 el Banco fue notificado de la Resolucion N° 685 del 29/10/14 dictada por el
Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias en las actuaciones por las que tramitaba el Sumario en lo
Financiero N° 1320, en las cuales se imputaron al Banco y a sus autoridades presuntas infracciones a la normativa sobre
asistencia al Sector Publico no Financiero, excesos a los limites de fraccionamiento del riesgo crediticio con el sector
publico no financiero, excesos en la afectacion de activos en garantia, insuficiencias en materia de las exigencias de
capitales minimos y objeciones al tratamiento contable con motivo de la operacion “Cer Swap Linked to PGO8 and
External Debt”; y por otra parte, demoras en la comunicacion de la designacion de nuevos directores y retardo en el
suministro de documentacion relacionada con los nuevos directores electos por las asambleas.

A través de la Resolucion mencionada se impuso una multa de miles de pesos 4.040 al Banco Hipotecario S.A., y
multas por montos individuales a sus directores (Eduardo S. Elsztain; Jacobo J. Dreizzen; Carlos B. Pisula; Edgardo L.
Fornero; Gabriel G. Reznik; Pablo D. Vergara del Carril; Ernesto M. Vifies; Saul Zang; Mauricio E. Wior, ex directores
(Clarisa D. Lifsic de Estol; Federico L. Bensadon; Jorge L. March y Jaime A. Grinberg, a los sindicos (Sres. Ricardo
Flammini; José D. Abelovich; Marcelo H. Fuxman; Alfredo H. Groppo; y Martin E. Scotto) al Gerente de Area Gustavo
D. Efkhanian y a los ex gerentes (Gabriel G. Saidon y Enrique L. Benitez) que ascienden a $ 51.581.790. Por la misma
resolucién fue absuelta la ex sindico Sra. Silvana M. Gentile.

Contra la medida sancionatoria, el Banco Hipotecario y las demas personas afectadas interpusieron el 25 de
noviembre de 2014 el recurso de apelacion previsto por el art. 42 de la Ley de Entidades Financieras, el que fue remitido
por el BCRA a la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal, quedando radicado en la
Sala | de dicha Céamara. Asimismo y ante la misma Sala quedaron radicadas el 30 de diciembre de 2014 las medidas
cautelares autdnomas presentadas por el Banco y las personas sancionadas ante las ejecuciones fiscales promovidas por el
BCRA para el cobro de las multas.

Al tomar conocimiento de la resolucién dictada el 30 de junio Gltimo por la Cdmara Federal no haciendo lugar a las
medidas cautelares deducida por la entidad y directores, gerentes y algunos de los sindicos y con el propoésito de evitar
mayores conflictos y perjuicios patrimoniales que pudieran derivar de las acciones de ejecucion de las multas, el Comité
Ejecutivo del Banco resolvié aplicar el régimen de indemnidad respecto de los directores, personal superior y sindicos, en
subsidio de los importes no cubiertos por la pdliza de seguro D&O, que aprobo el Directorio de la entidad en sus reuniones
del 2 de agosto de 2002 y el 8 de mayo de 2013, disponiendo el depdsito de los importes de las multas.

Dicho deposito, incluyendo el correspondiente a la sancion econdmica aplicada al Banco y las costas respectivas,
represento la suma total de miles de pesos 57.671,9 de los cuales miles de pesos 53.631,9 fueron imputados como pérdida
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del presente periodo de acuerdo a lo establecido en Acta No 229 del Comité Ejecutivo de Banco Hipotecario S.A.
celebrado el dia 2 de julio de 2015 y por el Directorio de la entidad en su reunién del dia 15 de julio de 2015 y miles de
pesos 4.040 fueron previsionados en el ejercicio anterior.

Sin perjuicio de ello, corresponde aclarar que en la presentacion realizada ante el tribunal donde tramita la
ejecucion se hizo saber que las sumas depositadas en las cuentas judiciales habilitadas al efecto, eran dadas a embargo,
solicitando que los montos respectivos fueran invertidos en depdsitos bancarios a plazo fijo por 180 dias renovables
automaticamente a fin de asegurar la integridad de su valores monetarios hasta tanto la Camara Nacional de Apelaciones en
lo Contencioso Administrativo Federal resolviera definitivamente el recurso de apelacidn interpuesto contra la Resolucién
N° 685/14 del BCRA.

111 — Sumarios con resolucion judicial

Por Resolucion N° 286 del 2.07.2010 suscripta por el Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias se
dispuso instruir un sumario a esta entidad y a sus directores (Sumario en lo Cambiario N° 4364) en los términos del articulo
8 de la Ley de Régimen Penal Cambiario (t.0. por Decreto 480/95).

En dichas actuaciones se imputaron presuntas infracciones a las disposiciones de las Comunicaciones “A” 4087 y
4177, con motivo de cancelaciones anticipadas de deuda externa reestructurada por US$ 91.420.135 y Euros 2.803.965
efectuadas entre febrero de 2004 y junio de 2005. En su oportunidad, se presentaron las defensas y descargos que hacen al
derecho del Banco. Dentro del periodo habilitado para la prueba, el Banco y los demas imputados produjeron las pruebas
ofrecidas. Clausurada esa etapa procesal los abogados presentaron el alegato de la defensa y en agosto del afio en curso el
Banco Central dio traslado de las actuaciones al tribunal de justicia competente (Juzgado en lo Penal Econémico N° 5 a
cargo del Dr. Jorge Brugo).

Mediante sentencia dictada el 12 de diciembre de 2014 el Juez mencionado resolvié declarar exento de
responsabilidad al Banco Hipotecario S.A. y absolver libremente de culpa y cargo a los directores: Sres. Eduardo S.
Elsztaian; Gabriel G. Reznik; Pablo Vergara del Carril; Ernesto M. Vifies; Carlos B. Pisula; Edgardo L. Fornero; Sadl
Zang; Jacobo J. Dreizzen; a los ex directores: Sra. Clarisa D. Lifsic de Estol; y Sres. Miguel A. Kiguel; Julio A. Macchi;
Federico L. Bensadén; Guillermo H. Sorondo y Jorge Miguel Grouman; al Gerente de Area Gustavo D. Efkhanian; al
Gerente Daniel H. Fittipaldi; al ex subgerente general Gustavo D. Chiera; a los ex gerentes Gabriel G. Saidon; Carlos
Gonzalez Pagano y Marcelo C. Icikson; y al Sr. Miguel J. Diaz; imputados en dichas actuaciones.

Ante la apelacién deducida por el Fiscal contra dicha sentencia, intervino la Sala “A” de la Camara
Nacional de Apelaciones en lo Penal Econémico, la que por fallo dictado el 17 de julio de 2015 resolvié
confirmar la resolucion recurrida en cuanto absuelve a Banco Hipotecario S.A. y a Clarisa Lifsic de Estol,
Eduardo S. Elsztaian; Gabriel G. Reznik; Pablo Vergara del Carril; Ernesto M. Vifies; Carlos B. Pisula; Edgardo
L. Fornero; Satdl Zang; Jacobo J. Dreizzen; Miguel A. Kiguel; Julio A. Macchi; Federico L. Bensadén; Guillermo
H. Sorondo y Jorge Miguel Grouman; Gustavo D. Efkhanian; Daniel H. Fittipaldi; Gustavo D. Chiera; Gabriel
G. Saidon; Carlos Gonzalez Pagano; Marcelo C. Icikson; y Miguel J. Diaz; sin costas.
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38. ACTIVIDADES FIDUCIARIAS:

PROGRAMA CREDITO ARGENTINO DEL BICENTENARIO PARA LA VIVIENDA UNICA Y
FAMILIAR (Pro.Cre.Ar)

Con fecha 12 de junio de 2012 el Poder Ejecutivo Nacional, mediante Decreto N° 902, resolvi6 la creacién
de un Fondo Fiduciario Pablico denominado Programa Crédito Argentino del Bicentenario para la Vivienda
Unica Familiar (Pro.Cre.Ar.).

En esa fecha, el Directorio del Banco aprobé la participacién en caracter de fiduciario del citado fondo.

El 18 de julio de 2012 se constituy6 entre el Estado Nacional en su caracter de Fiduciante y el Banco
Hipotecario S.A. como Fiduciario, el Fideicomiso Administrativo y Financiero “PROCREAR”, al cual se le
transmiten como activo subyacente los bienes fideicomitidos.

El Fideicomiso tiene como objeto tnico, exclusivo e irrevocable: (i) administrar el patrimonio
fideicomitido con el fin de facilitar el acceso a la vivienda propia de la poblacién y la generaciéon de empleo
como politicas de desarrollo econdémico y social, dando cumplimiento a los enunciados y objetivos del Decreto
N° 902, (ii) la aplicacién por parte del Fiduciario del producido neto de la colocacién de los Valores
Representativos de Deuda (VRD) y los aportes en dinero del Estado Nacional a la originaciéon de créditos para
la construccion de viviendas de conformidad con lo dispuesto en el Decreto N° 902 y las lineas de crédito; y (iii)
el repago de los Valores Fiduciarios, de conformidad con los términos del contrato de constitucién del presente
Fideicomiso y la Ley de Fideicomiso.

El Fideicomiso tendra una duracion de treinta (30) afios a partir de la fecha de suscripciéon del contrato
(18 de julio de 2012).

Las principales obligaciones del Fiduciario, sin perjuicio de las que sefiala la Ley de Fideicomiso y el
Codigo de Comercio son las siguientes:

e Cumplir con las obligaciones del Contrato de Fideicomiso y con las instrucciones que le imparta el
Comité Ejecutivo.

e Llevar a cabo las funciones que le correspondan como Fiduciario, obrando con la lealtad, diligencia
y prudencia de un buen hombre de negocios, que acttia sobre la base de la confianza depositada en
él.

o Ejercer las facultades otorgadas por medio del Contrato, preservando el Patrimonio Fideicomitido.

e Utilizar el Patrimonio Fideicomitido con fines licitos, de conformidad con las previsiones del
Contrato y conforme lo instruya el Comité Ejecutivo.
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e Identificar los Bienes Fideicomitidos y registrarlos por separado en un sistema contable
independiente de sus bienes propios y de bienes correspondientes a otros fideicomisos que tenga o
llegare a tener como consecuencia de sus operaciones.

e Confeccionar los Estados Contables del Fideicomiso, contratar las auditorias correspondientes y
cumplir con los regimenes informativos que resulten aplicables.

e Asegurar el Patrimonio Fideicomitido contra los riesgos que pudieran afectar su integridad.

e Invertir o reinvertir los fondos del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en el Contrato y
las instrucciones impartidas por el Comité Ejecutivo.

Segun surge del balance al 30 de junio de 2015, la situacién patrimonial del Fideicomiso es la siguiente:

e  Activo: miles de pesos 54.587.949
e Pasivo: miles de pesos 26.516.899
e Patrimonio Neto: miles de pesos 28.093.328

Al 30 de junio de 2015, el Fideicomiso Administrativo y Financiero PROCREAR otorgé 87.847 préstamos
hipotecarios para la construccién de viviendas familiares, tinicas y permanentes y 67.952 préstamos personales.
El monto desembolsado a esa fecha alcanza a miles de pesos 26.677.023 y miles de pesos 5.534.420,
respectivamente. Los fondos comprometidos a desembolsar alcanzan a miles de pesos 20.451.860.

Las condiciones de estos créditos varfan en funcién del segmento de ingresos familiares.

39. ACTIVACION DE GASTOS

Dado la participacion del Banco en caracter de Fiduciario del Fideicomiso Pro.Cre.Ar (Notas 2.11 y 38) el
Banco ha activado gastos directos incrementales incurridos en el proceso de originacion de créditos
hipotecarios, erogaciones que la Entidad no hubiera incurrido de no haber sido por el otorgamiento de los
respectivos créditos.

Los gastos activados al 30 de junio de 2015 totalizan miles de pesos 359.724. Los conceptos mas
relevantes activados corresponden a: gastos de tasacién, honorarios personal eventual, honorarios consultoria
desarrollos de sistemas, alquileres de inmuebles, servicio de vigilancia y otros gastos de administracién.

De acuerdo con lo dispuesto en la Comunicacion A 5392 estos gastos son amortizados en 60 cuotas
mensuales segtn el siguiente detalle:

Amortizaciones afio 2012 332
Véase nuestro informe de fecha
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Amortizaciones afio 2013 14.785
Amortizaciones afo 2014 37.318
Amortizaciones afio 2015 67.335
Amortizaciones afio 2016 71.945
Amortizaciones ano 2017 71.613
Amortizaciones afio 2018 57.159
Amortizaciones afo 2019 34.627

Amortizaciones afio 2020 4.610
Total en miles de pesos 359.724

40. LEY DE MERCADO DE CAPITALES

Con fecha 27 de diciembre de 2012 fue promulgada la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831, que
contempla una reforma integral del régimen de oferta publica instituido por la Ley N° 17.811.

Entre los temas incluidos en esta ley, relacionados con la actividad de la Sociedad se destacan la
ampliaciéon de las facultades regulatorias del Estado Nacional en el &mbito de la oferta ptblica, a través de la
Comisién Nacional de Valores (CNV), concentrando en este organismo las potestades de autorizacion,
supervision y fiscalizacion, poder disciplinario y regulacién respecto de la totalidad de los actores del mercado
de capitales; y la eliminacién de la obligatoriedad de reunir la calidad de accionista para que un Agente
intermediario pueda operar en un mercado, permitiendo de esta forma el ingreso de otros participantes, y
delegando en la CNV la autorizacion, registro y regulacién de diferentes categorias de agentes.

El 1 de agosto de 2013 se public6 en el boletin oficial el Decreto 1023/2013, que reglament6 parcialmente
la Ley de Mercado de Capitales y con fecha 9 de septiembre de 2013 se publicé en el Boletin Oficial la
Resolucion General N°622 de la CNV, aprobando la respectiva reglamentacion.

La citada reglamentacién implementa un registro de agentes intervinientes en el mercado de capitales.
Para intervenir en cada una de las actividades reglamentadas por esta resolucién se requeria estar inscripto en
dicho registro como agente antes del 1 de marzo de 2014.

Con fecha 7 de febrero de 2014 la CNV establecié para aquellos agentes que hubieran solicitado turno

de inicio de tramite para su inscripcién en el registro definitivo antes del 1 de marzo de 2014 una extensiéon de
plazo hasta el 30 de septiembre de 2014 para el cumplimiento de la totalidad de los de los requisitos
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establecidos. El 23 de junio de 2014, hemos sido notificados por el Mercado Abierto Electrénico S.A. que la CNV
estableci6 que los Agentes registrados en este Mercado que tengan ante dicho Organismo un trdmite activo para
su registracion como Agente en cualquiera de las categorias autorizadas por la normativa vigente, podran
continuar operando con normalidad hasta el inicio de actividades bajo la nueva categoria de Agente conforme
Normas C.N.V. (N.T. 2013).

Por su parte, mediante Resoluciéon N° 17.392 de la CNV del 26 de junio de 2014, el banco ha sido
inscripto en el Registro de Fiduciarios Financieros, previsto por los Articulos 6° y 7° del Capitulo IV, Titulo V de
las Normas, bajo el N° 57 y el 19 de septiembre de 2014, mediante Resolucion N° 2122 de la CNV el Banco ha
sido inscripto en el Registro de como Agente de Liquidacién y Compensacién y Agente de Negociacion
Integral N° 40.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 45 de la Ley 26.831, en el inciso a) del articulo 20, Seccién VI,
Capitulo II, Titulo VII e inciso j) del articulo 7, Seccién IV, Capitulo IV, Titulo V de la resolucién 622 de la
Comision Nacional de Valores, se informa que el patrimonio neto minimo de Banco Hipotecario que se
conforma segtn lo requerido por las normas del Banco Central de la Reptiblica Argentina, supera lo dispuesto
por la mencionada resolucién. Por otra parte, cabe indicar que el patrimonio de esta entidad se halla
debidamente integrado al cierre del periodo y que la contrapartida liquida se individualiza a través del
BONAR 17 (Titulo Publico registrado a valor razonable de mercado) segiin lo mencionado en el Anexo “A” de
los presentes Estados Contables.

El 22 de octubre de 2014, el Directorio del Mercado de Valores de Buenos Aires S.A., aprobé la
inscripcién de Banco Hipotecario S.A. en el Registro de Agentes de esa entidad como Agente de Liquidacién y
Compensacion y Agente de Negociacién Integral (ALyC y AN - Integral). EI 23 de diciembre 2014 BHSA fue
habilitado para operar en virtud de lo dispuesto mediante el Comunicado Merval Nro. 15594.

41. CERTIFICACION DE CALIDAD
El 17 de noviembre de 2014 el Instituto Argentino de Normalizacién y Certificacion (IRAM) ha
reconocido que la Gerencia de Area de Auditoria Corporativa de Banco Hipotecario S.A. cuenta con un Sistema

de Gestién de Calidad de acuerdo a los estandares establecidos por el Referencial nimero 13:2013. Este
referencial fue desarrollado de manera conjunta entre la Sindicatura General de la Nacién (SIGEN) e IRAM.

De esta manera la Gerencia de Area de Auditoria Corporativa de Banco Hipotecario S.A. se convirtié en
la primer unidad de auditoria interna de una institucion bancaria en alcanzar la mencionada certificacion.
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42. R.G. CNV 629 SOCIEDADES EMISORAS - GUARDA DE DOCUMENTACION

El 14 de agosto de 2014 la Comision Nacional de Valores a través de la resolucion general N° 629 -
articulo 26 de la Seccion VII del Capitulo IV del Titulo II de las Normas (N.T. 2013 y modif.) estableci6 la
obligatoriedad de detallar en Nota a los Estados Contables el domicilio y el sujeto encargado del depdsito
donde se encuentra alojada la documentacion respaldatoria de las operaciones contables y de la gestion de las
emisoras.

En cumplimiento de lo indicado en el parrafo anterior Banco Hipotecario S.A. informa que la

documentacion alojada en guarda externa se encuentra en los depésitos de la empresa Bank S.A., ubicada en
Carlos Pellegrini 1401 (Avellaneda).
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ACTIVO 2015 2014
A Disponibilidades (Nota 2.1.) 3,201,575 5,368,514
Efectivo 492,233 796,125
Entidades financieras y corresponsales 2,709,342 4,572,389
- B.C.RA. 2,436,877 4,157,439
- Otras del pais 10,687 14,900
- del Exterior 261,778 400,050
B  Titulos Publicos y Privados ( Nota 2.3.) 5,271,583 4,518,035
Tenencias registradas a valor razonable de mercado (Nota 9) 2,225,706 1,401,091
Titulos pUblicos por operaciones de pase con el BCRA - 81,472
Tenencias registradas a costo mas rendimiento 192,778 141,147
Inversiones en titulos privados con cotizacion 430,855 369,587
Instrumentos emitidos por el BCRA 2,422,244 2,524,738
C Préstamos (Anexo B y Nota 2.4.) 19,033,145 17,239,525
Al sector pUblico no financiero 90,231 112,131
Al sector financiero 351,000 339,190
Interfinancieros (call otorgados) 116,000 15,000
Otras financiaciones a entidades financieras locales 232,548 316,480
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengadas a cobrar 2,452 7,710
Al sector privado no financiero y residentes en el exterior 19,025,739 17,195,344
Adelantos 685,978 1,173,527
Documentos 238,162 369,360
Hipotecarios 2,473,874 2,349,468
Prendarios 432,994 103,576
Personales 2,650,126 2,354,793
Tarjetas de crédito 8,500,601 7,155,260
Cobros no aplicados (60,472) (34,565)
Otros 3,889,938 3,536,442
Intereses y diferencias de cotizacion devengados a cobrar 231,916 213,947
Intereses documentados (17,378) (26,464)
Previsiones (433,825) (407,140)
D Otros créditos por intermediacion financiera (Anexo B y Nota 2.5.) 3,378,146 2,366,225
Banco Central de la RepUblica Argentina 337,185 340,892
Montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término 456,553 141,032
Especies a recibir por compras contado a liquidar y a término 518,209 212,891
Obligaciones negociables sin cotizacion 192,621 202,723
Saldos pendientes de liquidacion de operac. atérm. sin entrega del activo subyacente 4,773 20,457
Otros no comprendidos en las normas de clasificacion de deudores 1,840,690 1,259,353
Otros comprendidos en las normas de clasificacion de deudores 42,286 190,161
Intereses deveng. a cobrar comprendidos en las normas de clasif. de deudores 8,440 7,939
Previsiones (22,611) (9,223)
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E Creditos por arrendamientos financieros ( Anexo B y Nota 2.6.)
Creditos por arrendamientos financieros
Intereses y ajustes devengados a cobrar
Previsiones

F Participaciones en otras sociedades ( Nota 2.7.)
Otras

G Créditos diversos (Nota 2.8.)
Impuesto a la ganancia minima presunta - crédito fiscal
Otros
Otros intereses devengados a cobrar
Previsiones

H Bienes de uso ( Nota 2.9.)

| Bienes diversos ( Nota 2.9.)

J Bienes intangibles ( Nota 2.11.)
Llave de negocio
Gastos de organizacion y desarrollo

K Partidas pendientes de imputacion

TOTAL DE ACTIVO

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain
Presidente
BANCO HIPOTECARIO S.A.
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Gerente General
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Ricardo Flammini
Por Comision Fiscalizadora
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/06/2015

2015 2014
125,461 107,520
124,514 106,740

2,217 1,825
(1,270) (1,045)
70,806 47,918
70,806 47,918

1559217 1,134,524
61,561 188,187
1,509,531 958,078
2,103 2,237
(13,978) (13,978)
186,320 165,159
60,413 59,790
426,148 342,928
18,508 20,222
407,640 322,706

8,542 1,373

33,321,356 31,351,511
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. BANCO ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
H i pote cario Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/06/2015
. Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
En miles de pesos
PASIVO

L Depésitos (Nota 2.12.)
Sector Pablico no Financiero
Sector Financiero

Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior
Cuentas corrientes
Cajas de Ahorro
Plazo Fijo
Cuentas de Inversion
Otros
Intereses y diferencias de cotizacion devengados a pagar

M Otras obligaciones por intermediacién financiera ( Nota 2.13.)
Banco Central de la Republica Argentina
Otros
Obligaciones negociables no subordinadas
Montos a pagar por compras contado a liquidar y a término
Especies a entregar por ventas contado a liquidar y a término
Financiaciones recibidas de entidades financieras locales
Interfinancieros (call recibidos)
Otras financiaciones de entidades financieras locales
Intereses devengados a pagar
Saldos pendientes de liquidacion de operac. a térm. sin entrega del activo subyacente
Otras
Intereses y diferencias de cotizacion devengados a pagar

N Obligaciones Diversas (Nota 2.14.)
Dividendos a pagar
Honorarios
Otras
Ajustes e Intereses a pagar

O Previsiones (Notas 2.10., 2.15.,2.16. y 2.17.)

P. Obligaciones negociables subordiandas

Q Partidas pendientes de imputacién
TOTAL DE PASIVO

R Participacion de terceros
PATRIMONIO NETO (Nota 2.20.)

TOTAL DE PASIVO MAS PATRIMONIO NETO

Las notas y anexos son parte integrante de los presentes estados contables.

2015 2014
18,428,831 18,334,113
6,597,313 9,100,822
10,783 7,416
11,820,735 9,225,875
1,097,843 760,533
2,953,065 2,479,643
6,518,386 4,983,820
940,401 713,438
174,986 156,068
136,054 132,373
7,689,843 6,475,372
115 71
115 71
4,926,694 4,347,084
408,462 213,374
561,281 222,221
300,814 327,527
110,000 116,000
187,357 206,909
3,457 4,618
8,417 8,490
1,352,046 1,243,731
132,014 112,874
2,066,760 1,781,556
- 137
47,829 41,289
2,013,627 1,740,130
5,304 -
221,950 236,117
100,452 -
44,847 59,855
28,552,683 26,887,013
67,957 67,591
4,700,716 4,396,907
33,321,356 31,351,511
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ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/06/2015

Comparativo con el mismo periodo del ejercicio anterior

A Ingresos Financieros

Intereses por disponibilidades

En miles de pesos

Intereses por préstamos al sector financiero

Intereses por adelantos

Intereses por documentos
Intereses por préstamos hipotecarios
Intereses por préstamos prendarios

Intereses por préstamos de tarjetas de crédito
Intereses por arrendamientos financieros

Intereses por otros préstamos

Intereses por otros créditos por intermediacion financiera

Resultado neto de titulos publicos y privados

Ajuste por clausula CER

Ajuste por clausula CVS

Otros

B Egresos Financieros

Intereses por depdsitos en cajas de ahorro

Intereses por depdsitos a plazo fijo

Intereses por préstamos interfinancieros recibidos

Intereses por otras financiaciones de entidades financieras
Intereses por otras obligaciones por intermediacién financiera
Intereses por obligaciones subordiandas

Otros intereses

Diferencia de cotizacion oro y moneda extranjera

Aporte al fondo de garantia de los depositos

Otros

MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION

C Cargo por incobrabilidad

D Ingresos por servicios

Vinculados con operaciones activas
Vinculados con operaciones pasivas

Otras comisiones
Otros

E Egresos por servicios
Comisiones
Otros

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain
Presidente
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comision Fiscalizadora
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2015 2014
2,953,427 2,731,976
1,020 7,828
32,076 28,539
117,495 142,135
51,115 58,166
204,165 173,119
50,986 9,638
969,686 642,030
13,194 6,205
855,627 704,435
5,691 12,609
627,480 489,566
6,558 18,701
11 10
18,323 438,995
1,814,561 1,500,628
1,430 861
946,285 740,418
8,694 11,904
27,652 46,216
406,395 272,413
452 -
63,000 79,975
35,098 84,531
56,766 10,304
268,789 254,006
1,138,866 1,231,348
198,479 166,646
1,753,821 1,079,248
585,687 397,094
59,701 39,347
6,099 4,758
1,102,334 638,049
344,035 274,797
55,228 72,163
288,807 202,634

Véase nuestro informe de fecha
5 de agosto de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

CP.CECABA TP 1F17
Dr. Marcelo Trama

Contador Publico (UNLZ)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 252 F° 159



BANCO ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
H i pOTe cario Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/06/2015

Comparativo con el mismo periodo del ejercicio anterior
En miles de pesos

2015 2014
G Gastos de Administracion 1,805,016 1,293,865
Gastos en personal 1,087,570 798,439
Honorarios a directores y sindicos 35,593 25,781
Otros honorarios 174,469 116,190
Propaganda y publicidad 72,496 64,848
Impuestos 94,510 72,779
Depreciacion de bienes de uso 19,316 11,723
Amortizacion de gastos de organizacion y desarrollo 43,139 24,143
Otros gastos operativos 213,260 144,705
Otros 64,663 35,257
RESULTADO NETO POR INTERMEDIACION FINANCIERA 545,157 575,288
RESULTADO POR PARTICIPACION DE TERCEROS - ganancia - (pérdida) (528) 11,467
I Utilidades diversas 218,742 130,830
Resultado por participaciones permanentes 2,889 -
Intereses punitorios 50,298 40,751
Créditos recuperados y previsiones desafectadas 113,353 46,900
Otros 52,202 43,179
J Pérdidas diversas 245,533 137,937
Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA 31 722
Cargo por incob. de créditos diversos y otras previsiones 39,408 23,386
Depreciacion y pérdidas de bienes diversos 170 175
Amortizacion llave de negocio 1,714 1,714
Otros 204,210 111,940
RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS 517,838 579,648
K Impuesto a las ganancias 172,212 221,240
RESULTADO NETO DEL PERIODO - GANANCIA 345,626 358,408

Las notas y anexos son parte integrante de los presentes estados contables.

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. SR.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
BANCO HIPOTECARIO S.A. CP.CECABA TO1F17

Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.CEC.AB.A. T°252 F°159

Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini
BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comision Fiscalizadora
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H|potecar|0 Correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 30/06/2015
Comparativo con el igual periodo del ejercicio anterior
En miles de pesos

I BANCO ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES CONSOLIDADO

2015 2014
Variaciones del efectivo y sus equivalentes
Efectivo al inicio del ejercicio 5,368,514 2,240,567
Efectivo al cierre del periodo 3,201,575 3,008,168
Aumento/(disminucién) neto del efectivo (en moneda homogénea) (2,166,939) 767,601
Causas de la variacién del efectivo (en moneda homogénea)
Actividades operativas
Cobros/ (pagos) netos por:
Titulos publicos y privados (753,548) (1,654,605)
Préstamos
al Sector Financiero (11,810) 248,383
al Sector Puablico no Financiero 21,900 (245,075)
al Sector Privado no Financiero y Res. en el exterior (2,002,189) (2,036,963)
Otros créditos por intermediacién financiera (1,628,243) (1,415,134)
Depositos
al Sector Publico no Financiero (2,503,509) 1,965,921
al Sector Financiero 3,367 107
al Sector Privado no Financiero y Res. En el exterior 2,594,860 1,052,296
Otras (excepto las obligaciones incluidas en actividad Financiacién) 1,137,517 1,075,877
Cobros vinculados con ingresos por servicios 1,791,865 1,079,248
Pagos vinculados con egresos por servicios (382,079) (274,797)
Gastos de administracion pagados (1,867,471) (1,257,999)
Cobros netos de intereses punitorios 50,298 40,751
Pagos por gastos de organizacién y desarrollo (83,220) (45,953)
Otros (pagos) vinculados con utilidades y pérdidas diversas (192,649) (29,422)
(Pagos) netos por otras actividades operativas (100,135) 145,296
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades operativas (3,925,046) (1,352,069)
Actividades de inversion
Pagos netos por bienes de uso y diversos (21,784) (30,780)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de inversién (21,784) (30,780)
Actividades de financiacién
Cobros po Obligaciones negociables no subordinadas 611,058 853,282
Pago de dividendos (41,956) -
Obligaciones subordinadas 100,452 -
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacién 669,554 853,282
Resultados financieros y por tenecia del efectivo y sus equivalentes
(incluyendo intereses y resultados monetarios) 1,110,337 1,297,168
Aumento/ (disminucién) neto del efectivo (2,166,939) 767,601

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. SR.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)
BANCO HIPOTECARIO S.A. CP.CECABA TO1F17

Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.CEC.AB.A. T°252 F°159

Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini
BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comision Fiscalizadora
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I ﬁNiCOOTeCOriO CUENTAS DE ORDEN CONSOLIDADAS
. p Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/06/2015
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
En miles de pesos

DEUDORAS

Contingentes
Créditos obtenidos (saldos no utilizados)
Garantias recibidas
Otras no comp. en las normas de clasif. de deudores
Cuentas contingentes deudoras por contra

De control
Créditos clasificados irrecuperables
Otras
Cuentas de control deudoras por contra

De derivados
Valor "nocional™ de operac. a térm. sin entrega del subyacente
Permutas de tasa de interés
Otras
Cuentas de derivados deudoras por contra

De actividad fiduciaria
Fondos de fideicomisos

ACREEDORAS

Contingentes

Créditos acordados (saldos no utilizados) comp. en

las normas de clasif. de deudores (Anexo B)

Garantias otorgadas al BCRA

Otras garantias otorgadas comp. en las normas de clasif.
de deudores (Anexo B)

Otras garantias no comp. en las normas de clasif.

de deudores
Cuentas contingentes acreedoras por contra

De control
Valores por acreditar
Otras
Cuentas de control acreedoras por contra

De Derivados
Valor "nocional™ de opc. a term sin entrega del subyacente
Otros
Cuentas de derivados acreedoras por el contra.

De actividad fiduciaria
Cuenta de actividad fiduciaria acreed. Por el contra

Las notas y anexos son parte integrante de los presentes estados contables.

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin
Gerente de Contaduria Gerente General
General BANCO HIPOTECARIO S.A.

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini
BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comision Fiscalizadora
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2015 2014

185,228,696 153,419,991

12,177,508 11,249,154

10,274,580 9,521,860
5,476 17,355
1,897,452 1,709,939

112,669,858 98,399,680

899,177 753,035
111,567,041 97,465,989
203,640 180,656
5,375,718 4,386,055
2,642,895 1,805,860
656,815 654,294
2,076,008 1,925,901

55,005,612 39,385,102

55,005,612 39,385,102

185,228,696 153,419,991

12,177,508 11,249,154

291,342 119,400
39,865 32,138
17,874 16,542

11,828,427 11,081,074

112,669,857 98,399,680

35,763 21,255

112,634,094 98,378,425

5,375,719 4,386,055
2,076,606 1,926,498
3,299,113 2,459,557

55,005,612 39,385,102

55,005,612 39,385,102

Véase nuestro informe de fecha
5 de agosto de 2015

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA T°1F17
Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.CEC.AB.A. T°252 F°159



I BAI\.ICO .
@ Hipotecario

ANEXO (B)
CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES POR SITUACION
Y GARANTIAS RECIBIDAS CONSOLIDADO
Correspondiente al periodo econdmico finalizado el 30/06/2015
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
En miles de pesos
CARTERA COMERCIAL 2015 2014
En situacion normal 7,095,144 6,869,403
Con garantfas y contragarantias preferidas "B" 840,767 676,491
Sin garantias ni contragarantias preferidas 6,254,377 6,192,912
Con seguimiento especial 1,947 1,566
Con Garantia y contragarantias preferidas "B" 443 615
Sin garantias ni contragarantias preferidas 1,504 951
Con problemas 190 442
Con Garantia y contragarantias preferidas "B" - -
Sin garantias ni contragarantias preferidas 190 442
Con alto riesgo de insolvencia 11,402 21,266
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - 255
Sin garantias ni contragarantias preferidas 11,402 21,011
Irrecuperable 32,921 18,366
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 15,489 15,489
Sin garantias ni contragarantias preferidas 17,432 2,877
TOTAL CARTERA COMERCIAL 7,141,604 6,911,043

Véase nuestro informe de fecha
5 de agosto de 2015
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin
Gerente de Contaduria Gerente General
General BANCO HIPOTECARIO S.A.

BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

CP.CECABA T 1F17

Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.CEC.AB.A. T°252 F°159

Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini
BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comision Fiscalizadora
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ANEXO (B)

I BA'\.‘CO . continuacion
o Hipotecario CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES POR SITUACION
Y GARANTIAS RECIBIDAS CONSOLIDADO
Correspondiente al periodo econémico finalizado el 30/06/2015
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior

En miles de pesos

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA 2015 2014
Situacion normal 12,394,291 10,766,681
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 1,689,699 1,655,558
Sin garantias ni contragarantias preferidas 10,704,592 9,111,123
Riesgo bajo 221,015 241,798
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 19,751 21,122
Sin garantias ni contragarantias preferidas 201,264 220,676
Riesgo medio 177,198 146,444
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 4,017 4,700
Sin garantias ni contragarantias preferidas 173,181 141,744
Riesgo alto 215,886 227,905
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 3,350 2,234
Sin garantias ni contragarantias preferidas 212,536 225,671
Irrecuperable 18,040 13,503
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 1,680 1,746
Sin garantias ni contragarantias preferidas 16,360 11,757
Irrercuperable por disposicion Técnica 221 217
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 98 117
Sin garantias ni contragarantias preferidas 123 100
TOTAL CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA 13,026,651 11,396,548
TOTAL GENERAL 20,168,255 18,307,591

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain
Presidente
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comision Fiscalizadora
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. BANCO BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA

. H | pOTeCG I'IO Reconquista 151- Capital Federal

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

Correspondientes al periodo econémico finalizado el 30 de junio de 2015

Comparativo con estado de situacién patrimonial, cuentas de orden y anexos al 31 de Diciembre de 2014 y el estado
de resultados y de flujo de fondos y sus equivalentes al 30 de junio de 2014

1. BASES DE CONSOLIDACION

Los presentes estados contables reflejan la situacién patrimonial consolidada de Banco Hipotecario
Sociedad Anénima, BHN Sociedad de Inversién Sociedad Anénima - consolidada - BACS Banco de Crédito y
Securitizacién Sociedad Anénima - consolidada - , BH Valores SA y Tarshop SA, correspondientes al periodo
econémico finalizado el 30 de junio de de 2015 y el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de
2014.

La participacién de Banco Hipotecario Sociedad Anénima en las sociedades consolidadas al 30 de junio
de 2015 es la siguiente:

J BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon Sociedad Anénima: 54.687.500 de acciones escriturales
ordinarias de $ 1 cada una con derecho a un voto por accién que representa el 87.50% del capital social.

o BHN Sociedad de Inversién Sociedad Anénima: 39.131.682 de acciones escriturales ordinarias de valor
$1 cada una con derecho a un voto por accion que representan el 99,99% del capital social.

. BH Valores SA : 1.425.000 de acciones escriturales ordinarias de valor $1 cada una con derecho a un
voto por accién que representan el 95% del capital social.

o Tarshop SA: 195.037.152 de acciones escriturales ordinarias de valor $1 cada una con derecho a un voto
por accién que representan el 80% del capital social.

El procedimiento para la incorporacién de las cuentas correspondientes a las sociedades controladas y
consolidadas BHN Sociedad de Inversion Sociedad Anénima - consolidada - BACS Banco de Crédito y
Securitizacién Sociedad Anénima - consolidada - , BH Valores SA y Tarshop SA, fue el siguiente:

1.1.  Los estados contables del Banco han sido preparados de acuerdo con normas de exposicion y
valuacién de Banco Central de la Republica Argentina, incluyendo los saldos consolidados linea por
linea del estado de situacion patrimonial, estado de resultados, cuentas de orden, estado de flujo de
efectivo y sus equivalentes y anexo B de las sociedades mencionadas, adecuados a dichas normas.

1.2.  Se eliminaron del estado de situacién patrimonial, estado de resultados, cuentas de orden, de flujo de

efectivo y sus equivalentes y anexo B las partidas originadas en operaciones entre las sociedades, no
trascendidas a terceros.

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

CP.CECABA T°1-F°17

Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini
BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comision Fiscalizadora
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. BANCO BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA

. H | pOTeCG I'IO Reconquista 151- Capital Federal

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

Correspondientes al periodo econémico finalizado el 30 de junio de 2015

Comparativo con estado de situacién patrimonial, cuentas de orden y anexos al 31 de Diciembre de 2014 y el estado
de resultados y de flujo de fondos y sus equivalentes al 30 de junio de 2014

1.3.  La porcién del patrimonio neto de la sociedad controlada de propiedad de terceros, se expone en el
estado de situacién patrimonial consolidado en la linea “participacion de terceros”.

1.4. La porcion del resultado de la sociedad controlada que corresponde a terceros, se expone en el estado
de resultado consolidado en la linea “resultado por participacién de terceros”.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

Los estados contables consolidados de Banco Hipotecario Sociedad Anénima han sido preparados de
acuerdo con las disposiciones de la Comunicacién “A” 2813 complementarias y modificatorias emitidas por el
Banco Central de la Reptiblica Argentina referidas al Régimen Informativo Contable para publicacién
trimestral/anual y con los lineamientos de la Resolucién Técnica N° 21 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas.

Los estados contables consolidados de BACS Banco de Crédito y Securitizacién Sociedad Anénima y
basicos de BH Valores SA han sido preparados teniendo en cuenta criterios similares a los aplicados por
Banco Hipotecario Sociedad Anénima.

Los estados contables consolidados de BHN Sociedad de Inversién Sociedad Anénima y los estados
contables bésicos de Tarshop SA han sido preparados de acuerdo con normas contables profesionales, las que
difieren en ciertos aspectos significativos con las normas contables del BCRA. A los efectos de la
consolidacién, dichos estados contables fueron adaptados teniendo en cuenta criterios contables similares a
los aplicados por el Banco.

A partir del 1 de enero de 2002, y como consecuencia de la aplicacion de la Comunicaciéon “A” 3702,
basada en la derogacion de toda norma legal y reglamentaria que impedia la reexpresion de saldos contables a
moneda de cierre, el Banco ha reanudado la aplicaciéon del Ajuste por Inflacion, siguiendo el método de
reexpresion establecido por el BCRA.

Con fecha 25 de marzo de 2003, el Poder Ejecutivo Nacional emitio el Decreto 664 que establece que los
estados contables de ejercicios que cierran a partir de dicha fecha sean expresados en moneda nominal. En
consecuencia, y de acuerdo con la Comunicacién “A” 3921 del BCRA, se discontinué la reexpresién de los

estados contables a partir del 1 de marzo de 2003.

Segun las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

CP.CECABA T°1-F°17

Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini
BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comision Fiscalizadora
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. BANCO BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA

. H | pOTeCG I'IO Reconquista 151- Capital Federal

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

Correspondientes al periodo econémico finalizado el 30 de junio de 2015

Comparativo con estado de situacién patrimonial, cuentas de orden y anexos al 31 de Diciembre de 2014 y el estado
de resultados y de flujo de fondos y sus equivalentes al 30 de junio de 2014

Aires, los estados contables deben expresarse en moneda homogénea. La metodologia de ajuste y la
necesidad de practicarlo surgen de requerimientos de las Resoluciones Técnicas (R.T.) N° 6 y N° 17 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E.), las que fueron
modificadas por lo establecido por la R.T. N° 39, emitida por el mencionado organismo con fecha 4 de octubre
de 2013 y aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la C.A.B.A. con fecha 16 de abril de
2014. Estas normas establecen, principalmente, la existencia de una tasa acumulada de inflacion en tres afios
que alcance o sobrepase el 100%, considerando para ello el indice de precios internos al por mayor, del
Instituto Nacional de Estadistica y Censos, como caracteristica que identifica un contexto de inflacién que
amerita ajustar los estados contables para que los mismos queden expresados en moneda de poder
adquisitivo de la fecha a la cual corresponden

Los principales criterios de exposicion y valuacion seguidos para su preparacion, se describen a
continuacion:

21.  Activosy pasivos en moneda extranjera

Se han valuado al tipo de cambio de referencia del délar estadounidense difundido por el BCRA o en
el caso de tratarse de monedas distintas, se convirtieron a délar estadounidense utilizando los tipos de
pase comunicados por la mesa de operaciones del BCRA, vigentes al cierre de las operaciones del
altimo dia habil del periodo finalizado el 30 de junio de 2015 y el ejercicio econémico finalizado el 31
de diciembre de 2014.

2.2.  Devengamiento de intereses y ajustes de capital (CER y CVS)
El devengamiento de intereses para la totalidad de las operaciones activas y ciertas operaciones pasivas, en

moneda nacional y en moneda extranjera se ha efectuado siguiendo el método exponencial, interrumpiéndose el
devengamiento de intereses para préstamos cuya mora supera los noventa dias.

Los ajustes de capital por aplicacion del CER y CVS fueron devengados de acuerdo con normas emitidas por el
BCRA, interrumpiéndose el devengamiento de los mismos para préstamos cuya mora supera los noventa dias.

2.3.  Titulos publicos y privados
Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, los titulos clasificados en las cuentas de

“Tenencias registradas a valor razonable de mercado”, “Inversiones en titulos privados con cotizacion”
e “Instrumentos emitidos por el BCRA” que cuenten con volatilidad publicada por el BCRA, se han

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

CP.CECABA T°1-F°17

Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini
BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comision Fiscalizadora
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. BANCO BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA

. H | pOTeCG I'IO Reconquista 151- Capital Federal

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

Correspondientes al periodo econémico finalizado el 30 de junio de 2015

Comparativo con estado de situacién patrimonial, cuentas de orden y anexos al 31 de Diciembre de 2014 y el estado

24.
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valuado de acuerdo al valor de cotizacién al dltimo dia de operaciones del ejercicio, segiin
corresponda.

Al 30 de junio de 2015 Banco Hipotecario S.A. mantiene en cartera los cupones de renta vencidos a
cobrar de las especies DICY y PARY.

Al130 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, los titulos clasificados en cuentas de “Tenencias
registradas a costo més rendimiento” e “Instrumentos emitidos por el BCRA” que no cuenten con
volatilidad publicada por el BCRA o que contando con volatilidad la Entidad opte por registrarlas en la
primera de las categorias, se han valuado de acuerdo con lo establecido por la Comunicacién “A” 5180
y complementarias, al valor de costo de adquisicién acrecentado en forma exponencial en funcién a su
tasa interna de retorno, neto de la cuenta regularizadora, en caso de corresponder.

Préstamos

La cartera de préstamos en situacion regular y cuya mora no supere los noventa dias se encuentra valuada por los
capitales efectivamente prestados, mas los intereses capitalizados, netos de amortizaciones de capital percibidas y
reconsideraciones de saldos de deuda, méas ajustes (CER y CVS, en los casos que corresponda) e intereses
devengados a cobrar y deducida la prevision estimada para cubrir riesgos de incobrabilidad.

De acuerdo con las normas establecidas por el BCRA (Comunicacion “A” 2729 y complementarias), el Banco
constituyé previsiones por riesgo de incobrabilidad sobre la cartera de créditos. Dichas normas establecen
criterios de clasificacion de los deudores y pautas minimas a aplicar para el previsionamiento por riesgo de
incobrabilidad.

Otros préstamos al sector publico:

i) Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 se valuaron a su costo més rendimiento
de acuerdo con el punto 2.2.6 de la Comunicacién “A”5180, tomando como costo el valor
contable al 31 de diciembre de 2010.

if) Aquellos originalmente otorgados en moneda extranjera han sido pesificados a la relacion
$1,40 por délar estadounidense de acuerdo con lo dispuesto por la Ley 25561, el Decreto 214 y
sus normas complementarias y modificatorias aplicindose el CER a partir del 3 de febrero de
2002 y estableciendo tasas mdaximas segin lo dispuesto por Decreto 1579/02, en caso de
haberse presentado dichos activos al canje provincial.

Véase nuestro informe de fecha
Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.

BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

CP.CECABA T°1-F°17

Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini

BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comision Fiscalizadora
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Los préstamos al Sector Privado no Financiero, originalmente otorgados en moneda extranjera han
sido pesificados a la relacién $1,00 por délar estadounidense de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
25561, el Decreto 214 y sus normas complementarias y modificatorias aplicindose el CERy CVS a
partir del 3 de febrero de 2002 y estableciéndose tasas méximas de acuerdo al prestatario.

Otros créditos por intermediacion financiera

Los créditos hipotecarios individuales cedidos en fideicomiso pendientes de titulizacién registrados en
el presente rubro se han valuado y pesificado siguiendo el criterio expuesto en el punto 2.2. y 2.4.

Los derechos emergentes de operaciones de Swap de moneda han sido valuados al valor de cotizacién
de la citada moneda de acuerdo al criterio expuesto en el punto 2.1.

Los certificados de participacion en fideicomisos financieros se encuentran valuados a su valor patrimonial
proporcional, disminuido en caso de corresponder por previsiones por desvalorizacion.

Los titulos de deuda en fideicomisos financieros se encuentran valuados a costo mas rendimiento, actualizados
por CER en los instrumentos alcanzados.

Las operaciones de swap de tasa de interés realizadas a efectos de calzar activos y pasivos con tasas
fijas y variables, han sido valuadas de acuerdo con los saldos pendientes de liquidacion de las tasas de
interés activa y pasiva pactadas.

Las operaciones de OCT - Swaps de tasa Badlar por tasa fija concertadas, han sido valuadas de
acuerdo con los saldos pendientes de liquidacion

Las obligaciones negociables sin cotizacién han sido valuadas al costo de adquisicién acrecentado en
forma exponencial en funcién de la tasa interna de retorno.

Los instrumentos emitidos por el Banco Central y los titulos ptiblicos mantenidos como garantia por
operaciones OCT, se valtian segtin lo expuesto en el punto 2.3 de la presente nota.

Las operaciones de pases activos han sido valuadas al valor original pactado mas las primas
devengadas.

Véase nuestro informe de fecha
Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.

BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

CP.CECABA T°1-F°17

Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini

BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comision Fiscalizadora
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Las operaciones a término OCT concertadas a través de ROFEX que fueran realizadas principalmente
como cobertura de la posicién en moneda extranjera, han sido valuadas de acuerdo con los saldos
pendientes de liquidacién de las tasas de interés activa y pasiva pactadas.

Créditos por arrendamientos financieros

Se registran al valor actual de la suma de las cuotas periédicas y el valor residual previamente
establecido, calculado segtin las condiciones pactadas en los contratos de arrendamientos respectivos,
aplicando la tasa interna de retorno y neto de previsiones por incobrabilidad.

Participaciones en otras sociedades

Este rubro comprende las tenencias accionarias mantenidas en: Mercado Abierto Electrénico Sociedad Andnima,
ACH Sociedad Anénima y Mercado de Valores de Buenos Aires Sociedad Andnima. Dichas participaciones se
encuentran registradas a su valor de costo o valor estimado de recupero, el menor.

Con fecha 9 de enero del 2012 el Directorio del Banco aprobo la participacién como socio protector en la
sociedad de garantia reciproca en formacion denominada “Confederar NEA S.G.R.”. Esta decision se formalizd
el 13 de junio de 2013 aportando miles de pesos 12 al capital de la sociedad y el 25 de junio de 2013 miles de
pesos 5.000 al fondo de riesgo de dicha sociedad. Cabe destacar que las regulaciones establecidas por el BCRA
encuadran las participaciones que realicen las entidades financieras en sociedades de garantia reciproca, con el
caracter de socio protector, dentro de los servicios complementarios de la actividad financiera.

Por su parte TARSHOP aprobo la constitucion de SUPER — CARD sociedad anénima y suscribio el 12.5% de
su capital social. Esta participacion es de 12.500 acciones clase “A” de un voto cada una. El objeto de la
compafiia es otorgar una tarjeta de consumo — crédito a las personas fisicas y/o juridicas. TARSHOP asumira
funciones de emisidn, procesamiento, administracion y financiacion de dichas tarjetas.

Con fecha 4 de mayo de 2012 BACS adquirié 255.000 acciones de FCMI Argentina Financial Corporation S.A.
S.G.F.C.1. representativas del 85% del capital y los votos de dicha sociedad. FCMI Argentina Financial
Corporation S.A. S.G.F.C.1. es la sociedad gerente de fondos comunes de inversion que administra los fondos
Toronto Trust y Toronto Trust Special Opportunities. Con fecha 29 de mayo de 2012, la asamblea de accionistas
decidio el cambio de la denominacion social llamandose actualmente BACS Administradora de Activos S.A.
S.G.F.CI.

Véase nuestro informe de fecha
Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.

BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

CP.CECABA T°1-F°17

Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini

BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comision Fiscalizadora
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Con fecha 31 de marzo de 2015 BACS Administradora de Activos S.A. S.G.F.C.1. aprobd el pago de dividendos
a BACS por la suma de miles de pesos 952.

Con fecha 13 de diciembre de 2013 BACS Banco de Crédito y Securitizacion SA concretd la participacion como
socio protector en la sociedad de garantia reciproca denominada “Don Mario S.G.R.”. Esta decision se formalizd
el 30 de diciembre de 2013 aportando pesos 5 al capital de la sociedad y miles de pesos 10.000 al fondo de riesgo
de dicha sociedad.

Con fecha 23 de diciembre de 2014 y 29 de junio de 2015 se realizaron dos aportes de miles de pesos 10.000 cada
uno.

Al 30 de junio de 2015 el aporte al fondo de riesgo “Don Mario” S.G.R. arrojé un rendimiento de miles de pesos
1.452

Con fecha 12 de noviembre de 2014, se concreto la participacion de BACS como socio protector en la sociedad
de garantia reciproca denominada “Los Grobos” S.G.R. Esta decision se formaliz6 el dia 10 de diciembre de 2014
a través de un aporte de miles de pesos 15.000 al fondo de riesgo de dicha sociedad.

Al 30 de junio de 2015 el aporte al fondo de riesgo “Los Grobos” S.G.R. arroj6 un rendimiento de miles de pesos
1.436.

El 30 de junio de 2015 se concreto la participacion de BACS SA como socio protector en la sociedad de garantia
reciproca denominada “Intergarantias S.G.R.”. Esta decision se formalizo el 30 de junio de 2015 aportando miles
de pesos 10.000 al fondo de riesgo de dicha sociedad.

Cabe destacar que las regulaciones establecidas por el BCRA encuadran las participaciones que realicen las
entidades financieras en sociedades de garantia reciproca, con el carcter de socio protector, dentro de los
servicios complementarios de la actividad financiera.

Créditos Diversos

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz
Gerente de Contaduria
General

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Eduardo S. Elsztain
Presidente
BANCO HIPOTECARIO S.A.

Fernando S. Rubin
Gerente General

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Ricardo Flammini
Por Comision Fiscalizadora
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Los créditos diversos han sido valuados por los montos efectivamente transados, mas intereses
devengados y netos de previsiones por incobrabilidad o desvalorizacién, en caso de corresponder.

Bienes de uso y diversos

Estos bienes se encuentran registrados a su valor de costo reexpresados en moneda constante hasta el
28 de febrero de 2003, neto de las depreciaciones acumuladas calculadas por el método de linea recta
en funcién de la vida ttil estimada de los bienes. El costo de los bienes incorporados antes del 31 de
diciembre de 1994 se encuentra reexpresado en moneda constante de esa fecha, en tanto que los
movimientos posteriores a dicha fecha se encuentran valuados a moneda corriente del ejercicio al que
corresponden.

El Banco registra en el rubro “Bienes Diversos - Bienes Tomados en Defensa del Crédito”, unidades de
vivienda ingresadas al patrimonio del Banco en concepto de cancelacién de créditos hipotecarios. Los
mismos se valtan a su valor de mercado o el valor del crédito neto de previsiones, el menor.

Los valores residuales de los bienes en su conjunto no exceden los valores de utilizacién econémica,
excepto por los bienes destinados a la venta, los cuales no superan su valor neto de realizacién.

Primas por seguros sobre viviendas, de vida y de desempleo en operaciones de préstamos y otras
originadas en su caracter de asegurador de acuerdo con la franquicia otorgada por ley de privatizacion.

La politica del Banco es reconocer los ingresos por primas en oportunidad de producirse el
devengamiento de la cuota del préstamo respectivo, excepto para aquellos préstamos cuya mora
supere los noventa dias, en tanto que los cargos por siniestros son imputados a resultados en el
ejercicio en que éstos ocurren.

En los estados contables se refleja una reserva por la actividad aseguradora por miles de pesos 1.181 al 30 de
junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, expuesta en el rubro “Previsiones” del Pasivo.

Bienes intangibles

Corresponde a gastos de organizacion y desarrollo de sistemas del Banco Hipotecario SA y gastos de
organizacién por constitucién y puesta en marcha y software de computacién de BHN Sociedad de
Inversiéon SA y BACS Banco de Crédito y Securitizacion SA. Los mismos han sido reexpresados en
moneda constante hasta el 28 de febrero de 2003, y se amortizan sobre base mensual y por el método

Véase nuestro informe de fecha
Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.

BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

CP.CECABA T°1-F°17

Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini

BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comision Fiscalizadora
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de linea recta en funcion de la vida til asignada.

El Valor Llave resultante de la compra del 80% del paquete accionario de Tarshop SA, ha sido valuado
a su costo de adquisicién neto de amortizaciones acumuladas, calculadas proporcionalmente a los
meses de vida 1til estimados.

De acuerdo con lo dispuesto por BCRA a través de la Comunicacién “A” 5392, el Banco ha activado
gastos directos incrementales incurridos en el proceso de originaciéon de créditos hipotecarios,
erogaciones que la entidad no hubiera incurrido de no haber sido por el otorgamiento de los
respectivos créditos. Dichos gastos de originacion son amortizados en 60 cuotas mensuales (Nota 10).

Dep6sitos

Los depositos se encuentran valuados a su valor de imposicién, mas ajustes (CER) e intereses
devengados en caso de corresponder. La retribucion fija de cada operacién se devenga en forma
exponencial, en tanto que la retribucién variable en el caso de los plazos fijos con cldusula CER en
“Cuentas de inversion” se devenga aplicando la proporcién de retribucion pactada a la variacion
positiva en el precio del activo financiero o indice de activos financieros, operada entre el momento de
concertacion y el cierre de mes.

Otras obligaciones por intermediacion financiera

Las obligaciones negociables no subordinadas se encuentran valuadas a su valor residual mas intereses
devengados.

Las obligaciones en moneda extranjera emergentes de operaciones de Swap efectuadas como
cobertura, han sido valuadas de acuerdo al criterio expuesto en el punto 2.1.

Las operaciones de swap de tasa de interés realizadas a efectos de calzar activos y pasivos a tasa de
interés fija y variable, han sido valuadas de acuerdo con los saldos pendientes de liquidacién de las
tasas de interés activa y pasiva pactadas. Adicionalmente, siguiendo un criterio de prudencia el Banco
constituye para éstas operaciones previsiones cuando el valor indicado precedentemente supera a su
valor razonable.

Las operaciones de OCT - Swaps de tasa Badlar por tasa fija concertadas, han sido valuadas de
acuerdo con los saldos pendientes de liquidacién de las tasas de interés activa y pasiva pactadas

Véase nuestro informe de fecha
Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.

BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

CP.CECABA T°1-F°17

Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini

BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comision Fiscalizadora
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2.14. Obligaciones diversas
Se valtian a los montos efectivamente transados, mas intereses devengados al cierre del ejercicio, en
caso de corresponder.

2.15. DPrevisiones pasivas
El Banco realiza estimaciones sobre contingencias registrandolas en el rubro de Previsiones del Pasivo,
en caso de corresponder, de acuerdo con la probabilidad de ocurrencia estimada. Las mismas
comprenden diferentes conceptos tales como riesgo de seguro, previsiones por juicios, previsiones por
impuestos, otras contingencias, etc.

2.16. Indemnizaciones por despido

El Banco no constituye previsiones para cubrir el riesgo de las indemnizaciones por despido del personal. Las
erogaciones correspondientes a este concepto son cargadas a los resultados del ejercicio en que se producen.

2.17. Beneficios a empleados

El Banco ha constituido previsiones pasivas en concepto de planes de retiro de sus empleados.

2.18. Impuesto a las ganancias

De acuerdo con lo establecido en el articulo 28 de la Ley 24855, Banco Hipotecario Sociedad Andnima esta
alcanzado por el impuesto a las ganancias, excepto para todas las operaciones de crédito para la vivienda
concretadas con anterioridad al 23 de octubre de 1997, fecha de inscripcion del estatuto en la Inspeccion General
de Justicia.

El Banco reconoce, cuando corresponda, los cargos a resultados y registra una provisién en el pasivo
por el impuesto determinado sobre sus operaciones imponibles en el ejercicio fiscal al que
correspondan.

2.19. Impuesto a la ganancia minima presunta

Atento a la opcion otorgada por el BCRA mediante Comunicacion “A” 4295, el Banco mantiene activado al 30
de junio de 2015 como crédito fiscal el Impuesto a la ganancia minima presunta ingresado durante el ejercicio

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

CP.CECABA T°1-F°17

Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini
BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comision Fiscalizadora
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2012, en base a las proyecciones efectuadas y la factibilidad de recupero del mismo, constituyendo previsiones en
caso de corresponder.

2.20. Patrimonio neto
a. Capital social, acciones propias en cartera, aportes no capitalizados, reservas y ajuste de capital:

Los movimientos y saldos en cuentas del patrimonio neto anteriores al 31 de diciembre de 1994 han
sido reexpresados en moneda de esa fecha, siguiendo el método expuesto en el tercer parrafo de la
presente nota. Los movimientos posteriores a dicha fecha se encuentran expuestos en moneda corriente
del ejercicio al que corresponden. Los saldos de cuentas del Patrimonio Neto al 30 de junio de 2015 se
encuentran reexpresados hasta el 28 de febrero de 2003. El ajuste derivado de la reexpresién del saldo
de “Capital Social” fue imputado a “ Ajustes al Patrimonio”. Las acciones emitidas en cartera,
incorporadas con motivo de la finalizacién de la operacién de Total Return Swap se valtian a su valor
nominal.

b. Resultados:

Se encuentran imputados los resultados devengados en el ejercicio, con independencia de que se haya
efectivizado su cobro o pago.

La preparacién de estados contables requiere por parte del Directorio del Banco la realizacion de
estimaciones que afectan activos y pasivos, resultados del ejercicio y la determinacién de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los mismos, como por ejemplo las previsiones por riesgo de incobrabilidad y
desvalorizacioén, el valor recuperable de los activos y las previsiones pasivas. Dado que dichas estimaciones
involucran juicios de valor respecto de la probabilidad de ocurrencia de hechos futuros, los resultados reales
pueden diferir de los estimados pudiendo ocasionar pérdidas o ganancias que afecten los ejercicios
subsecuentes. Por otra parte se han considerado todas las disposiciones legales y reglamentarias vigentes
hasta la fecha de presentacion.

La informacién de los estados contables del ejercicio/ periodo anterior, que se presenta a fines
comparativos, incluye ciertas reclasificaciones y ajustes que contemplan aspectos especificos de exposicién a
los efectos de presentarla sobre bases uniformes con las del presente ejercicio.

3. DIFERENCIAS ENTRE NORMAS DEL BCRA'Y NORMAS CONTABLES PROFESIONALES

Véase nuestro informe de fecha

Guillermo C. Martinz Fernando S. Rubin 5 de agosto de 2015
Gerente de Contaduria Gerente General PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
General BANCO HIPOTECARIO S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A. (Socio)

CP.CECABA T°1-F°17

Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini
BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comision Fiscalizadora
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Las principales diferencias entre las normas del BCRA y las normas contables profesionales,
considerando lo expuesto en la primera parte de la Nota 3 del cuerpo basico, se detallan a continuacién:

3.1. Criterios de valuacion

h)

Contabilizaciéon del impuesto a las ganancias por el método del impuesto diferido

El Banco determina el impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente sobre la utilidad
impositiva estimada, sin considerar el efecto de las diferencias temporarias entre el resultado
contable y el impositivo. De acuerdo con las normas contables profesionales, el
reconocimiento del impuesto a las ganancias debe efectuarse por el método del impuesto
diferido.

Derivados

Los instrumentos derivados fueron valuados de acuerdo con lo indicado en la nota 2.5 de los
estados individuales. Los criterios aplicados para la valuaciéon de los swaps de moneda y de
tasa de interés, difieren de las normas contables profesionales. Dichas operaciones al no contar
con cotizacién en mercados de valores se deberian haber valuado, mediante la aplicacién de
modelos matematicos, descontado los flujos de fondos activos y pasivos a tasas de mercado
por moneda y plazo para operaciones similares, tal lo dispuesto en la RT 18 de la FACPCE.

Créditos v deudas originados en refinanciaciones

Bajo normas contables profesionales cuando ciertos créditos y deudas sean sustituidos por
otros cuyas condiciones sean sustancialmente distintas a las originales, se daré de baja la
cuenta preexistente y se reconocera un nuevo crédito o deuda, cuya medicién contable se hara
sobre la base de la mejor estimacién posible de la suma a cobrar o pagar, usando una tasa de
descuento que refleje las evaluaciones del mercado sobre el valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos del activo y pasivo. Dichas operaciones se valtan bajo normas del BCRA
en base a las tasas contractualmente pactadas, y segiin corresponda el riesgo se mide bajo
criterios de clasificacién y previsionamiento especificamente normados.

Fideicomisos Financieros

Los certificados de participacion en fideicomisos financieros se encuentran valuados a su
valor patrimonial proporcional. Asimismo, los titulos de deuda en fideicomisos financieros se
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encuentran valuados a costo mas rendimiento actualizados por CER, en los instrumentos
alcanzados, neto de previsiones, deducido en caso de corresponder el importe negativo de
Certificados de Participacion segtn informacién del Fiduciario. Dicho criterio difiere de las
normas contables profesionales.

Comisiones, Intereses v Costos vinculados con Préstamos v Tarjetas de Crédito

Bajo normas contables profesionales, ciertos conceptos por comisiones, honorarios, cargos y
costos incurridos relacionados con la concesiéon de préstamos o el otorgamiento de tarjetas de
crédito, deben activarse en funcion de la generaciéon futura de ingresos. Dicho criterio no se
aplica bajo normas del BCRA.

Asimismo y de acuerdo con lo establecido por la Comunicacién “A “5392 el Banco ha
activado y amortizado en 60 cuotas gastos directos incrementales incurridos en el proceso de
originacién de créditos hipotecarios. Dicho criterio difiere de lo establecido en las normas
contables profesionales.

Bienes Intangibles

El Banco determiné el valor llave por la adquisiciéon del 80% del paquete accionario de
Tarshop SA en funcién al exceso del costo de adquisicién sobre el valor patrimonial
proporcional de dicha

participacion ajustado por ciertas diferencias entre las normas contables profesionales en base
a las cuales se encuentra valuado el patrimonio neto y las normas contables del BCRA, como
ser impuesto diferido y previsiones por riesgo de incobrabilidad. De acuerdo con normas
contables profesionales vigentes el valor llave deberia resultar de la diferencia entre el costo
de adquisicién de la referida participacién y el porcentaje de tenencia sobre el importe de los
activos netos valuados al precio estimado de mercado.

De acuerdo con lo establecido por la Comunicacién “A “5392 el Banco ha activado y
amortizado en 60 cuotas gastos directos incrementales incurridos en el proceso de originacion
de ciertos créditos hipotecarios en su caracter de fiduciario. Dicho criterio difiere de lo
establecido en las normas contables profesionales.

Sanciones vy sumarios sobre las entidades financieras

La Comunicaciéon “A” 5689 del B.C.R.A. establece que a partir de enero de 2015, las entidades
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financieras deben previsionar el 100% de las sanciones administrativas y/o disciplinarias, y
las penales con sentencia judicial de primera instancia, aplicadas o iniciadas por el Banco
Central de la Reptiblica Argentina, la Unidad de Informacién Financiera, la Comision
Nacional de Valores y la Superintendencia de Seguros de la Nacion, que hayan sido
notificadas a la entidad, independientemente de su significatividad, aun cuando mediaren
medidas judiciales o administrativas que suspendan el pago y cualquiera sea el estado de la
causa. Asimismo,

establece que las entidades financieras deben revelar en nota a los estados contables tales
sanciones, hayan sido o no cuantificadas, y los sumarios iniciados por el BC.R.A. desde el
momento en que su apertura sea notificada a la entidad.

De acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, dichas contingencias deben ser reconocidas como pasivos cuando la
probabilidad de que sus efectos se materialicen sea alta y sea posible cuantificarlas en moneda
de manera adecuada, debiendo también ser informadas en notas a los estados contables. Las
contingencias cuya probabilidad de ocurrencia se estime remota no deben ser expuestas en los
estados contables ni en sus notas, mientras que aquellas cuya probabilidad de ocurrencia no
se considere remota, pero no cumplan con las condiciones para su reconocimiento como
pasivo, s6lo deberan ser reveladas en notas.

3.2. Aspectos de exposiciéon

b) Resultado por accién y Segmento de negocio

El criterio establecido por la RT 19, para la exposicién de estos conceptos, difiere de lo que se establece
la CONAU 1 del BCRA.

Cabe destacar que la exposicion y valuacién de las distintas partidas que conforman los presentes
estados contables deben analizarse a la luz de cada uno de los cuerpos normativos en su conjunto, esto es
tanto para normas contables para las entidades financieras del BCRA como Normas Contable Profesionales,
en razén de que la aplicacion de ciertos criterios de valuacion y exposicion pueden causar efectos en la
aplicacién en otros.

De haberse contemplado los efectos descriptos precedentemente el patrimonio neto de BACS Banco de

Crédito y Securitizacién bajo normas contables profesionales hubiese disminuido aproximadamente en miles
de pesos 707 y 13.303 al 30 de junio de 2015y 31 de diciembre de 2014, respectivamente.
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Los efectos consolidados de las diferencias entre normas del BCRA y normas contables profesionales,
se exponen en Nota 3 a los estados contables individuales.

4. ADOPCION DE NORMAS CONTABLES DE INFORMACION FINANCIERA

La Comisién Nacional de Valores (CNV), mediante Resolucién General N° 562, ha establecido la
aplicacién de la Resoluciéon Técnica N° 26 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias
Econdémicas (FACPCE) que adopta las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para todas
las compafias bajo el control de la CNV, a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2012.

El Banco no se encuentra obligado a la aplicacién de estas normas toda vez que la CNV ha excluido de
su uso a las entidades para las que este organismo mantuviera la posicién de aceptar los criterios contables de
otros entes reguladores o de control (Entidades Financieras, Compafifas de Seguros, etc).

Con fecha 12 de febrero de 2014 el BCRA a través de la Comunicacién “A” 5541 informo la hoja de ruta
para la convergencia del régimen informativo y contable hacia las normas internacionales de informacién
financiera, por la cual las entidades deberan comenzar a registrar sus operaciones y variaciones patrimoniales
de acuerdo con las normas que el BCRA dicte en el marco del proceso de convergencia mencionado, a partir
de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018. Dicha hoja de ruta prevee los siguientes pasos:

Primer semestre de 2015

Las entidades financieras deberdn elaborar y presentar su propio plan de convergencia junto con la
designacion de un responsable.

Difusién de los lineamientos a tener en cuenta por las entidades respecto de las conciliaciones que
deberan presentar al B.C.R.A.

Segundo semestre de 2015

Las entidades deberan presentar al B.C.R.A., junto con los estados financieros al cierre del ejercicio, una
conciliaciéon de los principales rubros de activo, pasivo y patrimonio neto respecto de los importes que
resultarfan de aplicar las normas que el B.C.R.A. dicte en el marco del proceso de convergencia hacia las NIIF.
Esta informacion debera contar con un informe especial del Auditor Externo y sera anicamente para uso del
B.C.R.A. con fines de supervision y regulacion, por lo que no sera de caracter publico. Las entidades
informaran acerca de su grado de avance en el Plan de Convergencia hacia las NIIF.
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De acuerdo con la modalidad y frecuencia que oportunamente se establezca, las entidades continuaran
informando al B.C.R.A. su grado de avance en la convergencia hacia las NIIF. Adicionalmente continuaran
revelando en sus estados financieros de publicacién que se encuentran avanzando en el Plan de
Convergencia hacia las NIIF .Emisién de una Circular CONAU a fin de comunicar el nuevo Plan de Cuentas
Minimo y el Modelo de Estados Financieros (Nuevo R.I. Contable para Publicacién Trimestral / Anual).

Aiio 2017

Al 01 de enero de 2017, las entidades deberan preparar sus estados financieros de apertura que le
serviran de base para elaborar sus estados financieros comparativos. En cada estado trimestral, deberan
presentar una conciliacién de los principales rubros de activo, pasivo, patrimonio neto y resultados respecto
de los importes que resultarian de las normas que el B.C.R.A. dicte en el marco del proceso de convergencia
hacia las NIIF. Dichas conciliaciones deberan contar con un informe especial del auditor externo. Esta
informacién cuantitativa asi como el grado de avance en el Plan de Convergencia hacia las NIIF se publicara
en nota a los estados financieros de publicacién.

Aiio 2018

A partir de los ejercicios iniciados el 01 de enero de 2018, las entidades deberan comenzar a registrar
sus operaciones y variaciones patrimoniales de acuerdo con las normas que el B.C.R.A. dicte en el marco del
proceso de convergencia hacia las NIIF. Por tanto, a partir del primer cierre trimestral, deberan elaborar y
presentar sus estados financieros de publicacién de acuerdo con dichas normas, el auditor externo debera
emitir su opinién sobre ellos y seran los estados financieros a utilizar por las entidades a todos los fines legales
y societarios.

Con fecha 30 de junio de 2015 el Directorio del Banco ha aprobado (i) el Plan de Implementacién para
la Convergencia hacia las NIIF dispuesto por la Comunicacién “A” 5541 para las Entidades Financieras sujetas
a supervision del Banco Central; y (ii) designé a los Coordinadores que tendran a su cargo la obligacion de
informar al Directorio el estado general y el grado de avance del proyecto.

El plan contiene la creacién de un grupo de trabajo, coordinacién con la Direccion de las sociedades
relacionadas en las que se mantienen inversiones permanentes controladas o en las que se tenga influencia
significativa, disefio y comunicacién de un plan de capacitacion, identificacion de impactos en la operacion y
en la informacién a suministrar que requiere implementacién de acciones especificas (adecuacién de sistemas
de informacién, control interno, etc.).

Semestralmente se deberd reportar al BCRA los avances registrados en relacién a dicho plan, teniendo

lugar el primer vencimiento de esta presentacién el 30 de septiembre de 2015. Cada reporte debera contar con
un informe de Auditoria Interna.
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5. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA DE SOCIEDADES VINCULADAS

Al30 de junio de 2015 BHN Sociedad de Inversién Sociedad Anénima no cuenta con bienes de
disponibilidad restringida.

Al130 de junio de 2015, la accién del Mercado de Valores de Buenos Aires SA perteneciente a BH
Valores SA, se encuentra prendada a favor de Chubb Argentina de Seguros SA.

Al 30 de junio de 2015 BACS no cuenta con bienes de responsabilidad restringida.

Al 30 de junio de 2015 Tarshop S.A. ha otorgado sumas dinerarias en garantias de alquileres, de los
locales en los que operan sus sucursales, las que se encuentran registradas en el rubro “Créditos comerciales y
otros créditos - Depositos en garantia”, por la suma de miles de pesos 505 de los cuales miles de pesos 282.
corresponden a depésitos en délares estadounidenses (USD 31.065).

Tarshop S.A. otorgé en prenda comercial a Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. por un préstamo de
miles de pesos 14.000. como garantia, los derechos de cobro resultantes del contrato del Fideicomiso
Financiero Tarjeta Shopping Serie LXXXI (100,00%) y LXXXII (11,86 %), por la suma de miles de pesos 32.203.

Los fondos de contingencia, de gastos y otros créditos diversos de los fideicomisos financieros, que al
30 de junio de 2015 ascienden a miles de pesos 16.182, son créditos de disponibilidad restringida, de acuerdo
con los prospectos respectivos.

La Sociedad constituy6 prenda sobre un plazo fijo por un monto de miles de pesos 4.891,
correspondiente al certificado de plazo fijo namero 897385, a favor de Banco de Valores S.A., suma que se
encuentra restringida por las obligaciones impositivas emergentes de los Fideicomisos Financieros Series
XXIX, XXX, XXXII, XXXVIII al L, y LI al LXXIV La prenda permanecera vigente hasta tanto se resuelva la
situacién de las eventuales contingencias impositivas mencionadas sobre los citados Fideicomisos Financieros,
en lo que respecta a la parte pertinente.

Durante el mes de mayo de 2015, la Sociedad ha abonado la tltima cuota del préstamo sindicado con
Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A., Nuevo Banco de Santa Fe S.A., Banco de La
Pampa Sociedad de Economia Mixta, Banco Mariva S.A. y Banco de Servicios y Transacciones S.A., cuyo
contrato habia sido celebrado con fecha 6 de mayo de 2013, motivo por el cual han sido liberados los créditos
fideicomitidos que habian sido cedidos y transferidos a Banco de Valores S.A., en caracter de fiduciario del
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fideicomiso en garantia, a efectos de garantizar el cumplimiento de las obligaciones emergentes del contrato
de préstamo, antes mencionado.

Al 30 de junio de 2015, Tarshop S.A. mantiene depositada en garantia de la operatoria de tarjetas de
crédito Tarshop / Visa, la suma de miles de pesos 512. En dicho marco, durante el mes de junio de 2015,se ha
constituido un segundo fondo de garantia, integrado por Bonos del Tesoro Nacional T.V. - AY 16, por un
valor nominal de miles de pesos 1.000 que al 30 de junio de 2015 asciende a un total de miles de pesos 1.038.

Dichos titulos se encuentran prendados a favor de Banco Hipotecario S.A., en garantia del
cumplimiento de los pagos relacionados con el cruce de fondos correspondiente a las tarjetas de crédito.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS DE SOCIEDADES VINCULADAS

A continuacién se detallan las operaciones con instrumentos financieros derivados celebradas por
BACS Banco de Crédito y Securitizacién SA vigentes al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014:

e Contrato de cambio a término

Durante el afio 2014 el Banco concreté operaciones de venta a término de moneda extranjera con
clientes en el mercado ROFEX, por las cuales se comprometi6é a compensar a los mismos, o ser compensado,
por el diferencial en precio del valor de referencia de cotizacién del délar estadounidense a determinada
fecha, respecto del valor pactado y en funcién de los valores nominales negociados en la venta pactada. Estas
operaciones tenfan como objetivo la cobertura de la posicién de los activos en délares que posee la entidad, a
fin de cumplimentar con la comunicaciéon “A” 5536 del B.C.R.A. y modificatorias.

Al 30 de junio de 2015 se encuentran registrados en cuentas de orden miles de pesos 26.692
correspondientes al valor nominal de los montos transados. Al 31 de diciembre de 2014 no se encontraban
operaciones vigentes.

e Operaciones de pase

Al 30 de junio de 2015, BACS mantiene operaciones de pase activo con el Banco Central de la Reptblica
Argentina concertadas con letras emitidas por el B.C.R.A. o LEBAC como activos subyacentes, operando su
vencimiento el 1 de julio de 2015. Por estos conceptos, al cierre del periodo se registran en “Otros créditos por
intermediacién financiera - montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término” y en “Otras
obligaciones por intermediacion financiera - especies a entregar por ventas contado a liquidar y a término”
miles de pesos 11.114 y miles de pesos 11.114 respectivamente por operaciones de pase. A su vez se
encuentran registradas operaciones de pase activo y pase pasivo con entidades financieras del pais,
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concertadas con titulos ptblicos como subyacentes registradas en “Otros créditos por intermediaciéon
financiera - especies a recibir por compras contado a liquidar y a término” y en “Otras obligaciones por
intermediacion financiera - montos a pagar por compras contado a liquidar y a término” por miles de pesos
70.303 y miles de pesos 70.303 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 la Entidad registraba en el rubro “Otros créditos por intermediacién
financiera - montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término” y en “Otras obligaciones por
intermediacion financiera - especies a entregar por ventas contado a liquidar y a término” miles de pesos
3.807 y miles de pesos 3.807 respectivamente.

7. FIDEICOMISO FINANCIEROS - DEMANDA INICIADA

El 29 de julio de 2005, el Banco y la subsidiaria BACS Banco de Crédito y Securitizacién SA han
iniciado una demanda contra First Trust of New York National Association, en su calidad de fiduciario del
Fideicomiso Hipotecario BACS I, reclamando el cumplimiento del Contrato de Fideicomiso por falta de pago
de intereses devengados y compensacién por los dafios causados por la conducta del fiduciario.

Dicha demanda se tramita ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 16
Secretarfa N° 32 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Como consecuencia de lo anteriormente
mencionado a partir del mes de octubre de 2004 se ha suspendido el devengamiento del CER e intereses del
titulo de deuda clase “B”. En opinién de los asesores legales que representan al Banco y BACS Banco de
Crédito y Securitizaciéon SA en la mencionada causa, conforme a las normas legales en vigencia, la demanda
deberia prosperar por lo cual no existe contingencia probable hacia ambas entidades.

8. RESOLUCIONES DEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
Régimen de tasas de interés de referencia para préstamos personales y prendarios.

Mediante Comunicacién “A” 5590 del 10 de junio de 2014 el BCRA adopt6 un régimen de tasas de
interés de referencia para préstamos personales y prendarios, otorgados a individuos que no sean
considerados MiPyMes, imponiendo un tope maximo a ese tipo de financiaciones, las cuales no podran
superar el producto surgido de la tasa de corte de LEBAC a 90 dias de plazo por un factor multiplicativo

entre 1.25y 2.0, dependiendo del tipo de préstamo y del Grupo de Banco, para lo cual se dividiran en:

- Grupo I: entidades financieras que operen como agentes financieros del estado nacional, provincial
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y/o municipal y/o demas entidades que participen con al menos 1% del total de los depésitos del sector
privado no financiero; y
- Grupo II: las entidades restantes.

El BCRA publica cada mes la "tasa de interés de referencia" para las entidades de cada uno de esos
grupos, aplicable a cada tipo de préstamo (personales, prendarios y compras de cartera). Las tasas aplicadas
por cada entidad para cada préstamo dentro de las lineas mencionadas no podran superar la "tasa de interés
de referencia" informada por el BCRA.

Proteccion de los usuarios de servicios financieros.

Mediante Comunicacién “A” 5685 del 23 de diciembre de 2014 el BCRA dispuso que las altas
(comisiones de nuevos productos y/o servicios que deseen comercializar) y los aumentos en las comisiones
que deseen implementar deberan contar con la autorizacién previa del ente rector. También deberan informar
las modificaciones de los cargos. En el caso de productos y/o servicios financieros considerados basicos, las
entidades financieras y las empresas no financieras emisoras de tarjetas de crédito deberan observar una serie
de requisitos, procedimientos y fundamentos al solicitar la citada autorizacion.

Adicionalmente por Comunicaciéon “A” 5715 del 13 febrero de 2015, dispone un nuevo requerimiento
informativo mensual donde se deberan consignar los importes de la comisiones y/o cargos cobrados por cada
producto o servicio ofrecido, a personas fisicas en caracter de destinatarios finales y la cantidad de
operaciones, movimientos o servicios prestados en el mes.

Por dltimo, el BCRA aprobé una nueva metodologia para resolver las solicitudes de aumentos de
comisiones de servicios y productos financieros por parte de las entidades que los provean. La misma incluye
tanto a los servicios basicos y no basicos, con excepcion de los productos de alta gama, cuyos aumentos seran
vetados en caso de ser considerados abusivos. Para las comisiones que registren ajustes habra un limite
maximo del 20 por ciento para todo tipo de servicios y productos.

9. LEY DE MERCADO DE CAPITALES DE SOCIEDADES VINCULADAS

Mediante Resoluciéon N° 17.338 de la CNV del 24 de abril de 2014, BACS, Banco de Crédito y
Securitizacién S.A., ha sido inscripto en el Registro de Fiduciarios Financieros, previsto por los Articulos 6° y
7° del Capitulo IV, Titulo V de las Normas, bajo el namero 55 y el 19 de septiembre de 2014, la CNV ha
notificado a BACS que se le ha asignado el ntimero de matricula 25 de Agente de Liquidacién y
Compensacién Integral y Agente de Negociacién. Cabe indicar que el patrimonio neto minimo de BACS se
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halla debidamente integrado al cierre del periodo y que la contrapartida liquida se individualiza a través del
Lebacs en pesos segtin lo mencionado en el Anexo “A” de sus Estados Contables.

Asimismo BACS, en su caradcter de ALyC y AN Integral, ha sido inscripto en el Registro de Agentes
del MERVAL bajo el Nro. 179, lo cual ha sido resuelto por el Directorio de dicha Entidad en su reunién de
fecha 19 de noviembre de 2014 y fue habilitada para operar con fecha 17 de abril en virtud del Comunicado
Merval Nro. 15739.

Al 30 de junio de 2015 la sociedad BH Valores S.A. se encuentra inscripta ante la Comisién Nacional
de Valores como Agente de Liquidacion y Compensaciéon Propio. De acuerdo a las exigencias previstas, el
patrimonio neto minimo de BH Valores S.A. supera lo dispuesto por la mencionada resolucién y se haya
debidamente integrado al cierre del periodo. La contrapartida liquida se individualiza a través del titulo
BONAR $ BADLAR +200pbs V 2017 (AM17) segtin lo mencionado en el Anexo II de sus estados contables.

A la fecha de los presentes estados contables el Directorio de BH Valores S.A., ante el acaecimiento de
nuevos hechos impositivos, regulatorios y operativos que modificaron la estrategia comercial y disminuyeron
las ventajas competitivas de desarrollar el negocio, ha decidido reducir sustancialmente el nivel de
operaciones con miras a suspender la operatoria de la Sociedad BH Valores S.A. a futuro, para no superponer
dos estructuras que hoy se asemejan en sus funciones duplicando roles dentro del mismo grupo societario.

10. ACTIVACION DE GASTOS

Dado la participacion del Banco en cardcter de Fiduciario del Fideicomiso Pro.Cre.Ar el Banco ha
activado gastos directos incrementales incurridos en el proceso de originacién de créditos hipotecarios,
erogaciones que la Entidad no hubiera incurrido de no haber sido por el otorgamiento de los respectivos
créditos.

Los gastos activados al 30 de junio de 2015 totalizan miles de pesos 359.724. Los conceptos mds
relevantes activados corresponden a: gastos de tasacién, honorarios personal eventual, honorarios consultoria
desarrollos de sistemas, alquileres de inmuebles, servicio de vigilancia y otros gastos de administracion.

De acuerdo con lo dispuesto en la Comunicaciéon A 5392 estos gastos son amortizados en 60 cuotas
mensuales segtn el siguiente detalle:

Amortizaciones ano 2012 332
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Amortizaciones ano 2013 14.785

Amortizaciones afio 2014 37.318
Amortizaciones afio 2015 67.335
Amortizaciones ano 2016 71.945
Amortizaciones afio 2017 71.613
Amortizaciones ano 2018 57.159
Amortizaciones afio 2019 34.627

Amortizaciones aiio 2020 4.610

Total en miles de pesos 359.724

11. APORTE DE CAPITAL A LA EMPRESA TARSHOP S.A.

Con fecha 22 de octubre de 2014 el Directorio de Banco Hipotecario S.A. dispuso por unanimidad
aprobar un aporte irrevocable de capital a la empresa Tarshop S.A, por la suma de miles de pesos 110.000 a
realizar por los accionistas Banco Hipotecario S.A, y Alto Palermo S.A. en forma proporcional a sus tenencias
accionarias a fin que la mencionada compafiia cuente con recursos suficientes para sus actividades operativas
y poder cumplimentar el Plan de Negocios previsto para el ejercicio 2015.

En Asamblea General Ordinaria, Extraordinaria y Unénime celebrada el pasado dia 15 de diciembre de
2014 la empresa Tarshop S.A. aprobd por unanimidad la capitalizacién indicada en el parrafo anterior.

12. SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE LA ACTIVIDAD FINANCIERA

A través de la Comunicaciéon “A” 5700 el Banco Central de la Reptublica Argentina incorporé
modificaciones en las normas sobre 'Servicios complementarios de la actividad financiera y actividades
permitidas', 'Supervisién consolidada', y 'Capitales minimos de las entidades financieras'.

En cuanto al alcance de los servicios complementarios, se admitira la participacion en el capital de
empresas cuyo objeto sea el desarrollo de dos de las actividades comprendidas en la medida que, a juicio de la
SEFyC, esas actividades por su naturaleza econémica sean afines entre si y no existan incompatibilidades
legales para su ejercicio conjunto.
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Respecto de las actividades comprendidas, se mantienen la emisién de tarjetas de crédito, débito y
similares, aunque se aclara que sin superar el 25% del importe total de sus financiaciones a fin de cada mes,
podran mantener financiaciones no sujetas a la Ley de tarjetas de crédito, a usuarios de servicios financieros,
debiendo en estos casos cumplir con las normas sobre 'Tasas de interés en las operaciones de crédito'.

Por otro lado, incorpora modificaciones respecto del impacto de estas modificaciones en el calculo de
la responsabilidad patrimonial computable.
13. BHN SOCIEDAD DE INVERSION S.A. - DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS -

Mediante Asamblea de Accionistas celebrada el dia 16 de marzo de 2015, los accionistas de BHN
Sociedad de Inversién S.A. aprobaron por unanimidad la distribucién de dividendos por miles de pesos
230.000 con desafectacion del saldo de la reserva para futuras inversiones. También se aprobd por
unanimidad efectuar este pago en efectivo y/o titulos valores antes del 31 de mayo de 2015.. Al cierre de los
presentes estados contables BHSA ha cobrado la totalidad de dividendos en titulos publicos (Letras emitidas
por el Banco Central de la Reptblica Argentina).

14. SUMARIOS EN INSTRUCCION - SOCIEDADES VINCULADAS

1 - Sumario Financiero Nro. 1406/201. Expediente 100.553/12.

Banco de Crédito y Securitizacién S.A. ha sido notificado de la Resolucién N° 738 del 22 octubre de
2013 (Sumario Financiero Nro. 1406/201. Expediente 100.553/12) de la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias del BCRA por la cual se dispuso instruir un sumario a esta Entidad, al Presidente,
sefior Eduardo S. Elsztain y al Vicepresidente, sefior Ernesto M. Vifies, por la presentacion fuera del plazo de
la documentacion relacionada con la designacion de los autoridades del Banco. Con fecha 8 de noviembre de
2013 se presentaron las defensas y descargos que hacen al derecho del Banco, encontrandose el proceso en la
instancia administrativa ante el BCRA.

Sobre el particular, la Sociedad ha considerado baja la probabilidad de que el Banco sea objeto de
sanciones econdmicas contempladas por la Ley de Entidades Financieras y normativa aplicable del BCRA. Por

dicha razén no se han contabilizado previsiones en los presentes estados contables.

2- Inicio de actuaciones Sumariales por la Unidad de Informacién Financiera

Con fecha 25 de noviembre de 2014, Tarshop S.A. ha sido notificada por la Unidad de Informacién
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Financiera de la instruccién de actuaciones Sumariales, identificadas bajo el nimero de Resolucién 234/14,
por la posible comision de infracciones formales derivadas del hipotético incumplimiento del art. 21 inciso a)
de la ley 25.246 y las Resoluciones UIF N° 27/11y 2/12. En dicho marco fueron citados a formular descargo, la
Sociedad (Tarshop S.A.), su Oficial de Cumplimiento (Mauricio Elfas Wior) y los Directores en funciones a ese
momento (Sres. Eduardo Sergio Elsztain, Satil Zang, Marcelo Gustavo Cufre y Fernando Sergio Rubin). De
acuerdo con la opinién de los abogados defensores - en el actual estado de las actuaciones - y en funcién de
los antecedentes que se han registrado en la UIF en casos similares, se estima que existe probabilidad de la
aplicacién de una multa en sede administrativa. Por dicha razén se han contabilizado previsiones.
Actualmente, en el marco del sumario aludido se produjo la prueba ofrecida por los sumariados,
encontrandose abierta la instancia para formlar los alegatos del caso.

15. BACS - EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SUBORDINADAS CONVERTIBLES

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de BACS Banco de Crédito y Securitizacion
S.A. de fecha 12 de diciembre de 2013 se aprob6 la emisiéon mediante oferta privada de Obligaciones
Negociables Subordinadas Convertibles (las “ONSC”) por un monto de hasta pesos 100.000.000 (pesos cien
millones).

Con fecha 22 de junio de 2015 BACS emiti6 obligaciones negociables y convertibles en acciones
ordinarias escriturales de la Sociedad por un valor nominal de pesos 100.000.000. ( pesos cien millones).

La oferta privada de las obligaciones negociables y convertibles estuvo dirigida exclusivamente a los
accionistas de la Sociedad. Al 30 de junio de 2015 IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Anénima,
ha suscripto la totalidad de las obligaciones negociables y convertibles.

Véase nuestro informe de fecha
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I. Cuestiones generales sobre la actividad de la sociedad

1. Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen
decaimientos o0 renacimientos contingentes de beneficios
previstos por dichas disposiciones.

No existen.

2. Modificaciones significativas en las actividades de la sociedad u
otras circunstancias similares ocurridas durante los periodos
comprendidos por los estados contables que afecten su
comparabilidad con los presentados en periodos anteriores, o
que podrian afectarla con los que habran de presentarse en
periodos futuros.

No existen.

3. Clasificacion de los saldos de créditos (financiaciones) y deudas
(depositos y obligaciones) segun sus plazos de vencimiento.

Ver Anexo “D” - Apertura por Plazos de Financiaciones y Anexo “I” - Apertura por
Plazos de los Depésitos, Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera y
Obligaciones Negociables Subordinadas de los Estados Contables Individuales de

Banco Hipotecario S.A..

4. Clasificacion de los créditos (financiaciones) y deudas (depositos
y obligaciones), de manera que permita conocer los efectos
financieros que produce su mantenimiento.

Ver Nota 2.1, Anexo “D” - Apertura por Plazos de Financiaciones, Anexo “I” -
Apertura por Plazos de los Depésitos, Otras Obligaciones por Intermediaciéon
Financiera y Obligaciones Negociables Subordinadas y Anexo “L” — Saldos en

moneda extranjera de los Estados Contables Individuales de Banco Hipotecario S.A.
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5. Detalle del porcentaje de participacion en sociedades del articulo
33 de la Ley N° 19.550 en el capital y en el total de votos y
saldos deudores y/o acreedores por sociedad.

Ver Anexo “E” - Detalle de Participaciones en Otras Sociedades y Nota 27 -
Operaciones con Sociedades Articulo 33 Ley 19.550 de los Estados Contables

Individuales de Banco Hipotecario S.A..

6. Créditos por ventas o préstamos contra directores, sindicos,
miembros del consejo de vigilancia y sus parientes hasta el
segundo grado inclusive.

Al 30/06/2015 las financiaciones a directores, sindicos,
miembros del consejo de vigilancia y sus parientes hasta el
segundo grado inclusive ascienden a miles de pesos 4.418,
siendo la maxima asistencia a la misma fecha de miles de pesos
4.418. Las financiaciones otorgadas a directores, sindicos y sus
personas vinculadas, se ajustan a los limites y condiciones
establecidas al respecto por el articulo 28 inciso d) de la Ley de
Entidades Financieras y las normas reglamentarias dictadas por
el BCRA (Comunicaciones “A” 2140 y complementarias).

II. Inventario Fisico de los bienes de cambio

7. Periodicidad y alcance de los inventarios fisicos de los bienes de
cambio.

No aplicable en razon del objeto de la sociedad.

III. Valores corrientes

8. Valores corrientes utilizados para valuar bienes de cambio,
bienes de uso y otros activos significativos.

El Banco se ajusta a la normativa del BCRA vigente en materia de valuacion de
bienes de uso y diversos. Ver nota 2.9 y Anexo “F” - Movimiento de bienes de uso y

bienes diversos - de los Estados Contables Individuales de Banco Hipotecario S.A..
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Bienes de uso

9. Bienes de uso revaluados técnicamente

El Banco se ajusta a la normativa del BCRA vigente en materia de valuacion de
bienes de uso y diversos. Ver nota 2.9 y Anexo “F” - Movimiento de bienes de uso y

bienes diversos - de los Estados Contables Individuales de Banco Hipotecario S.A..

10.Bienes de uso sin usar por obsoletos

El Banco se ajusta a la normativa del BCRA vigente en materia de valuacién de
bienes de uso y diversos. Ver nota 2.9 y Anexo “F” - Movimiento de bienes de uso y

bienes diversos - de los Estados Contables Individuales de Banco Hipotecario S.A.

IV. Participaciones en otras sociedades

11.Participaciones en otras sociedades en exceso de lo admitido por
el articulo 31 de la Ley N° 19.550 y planes para regularizar la
situacion.

No existen.

V. Valores recuperables

12.Criterios seguidos para determinar los "valores recuperables”
significativos de bienes de cambio, bienes de uso y otros activos,
empleados como limites para sus respectivas valuaciones
contables.

El Banco se ajusta a la normativa del BCRA vigente en materia de valuacion de
bienes de uso y diversos. Ver nota 2.9 y Anexo “F” - Movimiento de bienes de uso y

bienes diversos - de los Estados Contables Individuales de Banco Hipotecario S.A..
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VI. Seguros

13.Seguros que cubren los bienes tangibles.

Tipo de Seguro Cobertura Riesgo Nro. de Péliza Aseguradora
. Dinero, Cheques y Fraude, Robo, Cajas de Seguridad y 86413 (Vigencia
Integral Bancaria Valores Transito de Valores 04/11/14 al 04/11/15) CHUBB
86143 LIBERTY
(Vigencia 28/02/14 al 28/08/15) INTEGRITY
Edificios, Maquinas, 151596
. . Equipos, Mobiliario, . .
Todo Riesgo Operativo |- & ==« y Obras de Incendio, Vandalismo y Terremoto (Vigencia 28/02/14 al 28/08/15) ACE
Arte
. ) 214837 RSA
(Vigencia 28/02/14 al 28/08/15)
Integral Bancaria Dinero, Cheques y Fraude, Robo, Cajas de Seguridad y 978774 HOLANDO
(Exceso) Valores Transito de Valores (Vigencia 14/10/14 al 04/11/2015)
. . . AUT 1-00-929087/00000
Automotores Vehiculos Todo Riesgo y Terceros c/Franquicia (Vigencia 08/06/15 al 08/06/16) QBE

VII. Contingencias positivas y negativas
14.Elementos considerados para calcular las previsiones cuyos
saldos, considerados individualmente o en conjunto, superen el
dos por ciento (2%) del patrimonio.

15. El Banco se ajusta a la normativa del BCRA en materia de
previsiones por riesgos.
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Ver Anexo “J” , Nota 5 (“Clasificaciéon y Previsionamiento de Deudores”) y Notas
2.15y 16 (“Previsiones Pasivas®), de los Estados Contables Individuales de Banco

Hipotecario S.A..

16.Situaciones contingentes a la fecha de los estados contables
cuya probabilidad de ocurrencia no sea remota y cuyos efectos
patrimoniales no hayan sido contabilizados, indicandose si la
falta de contabilizacion se basa en su probabilidad de
concrecion o en dificultades para la cuantificacion de sus

efectos.
No existen.
VIII. Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones

17.Estado de la tramitacion dirigida a su capitalizacion.

No existen.

18.Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.

No existen.

19.Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacion de las
restricciones a la distribucion de los resultados no asignados.

Ver Nota 25 - Distribuciéon de utilidades de los Estados Contables Individuales de

Banco Hipotecario S.A.
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CP.CECABA T°1F 17

Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.C.E.CAB.A. T°252 F° 159
Eduardo S. Elsztain
Presidente Ricardo Flammini

BANCO HIPOTECARIO S.A. Por Comisidn Fiscalizadora



INFORME DE REVISION LIMITADA DEL AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los sefniores Accionistas y Directores de
Banco Hipotecario SA

Domicilio legal: Reconquista 151

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
CUIT - 30-50001107-2

Introduccion

Hemos revisado los estados contables intermedios adjuntos de
Banco Hipotecario SA (en adelante “la Entidad”), que comprenden
el estado de situacion patrimonial al 30 de junio de 2015, los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio neto y de flujo de efectivo y sus equivalentes por el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015 y asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa incluida en las notas y los anexos que los
complementan. Ademas, hemos revisado los estados contables
intermedios consolidados de la Entidad con sus sociedades
controladas por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2015, los que se presentan como informacién complementaria.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2014 y a sus periodos intermedios,
son parte integrante de los estados contables mencionados
precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en
relacion con esos estados contables.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Entidad es responsable de la preparacion y
presentacion de los estados contables intermedios adjuntos de
conformidad con el marco contable establecido por el Banco
Central de la Republica Argentina (BCRA).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limit6 a la aplicacion de los procedimientos de
revision establecidos en la Resolucion Técnica N° 37 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas (FACPCE) para la revision de estados contables de
periodos intermedios y con las normas de auditoria emitidas por el
Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) para revisiones
limitadas. Una revision de estados contables de periodo
intermedio consiste en la realizaciéon de indagaciones al personal
de la Entidad responsable de la preparacion de la informacion
incluida en los estados contables de periodo intermedio y en la
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realizacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al
de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas
argentinas de auditoria, en consecuencia, una revision no nos
permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre
todos los temas significativos que podrian identificarse en una
auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinion de auditoria
sobre la situacion patrimonial, el resultado de las operaciones, las
variaciones en el patrimonio neto y el flujo de efectivo y sus
equivalentes de la Entidad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra
atencion que nos hiciera pensar que los estados contables
intermedios y sus estados contables consolidados mencionados en
el primer parrafo del presente informe, no estan preparados, en
todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las normas
contables del Banco Central de la Republica Argentina.

Parrafo de énfasis

Sin modificar nuestra conclusion, segin se indica en nota 3 a los
estados contables individuales y a los estados contables
consolidados, los estados contables adjuntos han sido preparados
de conformidad con el marco contable establecido por el Banco
Central de la Reptblica Argentina. Dichas normas difieren, en
ciertos aspectos, de las normas contables profesionales vigentes.
En las mencionadas notas, la Entidad ha identificado y
cuantificado el efecto sobre los estados contables derivado de los
diferentes criterios de valuacion y exposicion.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados contables de la Entidad y sus estados contables
consolidados al 30 de junio de 2015 se encuentran asentados en
el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia
de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley de
Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes del
BCRA y la Comision Nacional de Valores;
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b) los estados contables de la Entidad surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con
normas legales;

¢) hemos leido la resena informativa y la informacion adicional a
las notas a los estados contables requerida por el articulo 12 °,
Capitulo III, Titulo IV de la normativa de la Comision Nacional
de Valores, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular;

d) al 30 de junio de 2015 la deuda devengada a favor del Sistema
Integrado Previsional Argentino que surge de los registros
contables de la Entidad ascendia a $44.893.486,54, no siendo
exigible a dicha fecha;

e) hemos leido la informacion incluida en la nota 40 a los estados
contables individuales al 30 de junio de 2015 en relacion con las
exigencias establecidas por la Comision Nacional de Valores
respecto al Patrimonio Neto Minimo y Contrapartida, sobre la
cual, en lo que es materia de competencia, no tenemos
observaciones que formular.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 5 de agosto de 2015.

PRICE WATERHOUSE &
CO.S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA. T°1F° 17
Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 252 - Folio 159
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INFORME DE COMISION FISCALIZADORA

Senores

Accionistas y Directores de
BANCO HIPOTECARIO SA
Reconquista 151

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

1. Hemos revisado los estados contables intermedios adjuntos de Banco
Hipotecario SA (en adelante “la Entidad”), que comprenden el estado de
situacion patrimonial al 30 de junio de 2015, los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo y sus
equivalentes por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015 asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa incluida en las notas y los anexos que los complementan. Ademas,
hemos revisado los estados contables intermedios consolidados de la Entidad
con sus sociedades controladas por el periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2015, los que se presentan como informacién complementaria.

El Directorio de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion de
los estados contables intermedios adjuntos de conformidad con el marco
contable establecido por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).

2. Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura
vigentes. Dichas normas requieren que la revision de los documentos
detallados en el parrafo 1. se efecttie de acuerdo con las normas de auditoria
vigentes para la revision limitada de estados contables correspondientes a
periodos intermedios e incluya la verificacion de la congruencia de los
documentos revisados con la informacion sobre las decisiones societarias
expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos
en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el
parrafo 1, hemos revisado el trabajo efectuado por el Auditor Externo Price
Waterhouse & Co S.R.L. de acuerdo con las normas de auditoria vigentes para
la revision limitada de estados contables de periodos intermedios, de
conformidad con las normas contables profesionales y con las normas
minimas sobre auditorias externas emitidas por el Banco Central de la
Reptuiblica Argentina. Dicha revision incluyd la verificaciéon de la planificacion
del trabajo, de la naturaleza, el alcance y oportunidad de los procedimientos
aplicados y de los resultados de la revision limitada efectuada por dicho
estudio profesional. Una revision limitada consiste principalmente en aplicar
procedimientos analiticos a la informacion contable y en efectuar indagaciones
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a los responsables de las cuestiones contables y financieras. El alcance de esta
revision es sustancialmente menor al de una auditoria de estados contables,
cuyo objetivo es la expresion de una opinion sobre los estados contables
tomados en conjunto. Por lo tanto, no fueron aplicados todos los
procedimientos necesarios para poder expresar una opinion sobre los estados
mencionados en 1. Los auditores externos emitieron su Informe con fecha 5 de
agosto de 2015 cuyo contenido compartimos. Dado que no es responsabilidad
de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de gestion, la revisién no se
extendio a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la
Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio.

3. Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2014 y a sus periodos intermedios, son parte integrante de los
estados contables mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacion con esos estados contables.

4. Segun se indica en nota 3 a los estados contables individuales y a los estados
contables consolidados, los estados contables adjuntos han sido preparados de
conformidad con el marco contable establecido por el Banco Central de la
Reptblica Argentina. Dichas normas difieren, en ciertos aspectos, de las
normas contables profesionales vigentes. En las mencionadas notas, la Entidad
ha identificado y cuantificado el efecto sobre los estados contables derivado de
los diferentes criterios de valuacion y exposicion.

5. En base a nuestra revision y al examen de los estados contables de la
Entidad y de sus estados contables consolidados por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2014, sobre los cuales emitimos un informe de fecha 11 de
febrero de 2015 con una excepcidn por ciertos desvios a las normas contables
profesionales descriptos en el punto 4 de este informe, manifestamos que:

a) Los estados contables de Banco Hipotecario S.A. al 30 de junio
de 2015 y sus estados contables consolidados a esa fecha,
detallados en el punto 1, preparados de acuerdo con normas
establecidas por el BCRA, y considerando lo mencionado en el
punto 4, con normas contables vigentes en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, consideran todos los hechos y circunstancias
significativos que son de nuestro conocimiento y que, en relacion
con los mismos, no tenemos observaciones que formular.

b) La informacién comparativa incluida en el estado de situacion
patrimonial basico y consolidado y en las Notas y anexos
complementarios en los estados contables adjuntos, se deriva de
los estados contables de la Entidad al 31 de diciembre de 2014.

¢) Hemos leido la resena informativa y la informacion adicional a
las notas a los estados contables requerida por el articulo 12 del
capitulo III, Titulo IV, del texto ordenado de la Comision
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Nacional de Valores (NT 2013), sobre las cuales, en lo que es
materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones
significativas que formular

d) Hemos leido la informacion incluida en la nota 40 a los estados
contables individuales al 30 de junio de 2015 en relacién con las
exigencias establecidas por la Comision Nacional de Valores
respecto al Patrimonio Neto Minimo y Contrapartida, sobre la
cual, en lo que es materia de competencia, no tenemos
observaciones que formular.

e) Los estados contables de la Entidad y sus estados contables
consolidados al 30 de junio de 2015 se encuentran asentados en
el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia
de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley de
Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes del
BCRA y la Comision Nacional de Valores;

Asimismo se autoriza a que cualesquiera de los integrantes firme el
presente informe en representacion de la Comision Fiscalizadora.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 5 de agosto de 2015.

Por Comision
Fiscalizado
ra

Ricardo
Flammini

Sindico Titular
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