BANCO

Hipotecario

NOTA N/‘F 5

Buenos Aires, 5 de junio de 2019
SENORES
COMISION NACIONAL DE VALORES

Ref.: Hecho Relevante -
Convocatoria a Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas.

De mi consideracion:

Tengo el agrado de dirigirme a ustedes, en relacién al tema de la
referencia, y en mi caracter de apoderado de Banco Hipotecario, a efectos de informarles
que, el Directorio de la Sociedad, por acta N* 447, que se acompaiia a la presente como
anexo, ha resuelto aprobar:

1) La reorganizacion societaria de Banco Hipotecario en los términos del Capitulo X, Titulo Il de
las Normas de la Comision Nacional de Vaiores (“CNV”), que consistira en la fusién por
absorcion {sin liquidacién) de sus subsidiarias Tarshop S.A. y BH Valores S.A. de modo de
obtener mayores beneficios por la sinergia entre sus negocios, los que pasarian a estar bajo
una administracion centralizada; y

2) El Compromiso Previo de Fusién por Absorcién, el Prospecto de Fusidon por Absorcién,
ambos documentos entre Banco Hipotecario y Tarshop;

3) El Compromiso Previo de Fusidn por Absorcion, el Prospecto de Fusidn por Absorcion,
ambos documentos entre Banco Hipotecario y BH Valores;

4) La siguiente documentacién contable: () Estado Especial de Situacion Patrimonial de Banco
Hipotecario al 31 de marzo de 2019; (Il) Estado Especial de Situacion Patrimonial Consolidado
de Fusion de Banco Hipotecario, Tarshop y BH Valores al 31 de marzo de 2019; (lll} informes
de la Comision Fiscalizadora de los Estados Especiales de Situacién Patrimonial indicados en
los incisos (1) y (II); y (IV) Informe de los Auditores de los Estados Especiales de Situacion
Patrimonial indicados en los incisos (1) y (11).

5) Convocar a Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, en los términos del Art.
234 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984), a celebrarse el dia 24 de julio
de 2019 a las 11 horas, en la sede social sita en Reconquista 151, Piso 7°, CABA, para dar
tratamiento al siguiente orden del dia: 1) Eleccién de dos accionistas para suscribir el acta de la
asamblea; 2) Consideraciéon de la reorganizacién societaria de Banco Hipotecario S.A., del
Compromiso Previo de Fusién por Absorcién con Tarshop S.A. y demas documentacion
relacionada. Delegaciones y autorizaciones; 3) Consideracion de la recrganizacion societaria
de Banco Hipotecario S.A., del Compromiso Previo de Fusién por Absorcién con BH Valores
S.A. y demas documentacicn relacionada. Delegaciones y autorizaciones; 4) Consideracion de:
() Estado Especial de Situacion Patrimonial de Banco Hipotecario al 31 de marzo de 2019; (II)
Estado Especial de Situacion Patrimonial Consoiidado de Fusién de Banco Hipotecario,
Tarshop y BH Valores al 31 de marzo de 2019; {lll) Informes de la Comisién Fiscalizadora de
los Estados Especiales de Situacién Patrimonial indicados en los incisos (1) y {11); y (IV) Informe



de los Auditores de los Estados Especiales de Situacién Patrimonial indicados en los incisos (I}
y (I); y 5) Consideracion de la emisién del Bono de Participacidn en las Ganancias a favor de
los integrantes del Programa de Propiedad Participada, de conformidad con lo previsto en el
articulo 10°, inciso a) del Estatuto Social del Banco. Delegacion en el Directoric de la
determinacién del monto correspondiente a cada ejercicio, reglamentacion y forma de pago.

Sin otro particular, saludo a ustedes muy atentamente.

ERNESTO VINES
Apoderado



ACTA DE DIRECTORIO N° 447. En la Ciudad Auténoma de Buenos Alires, a los

dias del mes de junioc de 2019, siendo las 11 horas, se refinen en la se
social de BANCO HIPOTECARIO S.A. {(“Banco Hipotecario”), con la asistencia
los sefiores Directores Titulares por la Clase "AY, Francisco SUSMEL y Ju
R. JURE, por la Clase “B", Rogelio VIOTTI, por la Clase *C*, Martin

LANFRANCO y por la Clase *“D”, Jacocbo J. PREIZZEN, Carlos B. PISULA, Gabri
A. REZNIK, Pablo VERGARA DEL CARRIL, Ernestoc M. VINES, y Mauricio WIOR.

deja constancia que el sefior Presidente Eduardo 5. ELSZTAIN se encuentra
el exterior, participando de la reunién mediante videoconferencia

conformidad con lo establecido en el BArt. 16 del Estatuto Socia
integrandose a la discusidén activa del Cuerpe en forma simulténea c
imagen, voz y audio reciprocos. En tal sentido, los Directores present
resuelven que la reunién sea presidida por el sefior Ernesto Manuel vifi
quien asimismo queda facultado para la firma de toda la documentacidén q
resulte aprobada en esta reunidn. Se hallan asimismo presentes los sefior
gindicos Titulares por la Clase “A" Francisco GONZALEZ, por la Clase *
Hugo HASSAN y por las Clases “C” y “D” J. Daniel ABELOVICH, Marcelo FUXMAN
Ricardo FLAMMINI. Se registra la ausencia de la sefiora Directora Nc¢
ZYLBERLICHT y del sefior Vicepresidente 1°, Sail ZANG. Asimismo, se regist
la presencia del sefior Gerente General, Manuel HERRERA. Hallandose reuni
el qubrum reglamentarie, el seflor Ernesto Manuel VINES da inicio a

reunidn sometiendo a consideracién el primer punto del Orden del T
referido a: 1. RATIFICACION DE LA ADQUISICION DEL 5% DE LAS ACCIONES DE
VALORES S.A. (“BH VALORES”). Toma la palabra el Sr. VINES quien manifies

que el 23 de mayo pasado, el Banco recibié una oferta de venta por parte
BHN Sociedad de Inversién S.A., de 75.000 acciones de BH Valores S.R
representativas del 5% del capital social de dicha compafiia. Dentro de 1
condiciones de la oferta, se establecia que la misma sélo se considerar
aceptada mediante la transferencia de la suma de $ 3.613.113,68 (Pesos tr
millones seiscientos trece mil ciento trece con 68/100). Dicho monto es
resultado de ajustar el wvalor libro de la tenencia accicnaria del 5% por
variacién del precio promedic ponderade de las acciones en cartera de
Valores (BYMA y VALO) hasta el dia anterior a la fecha de la oferta. Des
que el Banco tiene la posibilidad de acceder directamente a operar en
BYMA y en los restantes mercados autorregulades, las actividades de
Valores se han superpuesto con las del Banco. Por lo tanto, se han analize
diversos cursos de accién alternativos, y la adquisicién de dicha sociec
resultaba ser la mejor alternativa de todas las analizadas, contando aden
con opinién favorable del Comit& de Auditoria. Por tanto, luego de
intercambio de opiniones, el Directorio, por unanimidad, resuelve: ratific
lo actuado por los apoderados, aprobando la aceptacién de la oferta y
pago -del precio antes mencionado. A continuacidén, el sefior VINES pone
consideracién el segundo punto del Orden del Dia referide a: REORGANIZACI
SOCIBTARIA. Toma la palabra el Sr. HERRERA gquien manifiesta que tal como
ha mencicnado precedentemente el Banco adquiridé recientemente el 5% de

Valores Yy previamente, el 20% del capital social de Tarshop S.a.

..Ta?") resultando ser el titular del 100% de a,7bas companw



haber analizado distintas opciones para las mismas, se arribé a

conclusién gue la mejor alternativa seria una reorganizacidn societaria
Banco Hipotecarioc en los términos del Capitulo X, Titulo II de las Wormas
la Comisién Nacional de Valores (“CNV”}. Dicha reorganizacién consistiria
la fusién por absorcién (sin liquidacién) de ambas subsidiarias de modo
obtener mayores beneficios por la sinergia entre sus negocios, los g
pasarian a estar bajo una administracién centralizada. En tal sentido, lue
de un intercambio de opiniones, el Directorio -por unanimidad- resuelv
aprobar la reorganizacién societaria de Banco Hipotecario em los térmir
mencionados. A continuacién, el sefior VINES pone en consideracidn el terc
punto del Orden del Dia referido a: CONSIDERACION DE LA FUSION POR ABSORCI
ENTRE TARSHOP S.A.U. ("SOCIEDAD ABSORBIDA”) Y BANCO HIPOTECARIO (“SOQCIEL
ABSOREENTE”) . APROBACION DEL COMPROMISC PREVIO DE FUsIdN, DEL PROSPECTO
FUSIGN POR ABSORCISN Y DE LA DOCUMENTACION CONTABLE. Consecuentemente con

manifestado en el punto precedente, el Banco ha encarado el andlisis

factibilidad y viabilidad respecto de wuna fusién por absorcién con

controlada Tarshop. Es de destacar cque las tareas de andlisis y confecci
de los estados especiales de situacién patrimonial, del compromiso previo
fusién por absorcién y del prospecto, han finalizado. En consecuencia,

sr. VINES somete a consideracién de los presentes la siguiente documentaci
contable, la cual fue distribuida con antelacién a los Organos

administracién y fiscalizacidén de la sociedad: (I) Estado Especial

Situacién Patrimonial de Banco Hipotecario al 31 de marzo de 201%; (I
Estado Especial de Situacidén Patrimonial Consclidade de Fusidén de Bar
Hipotecario, Tarshep y BH Valores al 31 de marzo de 2019; (III) Informes
la Comisién Fiscalizadora de los Estados Especiales de Situacién Patrimoni
indicados en los incisos (I) ¥y (II); y (IV) Informe de los Auditores de 1
Estados Especiales de Situacién Patrimonial indicados en los incisos (I}
(II). A continuacién, Jlos seflores Directores realizan comentarios
fundamentan su decisién de aprobar la fusién por absorcién de Tarshc
basandose en las siguientes consideraciones generales, y ventaj
cualitativas y cuantitativas: A.- Unificacidn de las actividades de 1
sociedades bajo una misma estructura Jjuridica a £in de optimizar

desarrollo de los negocios sociales, consolidands su administracién y &«
de decisiones. B.- Reordenamiento y redimensionamiento de los negocics
Tarshop a través de la absorcién. C.- Reduccién de costos operativos y
administracién de las sociedades, optimizande el manejo de log recurs
disponibles. D.- Sinergia y complementacién de las actividades de Tarst
con las de la Sociedad Absorbente. Luego de un intercambio de ideas

Directorio -por unanimidad- resuelve: 1)} Aprobar el texto del Compromi
Previo de Fusidn por Absorcién que obra en poder de los presentes y que
transcribe a continuacién; 2) Aprobar el Prospecto de Fusién por Absorci
entre RBRanco Hipotecario y Tarshop, a efectos de presentarlo ante 1
organismos de contralor, autorizando que el misme sea suscripto en for
indistinta por las doctoras Maria de los Angeles del Prado y/o Maria Latl

Barbosa y/o Lucila Huidobro; y 3} Aprobar la siguiente documentacs

contablé: ( Estado Especial de Sjituacidén Patrimonial anco Hipot:gz
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al 31 de marzo de 2019; (II) Estade Especial de S8ituacidén Patrimoni
Consolidado de Fusibén de Bance Hipotecarie, Tarshop y BH Valores al 31

marze de 2019; (III) Informes de la Comisidén Fiscalizadora de los Estad
Especiales de Situacién Patrimonial indicados en les incisos (I} y (II);
(Iv) Informe de los Auditores de los Estados Especiales de Situaci

Patrimonial indicados en los incisos (I} y (II).

COMPROMISO PREVIO DE FUSION

Entre BANCO HIPOTECARIO S.A. {en adelante, "Sociedad Absorbente” o “Ba
Hipotecario”), con sede social en Reconguista 151 de la Ciudad Auténoma de Bue
Aires, representada en este acto por los abajo firmantes; y TARSHOP S.A.U.

adelante “Sociedad Absorbida” o “Tarshop”) con sede social en Suipacha 664, Piso
de la Ciudad BAutdnoma de Buenos Alres, representada en este acte por los ak
firmantes; ambas conjuntamente denominadas las “Partes” e individualmente la “Par
se celebra el presente COMPROMISC PREVIO DE FUSION POR ABSORCION (el *“Comprow
Previo”) en un todo de acuerdo con las normas vigentes al respecto, dande princi
de ejecucién a la reorganizacidén societaria conforme a las disposiciones gque

detallan a continuacién:
Exposicidn de motivos:

La reorganizacién societaria £fue aprobada por log directorios de las Part

fundamentando su opinién en las siguientes ventajas cualitativag y cuantitativaa:

A.- Unificacién de las actividades de las sociedades bajo una misma eatruct
juridica a fin de optimizar el desarrolloc de los negocios sociales, consolidando

administracidén y toma de decisiones.

B.- Reordenamiento y redimensionamiento de los negocios de Tarshop a travéas de

absoreidn.

C.- Reduccidn de costos cperativos y de administracidén de las sociedades, cptimiza

el manejo de los recursos disponibles.

D.- Sinergia y complementacién de las actividades de Tarshop con las de la Socie
Absorbente.
CAPITULO I:

Procedimientos y Alcance.

Clausula Primera: La fusién se realizarid mediante “Fusidn por Absorcidn” en la

Tarshop se fusionarid oon Banco Hipotecario, siendo aesta dltima la sociedad absorbe
mientras que Tarshop serd la sociedad absorbida, la que se disolverd sin liquidax
Como consecuencia de la presente fusién por absorcifn, se transferird a la Socie
Absorbente la totalidad de los activos, pasivos, derechos y obligaciones de
Sociedad Absorbida. A partir del otorgamiento del Acuerdo Definitivo de Fusidn y
su inscripcidén en la Inspeccién Ceneral de Justicia ("IGJ"), todos los bien
derechos y obligaciones, presentes o futuros, eventuales o no, conocidos o ne, de
Sociedad Absorbida quedaréin transferidos de plenc derecho a la Scciedad Absorbe
conforme se refleja en el Estado Especial Consolidado de Fusidn. Se entende

expresamgnte comprendidos en tal transferencia fpero sin limitarse a ellos- cual
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active y/o pasivo de causa o titule anterior al 31 de marzo de 2019, que )
cualquier causa no haya sido reflejado en el Estado Especial Consolidade de Fusidn.

cariTuLo 1II.

Fusidén por absorcidn.

Cliusula Segunda: La fusidn se realiza en base a los Estados Especiales de Situac

Patrimonial y el Estado Especial de Situacién Patrimonial Consclidade de Fusi
todos ellos al 31 de marzo de 2019. La documentacién contable mencionada se
preparado conforme a lo prescripto en el articule 83, inciseo 1, apartado b) de la

General de Sociedades y ha sido preparada por sus administradores, con informe de

respectivas comisiones fiscalizadoras y auditada por Contador Pihblico, ademés
haber sido confeccionada sobre bases homogéneas y criterios de valuacidn idéntice
Toda la documentacién contable referida en la presente cléusula - suscripta por

Partes - se agrega en calidad de anexo al presente, e integra a todos sus efect
este compromiso. A la PFecha de Efectiva Reorganizacién, segin se define en
cléusula tercera, se considerarin incorporados al patrimenio de Banco Hipotecario
totalidad de los bienes, derechos, acciones, eventuales dividendos, apor
irrevocables y obligaciones de los que es titular la Sociedad Absorbida, incluidos

totalidad de los libros y documentacién social.

Clausula Tercera:

1} Todas las operaciones efectuadas por la Sociedad Absorbida a partir
otorgamiento de la escritura piiblica que instrumente el acuerde definitivo de fus
en los términos del articuleo 83 inc. 4 de la Ley General de Sociedades, se entende
como si hubieran sido realizadas por Banco Hipotecario (la “Fecha de Efect
Reorganizacidén”) .

2) Desde la suscripcidén del presente Compromiso Previo y hasta el otorgamiento
acuerde definitivo de fusién, la administracidn de los negocios ordinarios
extraordinarios de Tarshop serd ejercida por su Directorio. No se establece
garantias especiales, diferentes a las contempladas por la normativa vigente, para
cumplimiento de la actividad normal de gestién durante el lapso gue transcurra ha
gque la fusidn se inscriba en la IGJ. Todos los mandatos otorgados por Tarshop
mantendrdn en vigencia hasta la inscripeidén del acuexdo definitivo de fusién en

IGT.

Claugula Cuarta: No se prevé relacidn de canje en la presente fusidén considerando

la Sociedad Absorbente es titular del 100% de las acciones de la Sociedad Absorbid
dicha tenencia se encuentra reflejada en los Estados Especiales de Situac
Patrimonial de la Sociedad Absorbente. Por lo tanto, tampoce se produce nin

aumento de capital social en la Scciedad Absorbente.

CAPITULC III:

Cldusulas adicionales.

Clausula Quinta: A los efectos de este Compromiso Previo, las Partes constituyen

domicilios en los indicadeos en el encabezado, donde serdn validas todas
notificaciones, judiciales ¢ extrajudiciales gque se efectiien. Tales domicilios
reputarin subsistentes mientras que alguna de ellas no comunique fehacientemente a

otra la constitucidn de uno nuevo dentro de la misma jurisdiccidn.

Clausula Sexta: Cualquier divergencia que pudiera existir entre las Partes sobre
T

este Compromiso Previec, de no mefiar acuerdo amisto
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serd sometida a la jurisdiccién y competencia de los Tribunales COrdinarios en
Comercial con sede en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, con expresa renuncia a t

otro fuero o jurisdiccién que pudiere corresponder.

Clsusula Séptima: Las Partes manifiestan que, a los efectos fiscales, esta fusidn

encuadra dentro del régimen de reorganizacién de sociedades conforme lo dispuesto
el articulo 77 y 78 de la Ley de Impuesto a las Ganancias y en los articules 10
109 de su decreto reglamentario, por lo que la fusién se encuentra excluida del p
de impuesto a las ganancias, al igual que de otros gravimenes nacicnales y loca
que contemplan una exencién para la reorganizacidén de sociedades. Por ello, e
reorganizacién implica la transferencia de todos los derechos fiscales, créditos
beneficios, asi como todas las obligacicnes fiscales de la Sociedad Absorbida a
Sociedad Absorbente. La Fecha Efectiva de Reorganizacidn mencionada en la Clius
Tercera, serd considerada como fecha de reorganizacién a todos los efect
incluyende los efectos impositives, de acuerdo con lo establecido en el articulo

del Decreto Reglamentario de la Ley de Impueste a las Ganancias.

Clausula Octava: Las DPartes manifiestan que la validez de este Compromiso Pre

qgueda sujeta a su aprobacién por las respectivas Asambleas Extraordinarias

Accionistas a celebrarse el préximo 24 de julio del corriente.

En prueba de conformidad, se firman dos (2) ejemplares de un mismo tenor y a un s
efecto, en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a los 05 dias del mes de junio
2019, gquedando cada uno de ellos en poder de las Partes.

A continuacién, el sefior VINES somete a consideracién el cuarto punto ¢
Orden del Dia referido a: CONSIDERACION DE LA FUSION POR ABSORCION ENTRE
VALORES (“SOCIEDAD ABSORBIDA”) Y BANCO HIPOTECARIO (“SQCIEDAD ABSORBENTE”

APROBACION DEL COMPROMISO PREVIO DE FUSION, DEL PROSPECTO DE FUSION E

ABSORCION Y DE LA DOCUMENTACION CONTABLE. En virtud de las razor

expresadas en el punto 1) y en el marco de la reorganizacidn societaria ¢
banco, se ha encarado el andlisis de factibilidad y viabilidad de una fusi
por absorcién con su controlada BH Valores. Es de destacar que las tareas
andlisis y confeccién de los estados especiales de situacién patrimonis
del compromiso de fusién por absorcién y del prospecto, han finalizado.
funcién de ello, el Sr. VINES somete a consideracidén de los presentes
siguiente documentacién contable la cual fue distribuida con antelacién
los 6rganos de administracién y fiscalizacién de la sociedad: (I) Este
Especial de Situacién Patrimonial de Banco Hipotecario al 31 de marzo
2019; (II) Estado Especial de Situacién Patrimonial Consolidado de Fusidn
Banco Hipotecarioc, Tarshop y BH Valores al 31 de marzo de 2019; (II
Informes de la Comisién Fiscalizadora de lus Esladus Especiales de Situaci
Patrimonial indicados en los incisos (I} y (II); y (IV) Informe de 1
Auditores de los Estados Especiales de Situacidn Patrimonial indicados
los incisos (I} y (II). A continuacién, los sefiores Directores reali:
comentarios y fundamentan su decisién de aprobar la fusién por absorci
comentada, en la gque Banco Hipotecaric ocupard el Jlugar de Sociec
Abgorbente, basindose en las siguientes consideraciones generales,
ventajas cualitativas y cuantitativas: A.- Unificacidn de las actividades

las soci des_pajo una Afisma estructura juridica a fin de optimizar



desarrollo de los negocios, consolidande su administracién y toma ¢
decisiones. B.- Reordenamiento y redimensionamiento de los negecios de I
Valores a través de la absorcién. C.- Reduccidén de costos operativos y ¢
administracidén de las sociedades, coptimizando el wmanejo de los recursec
disponibles. D.- Sinergia y complementacién de las actividades de BH Valor¢
con las de la Sociedad Absorbente. Luegoc de un intercambic de ideas, ¢
Directoric -por unanimidad- resuelve: 1} Aprobar el Compromiso Previo ¢
Fusién por Abscrcién que cbra en poder de los presentes y que se transcril
a continuacién; 2) Aprobar el Prospecto de Fusidén por Absorcién entre Banc
Hipotecaric y BH Valores, a efectos de presentarlo ante los organismos ¢
contralor, autorizando que el mismo sea suscripto en forma indistinta p
las doctoras Maria de los Angeles del Prado y/o Maria Laura Barbosa vy,
Lucila Huidobro; y 3) Aprobar la siguiente documentacidén contable: (
Estado Especial de Situacién Patrimonial de Bance Hipotecario al 31 de mar:
de 2019; (II) Estado Especial de Situacién Patrimonial Consolidado de Fusic
de Banco Hipotecario, Tarshop y BH Valores al 31 de marzo de 2019; (II
Informes de la Comisidn Fiscalizadora de los Estados Especiales de Situacic
Patrimonial indicados en los incisos (I) y (II); y (IV) Informe de 1«
Auditores de los Estados Especiales de Situwacién Patrimonial indicados

los incisos (I} y I[II).

COMPROMISO PREVIO DE FUSION

Entre BANCO HIPOTECARIO S.A. (en adelante, *"Sociedad Absorbente” o “Bal
Hipotecario”), con sede social en Recongquista 151 de la Ciudad Auténoma de Buer
Aires, representada en este acto por los abajo firmantes; y BH VALORES S.A.

adelante "Sociedad Absorbida” o “BH Valores”) con sede social en Avenida Rivada
611, piso 10° B, de la Ciudad Auténoma de Buenos Rires, representada en este acto )
los abajo firmantes; ambas conjuntamente denowminadas las “Partes” e individualme
la *“Parte” se celebra el presente COMPROMISO PREVIO DE FUSION POR ABSORCION

"Compromiso Previc”) en un todo de acuerdo con las normas vigentes al respecto, da
principio de ejecucién a la reorganizacién societaria conforme a las disposicio

que se detallan a continuacién:
Exposicidn de motivos:

La reorganizacién societaria fue aprobada por los directorios de las Part

fundamentando su opinién en las siguientes ventajas cualitativas y cuantitativas:
A.- Unificacién de las actividades de 1las sociedades bajo una misma estruct
juridica a fin de optimizaxr el desarrcllo de los negocios sociales, consclidande

administracién y toma de decisicnes.

B.- Reordenamiento y redimensionamiento de los negocios de BH Valores a través de

absorcidn.

¢.- Reduccidén de costos operativos y de administracidn de las sociedades, optimiza:

el manejo de los recursos disponibles.

D.- Sinergia y complementacién de las actividades de BH Valores con las de

Sociedad Absorbents-
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CAPITULO I:

Procedimientos y Alcanca.

Cliusula Primera: La fusién se realizarid mediante “Fusidn por Absorcién” en la que

Valores se fusionard con Banco Hipotecario, siendo esta Gltima la sociedad absorbe
mientras gque BH Valores serd la sociedad absorbida, la gque se disolverd

ligquidarse. Como consecuencia de la presente fusién por absorcién, se transferir
la Sociedad Absorbente la totalidad de los activos, pasivos, derechos y obligacie
de la Sociedad Absorbida. A partir del otorgamiento del Acuerdo Definitivo de Fus
y de su inscripcién en la Inspeccidn General de Justicia {*IGJ”}, todos los bien
derechos y obligaciones, presentes o futuros, eventuales o no, cenocidos ¢ no, de
Sociedad Absorbida quedarin transferidos de pleno derechce a la Sociedad Absorbe
conforme se refleja en el Estado Especial Consoclidade de Fusién. Se entende
expresamente comprendidos en tal transferencia -perc sin limitarse a ellos- cualqu
active y/o pasive de causa o titule anterior al 31 de marzo de 2018, que

cualguier causa no haya sido reflejado en el Estado Especial Consolidado de Fusién

carfTULO II.
Fusidén por abgorcidn.

Clausula Segqunda: La fusidn se realiza en base a los Estados Especiales de Situac

Patrimonial y el Estado Especial de Situacién Patrimonial Consolidade de Fusi
todos ellos al 31 de marzo de 2019. La documentacidén contable mencionada se
preparado conforme a lo prescripto en el articulo 83, inciso 1, apartado b} de la

General de Scciedades y ha sido preparada por sus administradeores, con informe de

respectivas comisiones fiscalizadoras y auditada por Contador Pablico, ademds
haber side confeccionada sobre bases homogéneas y criterios de valuacidn idénmtic
Toda la documentacién contable referida en la presente cliusula - suscripta por

Partes - se agrega en calidad de anexo al presente, e integra a todos sus efect
este compromiso., A la Fecha de Efectiva Reorganizacidn, seglin se define en
cliusula tercera, se& considerarén incorporados al patrimonio de Banco Hipotecario
totalidad de 1los bienes, derechos, acciones, eventuales dividendos, apor
irrevocables y obligaciones de los que es titular la Sociedad Absorbida, incluidos
totalidad de los libros vy documentacidn social.

Cl&usula Tercera:

1) Todas las operaciones efectuadas por la Sociedad BAbsorbida a partir
otorgamiento de la escritura piblica que instrumente el acuerde definitivo de fus
en los términos del articulo 83 inc., 4 de la Ley General de Sociedades, se entende
como si hubieran sido realizadas por Banco Hipotecario (la ®Fecha de Efect
Recrganizacidn”) .

2) Desde la suscripcién del presente Compromiso Previo y hasta el otorgamiento
acuerde definitiveo de fusidn, la administracién de los negocios ordinarios
extraordinarios de BH Valores serd ejercida por su Directoric. No se establece
garantias especiales, diferentes a las contempladas por la nermativa vigente, para
cumplimiento de 1la actividad normal de gestidn durante el lapso que transcurra ha
gque la fusidén se inscriba en la IGJ. Todos los mandatos otorgados por BH Valores

mantendrdn en vigencia hasta la ins::;isign
- /\

el acuerdo definitiveo de fusidn en

D




Clausula Cuarta: No se prevé relacidén de canje en la presente fusidn considerando «

la Sociedad Absorbente es titular del 100% de las acciones de la Sociedad Absorbid:
dicha tenencia se encuentra reflejada en los Estados Especiales de Situac:
Patrimonial de 1la Sociedad Absorbente. Por lo tanto, tampoco se produce ning

aumento de capital sccial en la Sociedad Absorbente.

capiTULO III:

Cléusulas adicionales.

Cliusula Quinta: A los efectos de este Compromise Previo, las Partes constituyen :

domicilios en los indicados en el encabezado, donde serén validas todas
notificaciones, judiciales o extrajudiciales que se efectfien. Tales domicilios
reputaran subsistentes mientras gque alguna de ellas no comunique fehacientemente a

otra la constitucién de uno nuevo dentro de la misma jurisdiccién.

Cl&usula Sexta: Cualguier divergencia gque pudiera existir entre las Partes sobre

interpretacién o aplicacién de este Compromiso Previc, de no mediar acuerdo amisto
serad sometida a la jurisdiccién y competencia de los Tribunales Ordinarios en
Comercial con sede en la Ciudad Autdnoma de Buenos Alres, con expresa renuncia a te

otro fuerc o jurisdiccién gque pudiere corresponder.

Cliusula Séptima: Las Partes manifiestan que, a los efectos fiscales, esta fusidn
encuadra dentro del régimen de reorganizacién de sociedades conforme lo dispueste
el articulo 77 y 78 de la Ley de Impuesto a las Ganancias y en los articulos 10¢
109 de su decreto reglamentario, por lo que la fusidn se encuentra excluida del p:
de impuestc a las ganancias, al igual gue de otros gravamenes nacionales y local
que contemplan una exencién para la reorganizacifn de sociedades. Por ello, et
reorganizacidn implica la transferencia de todos los derechos fiscales, créditos,
beneficiog, asi como todas las cbligacicones fiscales de la Sociedad Absorbida a
Sociedad Absorbente. La Fecha Efectiva de Reorganizacidn mencionada en la Claus
Tercera, ser& considerada como fecha de reorganizaciénm a todos los efect
incluyendo los efectos impositivos, de acuerdo con lo establecido en el articulo !

del Decreto Reglamentario de la Ley de Impuesto a las Ganancias.

Cléusula Octava: Las Partes manifiestan que la validez de este Compromiso Pre:

queda sujeta a su aprobacidém por las respectivas Asambleas Extraordinarias

Accionistas a celebrarse el proximo 24 de julio del corriente.

En prueba de conformidad, se firman dos {(2) ejemplares de un mismo tenor y a un st
efecto, en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a los 05 dias del mes de junio

2019, quedando cada uno de ellos en poder de las Partes.

A continuacidn, el sefior VINES somete a consideracidn el gquinte punto ¢
Orden del Dia referido a: APROBACION DE LA EMISION Y EL PAGO DEL BONO

PARTICIPACION EN LAS GANANCIAS PREVISTC EN BL ART. 10 INCISO A) DEL ESTATLU
DE LA SOCIEDAD. El1 Sr. VINES pone de relieve que, atento a habe:z

instrumentado finalmente el Programa de Propiedad Participada del Persor
(*PPP") del banco a través de la suscripcidén de los instrumentos respectivc
corresponde de conformidad con lo previsto en el Art. 10 del Estatuto Soci
de la entidad, disponer laj emisién del bono de participacién en las gananci

a favor de los integrapte icho programa- En tal sentido, destaca el £
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VINES que el Decreto 2127/2012 definié come afio de instrumentacidn
Programa el 2012, momento éste de inicioc de las tramitacicnes que culmina
en su definitiva puesta en vigor. Que asimismo, el dictamen emanado de
Subsecretaria de Asuntos Normativos del Ministerio de Hacienda y Finanz
ratifica la procedencia de congiderar el afio 2012 como el momento de ini
del proceso de puesta en marcha del programa, aclarando gue conforme
previsto en la referida disposicidn estatutaria, el pago del bono
devengard Unicamente por diez afios, es decir, hasta el afio 2021 y e
siempre y cuando no haya mediado la previa cancelacidn del pago del PFP o
desvinculacidn total de su personal beneficiario. Tras un breve intercam
de opiniones, el Directorio, por unanimidad resuelve: Aprobar la emisidn
bono de participacién en leos términos previstos en el Art. 10°, inciso a)
Estatuto Social del Banco, a cuyo efecto se deberd convocar a Asamb
General Extraordinaria de Accionistas a fin de ratificar lo expue
precedentemente y disponer la delegacién en el Directorio de
determinacién, reglamentacién y forma de pago. Acto seguido, el seflor VI
pone en consideracién el sexto punto del Orden del Dia vreferido
CONVOCATORIA A ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS. El Sr. VINES info

que en atencidén a lo resuelto en los puntos 2), 3), 4) y 5} precedent
corresponde convocar a Asamblea General Extraordinaria de Accionistas para
dia 24 de julio de 2019 a las 11 horas, en la sede scocial sita en Recongui
151, Piso 7°, CABA, para dar tratamiento al siguiente orden del dia:
Eleccién de dos accicnistas para suscribir el acta de la asamblea;

Consideracién de la reorganizacidn societaria de Banco Hipotecario S.a.,

Compromiso Previe de Fusidén por Absorcién con Tarshop S8.A. y de
documentacidén relacicnada. Delegaciones y autorizaciones; 3} Consideracidn
la reorganizacién societaria de Banco Hipotecario $.A., del Compromisc Pre
de Fusién por Absorciénm con BH Valores S5.2A. vy demds documentac
relacionada. Delegaciones y autorizaciones; 4) Consideracién de: (I) Est
Especial de Situaci6n Patrimonial de Banco Hipotecario al 31 de marzo
2019; (II} Estado Especial de Situacién Patrimonial Consoclidado de Fusidn
Banco Hipotecario, Tarshop y BH Valores al 31 de marzo de 2019; (I
Informes de la Comisidn Fiscalizadora de los Estados Especiales de Situac
Patrimonial indicados en los incisos (I} y (II); y (IV) Informe de

Auditores de los Estados Especiales de Situacidn Patrimecnial indicados en
incisos (I} y (II); y 5) Consideracién de 1la emisién del Bono
Participacién en las Ganancias a faver de los integrantes del Programa
Propiedad Participada, de conformidad con lo previsto en el articulo 1
incigo a} del Estatuto Social del Banco. Delegacién en el Dircctorio de
determinacién del monto correspondiente a cada ejercicio, reglamentacid
forma de pago. Agrega el Sr. VINES que en atencién a la convocatoria a

Sres. Accionistas a 1la Asamblea General Extraordinaria, el Directo
recomienda aprobar la reorganizacidn societaria de Banco Hipotecario,

compromisos previos de fusidn por absorcidén entre Banco Hipotecario S.A. ¢
sociedad absorbente y Tarshep S.A. v BH Valores S.A. como socieda

absorbidas, la documentacién contable correspondiente y, asimismo, la emis

del bono de particip n, resultande todo ello conveniente a los intere




de la Sociedad y de las sociedades involucradas por las razones expuestas
oportunidad de considerarse los puntos 2}, 3}, 4} y 5) del Orden del Dia
esta reunién. Los sefiores Sindicos dejan constancia de la regularidad de 1
decisiones adoptadas (art.16° Estatuto Social}. Ne habiendo mis asuntos ¢

considerar se levanta la reunidn siendo las 11:306 horas.
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